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1. PARTES
EMISSORA LIQ PARTICIPAGOES S.A.
CNPJ 04.032.433/0001-80

COORDENADOR LIiDER

N/A

Itau Corretora de Valores S.A.

ESCRITURADOR
MANDATARIO Itat Unibanco S.A.
2. CARACTERISTICAS DA EMISSAO

12 SERIE

cODIGO DO ATIVO LIQP12

DATA DE EMISSAO 15/08/2012

DATA DE VENCIMENTO 15/05/2035

VOLUME TOTAL PREVISTO** 126.719.000,00
VALOR NOMINAL UNITARIO 1.000,00
QUANTIDADE PREVISTA** 126.719
ATUALIZAGAO MONETARIA VIGENTE N/A

REMUNERAGAO VIGENTE

100% da Taxa DI + 2,5% a.a.

ESPECIE

REAL

DESTINAGCAO DOS RECURSOS

Os recursos decorrentes da Emissao serdo destinados ao
repasse de recursos a sociedade controlada CONTAX S.A,,
para execucdo dos seus planos de investimentos de 2011
a mar¢o/2013, que tém por objetivo o investimento na
expansdo e modernizacdo da capacidade instalada de
posicdes de atendimento, considerando investimentos
em infraestrutura, mobilidrio e treinamento.

CLASSIFICACAO DE RISCO (RATING) VIGENTE

= N/A
DA EMISSORA / EMISSAO*
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22 SERIE

CODIGO DO ATIVO LIQP22

DATA DE EMISSAO 15/08/2012

DATA DE VENCIMENTO 15/12/2021

VOLUME TOTAL PREVISTO** 126.719.000,00

VALOR NOMINAL UNITARIO 1.000,00

QUANTIDADE PREVISTA** 126.719

ATUALIZACAO MONETARIA VIGENTE N/A

REMUNERACAO VIGENTE 1,5% a.a., acima da TJLP, acrescida de 1% a.a.

ESPECIE QUIROGRAFARIA
Os recursos decorrentes da Emissdo serdo destinados ao
repasse de recursos a sociedade controlada CONTAX S.A,,
para execucdo dos seus planos de investimentos de 2011

DESTINACAO DOS RECURSOS a margo/2013, que tém por objetivo o investimento na
expansdo e modernizacdo da capacidade instalada de
posicoes de atendimento, considerando investimentos
em infraestrutura, mobilidrio e treinamento.

CLASSIFICACAO DE RISCO (RATING) VIGENTE N/A

DA EMISSORA / EMISSAO*

*Conforme disposto nos documentos da operag¢lo. Qualquer duvida entrar em contato por e-mail com o grupo
covenants@pentagonotrustee.com.br
**Conforme previsto na Data de Emissdo

3. PAGAMENTOS OCORRIDOS EM 2019

12 SERIE
DATA DE PAGAMENTO  AMORTIZACAO (RS) PAGAMENTO DE JUROS (RS)
RESGATADAS CONVERTIDAS REPACTUACAO

4, POSIGCAO DE ATIVOS EM 31.12.2019
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SERIE EMITIDAS CIRCULACAO CANCELADAS RESGATADAS
1 126.719 126.719 0 0
2% 126.719 0 0 126.719

*Informamos que a totalidade dos créditos decorrentes das debéntures da 22 Série, foi assumida pelo Banco do Brasil
(emissor da carta de fianga), que se tornou credor da Companhia, apos a execugdo da Carta de Fianga.

5. ALTERAGOES ESTATUTARIAS DA EMISSORA (AGE), ASSEMBLEIAS GERAL DE TITULARES (AGD/AGT)
E FATOS RELEVANTES OCORRIDOS NO EXERCICIO SOCIAL

Rio de Janeiro Sao Paulo
Centro Empresarial Barrashopping

ALTERACOES ESTATUTARIAS:

Em AGE realizada em 30/04/2019, foi aprovada a alteragdo do artigo 22 do Estatuto Social da Companhia,
tendo em vista a alteracdo do endereco da sede social da Companhia. Foi aprovada a alteracdo do caput do
artigo 52 do Estatuto Social da Companhia, tendo em vista o aumento do capital social da Companhia.

Em AGE realizada em 03/05/2019, foi aprovada a alteragdo do §3° do artigo 52 do Estatuto Social da
Companhia, tendo em vista a alteragao do limite do capital autorizado da Companhia.

Em AGE realizada em 11/07/2019, foi aprovada a alteragdo do artigo 52 do Estatuto Social da Companhia,
tendo em vista o aumento do capital social da Companhia.

Em AGE realizada em 08/11/2019, foi aprovada a alteracdo do artigo 52 do Estatuto Social da Companhia,
tendo em vista o aumento do capital social da Companbhia.

ASSEMBLEIAS GERAL DE TITULARES:

AGD de 20/02/2019 - Excussdo Garantia. Contratacdo Escritorio.

AGD de 28/02/2019 - Prorrogagdo Pagamento Covenants Conta Reserva e Waiver.

AGD de 15/03/2019 - Prorrogac¢do da remuneracgao.

AGD de 17/06/2019 - Vencimento Antecipado.

AGD de 20/09/2019 - Excussdo das garantias. Contratacdo de assessor legal. (Suspensdo)
AGD de 29/11/2019 - Excussdo das garantias. Contratagdo de assessor legal.

FATOS RELEVANTES:

Fato Relevante em 31/01/2019: Foram realizadas as Assembleias Gerais de Debenturistas da 12 e 22 Séries
da 12 Emissdo de Debéntures da Companhia ("12 Emissdo") e da 12, 22 e 42 Séries da 52 Emissdo de
Debéntures da Companhia.

Fato Relevante em 20/02/2019: Foram realizadas as Assembleias Gerais de Debenturistas da 12 série da 12
Emissdo de Debéntures da Companhia, da 22 Emissdo de Debéntures da Companhia e da 32 Emissdo de
Debéntures da Companhia, em segunda convocagao.

Comunicado ao Mercado em 22/02/2019: Recebimento pela Companhia, em 21 de fevereiro de 2019, da
carta anexa enviada pela empresa NANAK RJ PARTICIPACOES S.A. comunicando que concluiu a alienagdo de

638.000 (seiscentas e trinta e oito mil) acGes ordinarias de emissdo da Companhia (“Alienagdo”).

Fato Relevante em 28/02/2019: Foi realizada a Assembleia Geral de Debenturistas da 22 Emissdo de
Debéntures da Companhia.
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Fato Relevante em 15/03/2019: Prazo de dez dias para que a Companhia sane o inadimplemento.

Comunicado ao Mercado em 22/03/2019: Recebimento pela Companhia, em 21 de marco de 2019, da
carta anexa enviada pela empresa NANAK RJ PARTICIPACOES S.A. comunicando que solicitou a convers3o
de parte das debéntures conversiveis de emissdo da Companhia de sua titularidade, nos termos do
Instrumento Particular de Escritura da 62 Emissdo Publica de Debéntures Conversiveis em Ac¢des, da Espécie
Subordinada, em Série Unica, para Distribuicio Publica com Esforcos Restritos de Distribuicdo da
Companhia (“62 Emissdo”), e em 17 de dezembro de 2018, concluiu a conversdo de 6.692.047 debéntures
conversiveis da 62 Emissdo, em ag¢des ordinarias da Companhia (“Conversio”).

Fato Relevante 29/03/2019: Encerrou-se o prazo de cura de 10 dias para realizacdo do pagamento da
Remuneracdo que seria devida em relacdo as debéntures da 22 Emissdao de Debéntures da Companhia.

Comunicado ao Mercado em 02/04/2019: Recebimento pela Companhia, em 02 de abril de 2019, da carta
anexa enviada pela empresa NANAK RJ PARTICIPACOES S.A. comunicando que concluiu a alienagdo de
950.644 ag¢des ordindrias de emissdo da Companhia (“Alienagao”).

Fato Relevante em 12/04/2019: Foram realizadas as Assembleias Gerais de Debenturistas da 12 Série da 12
Emissdo de Debéntures da Companhia e 32 Emissdo de Debéntures da Companhia.

Comunicado ao Mercado em 09/05/2019: A Fitch Ratings Brasil Ltda. (“Fitch”) rebaixou o Rating Nacional
de Longo Prazo da Liq para RD(bra)', de 'CC(bra).

Fato Relevante em 03/05/2019: Alteracdo do limite do capital autorizado da Companhia.

Fato Relevante em 16/05/2019: Oficio 304/2019-SLS da Superintendéncia de Listagem e Supervisdo de
Emissores da B3, no qual informa que, no periodo de 01/04/2019 a 14/05/2019, as a¢des ordinérias da
Companhia foram cotadas abaixo de R$1,00 por 30 pregdes consecutivos.

Comunicado ao Mercado em 17/05/2019: Recebimento pela Companhia, em 16 de maio de 2019, de cartas
de rendncia apresentadas por membros do conselho de administragdo, vem comunicar a nova composi¢ao
do Comité de Auditoria, Gestdao de Riscos e Compliance, de forma que este comité passa a ter a seguinte
composicdo: Marcio Adolpho Girdo Barros Quixada (coordenador), Fabio Soares de Miranda Carvalho,
Mauricio Leonardo Hasson e Rodrigo de Alvarenga.

Fato Relevante 21/05/2019: Foram realizadas as Assembleias Gerais de Debenturistas da 12 Emissdo de
Debéntures da Companhia e 32 Emissdo de Debéntures da Companhia.

Fato Relevante em 22/05/2019: A Companhia recebeu Carta de Acionistas informando que, na qualidade
de titulares de agdes representando mais do que 5% do capital social, requerem a convocacdo de uma
Assembleia Geral Extraordinaria dos acionistas da Companhia para deliberar sobre a “conveniéncia da
destituicdo do atual Conselho de Administracdo e consequente eleicdo de um novo Conselho de
Administracdo”.

Fato Relevante em 30/05/2019: A Companhia comunica que os Srs. Marcelo Luiz Dias Chianello e André
Tavares Paradizi deixam nesta data os cargos de Diretor Presidente e Diretor de Financas e de Relacdes
com Investidores, respectivamente.
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Fato Relevante em 31/05/2019: Apresentacdo dos procedimentos e o cronograma, na forma do Anexo |,
que serdo adotados para realizacdo de seu grupamento de a¢des em cumprimento ao Regulamento para
Listagem de Emissores e Admissdo a Negociacdo de Valores Mobilidrios e ao Manual do Emissor da B3, no
que diz respeito a regra de cotacdo das a¢des de sua emissao.

Comunicado ao Mercado em 06/06/2019: A Fitch Ratings Brasil Ltda. (“Fitch”), nesta data, afirmou o Rating
Nacional de Longo Prazo RD(bra) da Companhia e de suas emissdes de debéntures.

Fato Relevante em 07/06/2019: A Companhia recebeu do agente escriturador das debéntures da 62
emissdao de debéntures da Companhia, da solicitacdo de conversao de 84.070.255 debéntures em acgdes
ordinarias pela Sedici Empreendimentos e Participagfes Ltda.

Fato Relevante em 10/06/2019: O Conselho de Administracdo aprovou submeter a apreciacdo e aprovacdo
em Assembleia Geral Extraordinaria proposta de grupamento da totalidade das acdes ordindrias
representativas do capital social da Companhia.

Fato Relevante em 13/06/2019: Foram realizadas as Assembleias Gerais de Debenturistas da 12 série da 12
emissdo de debéntures da Companhia da 22 Série da 12 emissdo de debéntures da Companhia da 32
emissdo de debéntures da Companhia, da 12 série da 52 emissdo de debéntures da Companhia, da 22 série
da 52 emissdo de debéntures da Companhia e da 42 série da 52 emissdo de debéntures da Companhia e em
conjunto com 12 Série da 52 Emissdao e com a 22 Série da Emissao.

Fato Relevante em 13/06/2019: A Companhia recebeu carta da Planner Corretora de Valores S.A.,
informando que o Fundo adquiriu o montante de 33.433.955 debéntures da 32 série da 52 emissao,
128.933.926 debéntures da 42 série da 52 emissdo e 12.461.276 debéntures da 62 emissdo de debéntures
da Companhia e que solicitou, ao agente escriturador em 10 de junho de 2019, a conversdo destas
debéntures em ag¢des ordindrias da Companhia.

Fato Relevante em 17/06/2019: Foi realizada a Assembleia Geral de Debenturistas da 22 Emissdo de
Debéntures da Companhia na qual o debenturista BNDES PARTICIPACOES S.A. - BNDESPAR, representando
99,97% desta emissdo, decretou o vencimento antecipado da 22 Emissdao em virtude do ndo pagamento da
Remuneragdo devida em 15 de margo de 2019.

Comunicado ao Mercado em 19/06/2019: Recebimento pela Companhia, nesta data, da carta anexa
enviada pela empresa SEDICI EMPREENDIMENTOS E PARTICIPACOES LTDA. comunicando ser detentora de
16.369.897 agdes ordindrias de emissdo da Companhia.

Comunicado ao Mercado em 19/06/2019: Recebimento pela Companhia de carta enviada pela Planner
Corretora de Valores S.A., comunicando que, em decorréncia da conversdao em acles ordindrias da
Companhia de 33.433.955 debéntures da 32 série da 52 emissdo, 128.933.926 debéntures da 42 série da 52
emissdo e 12.461.276 debéntures da 62 emissdo de debéntures da Companhia, o Fundo se tornou detentor
de 35.767.213 ag¢Oes ordindrias de emissdo da Companhia, representando 42,61% do seu capital social.

Comunicado ao Mercado em 21/06/2019: Renuncia do conselheiro Sr. Rogério Rodrigues Bimbi (“Carta de
Rendncia”).

Fato Relevante em 18/07/2019: Recebimento pelo Conselho de Administracdo da Companhia da carta
enviada por Aristos Fundo de Investimento Multimercado Crédito Privado, recomendando ao Conselho de
Administracdo da Companhia que avalie uma potencial operagao de integra¢do dos negécios da Companhia
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com a sociedade ETS Participagdes e Investimentos S.A. (“ETS”), holding que detém as empresas TMS Trade
Marketing Ltda. e ELFE Operacdo e Manutencdo S.A., que atuam, respectivamente, em (i) trade marketing e
vendas; e (ii) facilities e manutencado industrial em todo o Brasil.

Comunicado ao Mercado em 26/07/2019: O Conselho de Administragdo, em reunido realizada em 18 de
julho de 2019, em razdo da eleicdo dos novos membros do Conselho de Administracdo da Companhia, em
Assembleia Geral Extraordinaria de acionistas, realizada em 11 de julho de 2019, elegeu os membros dos
Comités de Assessoramento ao Conselho de Administragdo da Companhia.

Comunicado ao Mercado em 27/07/2019: Renuncia da diretora executiva Sra. Cristiane Almeida de Souza
Cé (“Carta de Renuncia”).

Fato Relevante em 20/09/2019: Foi realizada a Assembleia Geral de Debenturistas da 22 Emissdo de
Debéntures da Companhia na qual debenturistas representando 99,97% desta emissdo, aprovaram (i) a
adocdo das medidas extrajudiciais previstas no Instrumento Particular de Cessdo Fiduciaria de Contas
Bancdrias e Outras Avencas celebrado no ambito da Emissdo; (ii) dispensar a contratacdo de assessor legal
para adocdo das medidas aprovadas no item (i) acima; (iii) ndo realizar o aditamento ao Instrumento
Particular de Prestacdo de Servicos de Administracdo de Contas de Depdsito n2 734.233-2; (iv) suspender
por 2 meses a assembleia para nova avaliagdo.

Fato Relevante em 30/09/2019: A administracdo da Companhia segue avancando na avaliacdo dos termos
de uma potencial integracdo dos negdcios da Companhia com a sociedade ETS Participacbes e
Investimentos S.A.

Fato Relevante 02/10/2019: Foi realizada a Assembleia Geral de Debenturistas da 12, 22, 32 e 42 séries da 52
Emissdo de Debéntures da Companhia na qual debenturistas representando 55,10% desta emissdo
aprovaram a dispensa do Agente Fiduciario de iniciar os procedimentos judiciais e/ou extrajudiciais em face
da Companhia para realizagdo dos créditos dos Debenturistas.

Fato Relevante em 14/10/2019: Proposta de Integracdo de Negocios. Aprovacdo da Submissdo a
Assembleia Geral Extraordinadria do Aumento de Capital. Condi¢des Suspensivas de Eficacia.

Fato Relevante em 05/11/2019: Aprovacdo pelo Conselho Administrativo de Defesa Econémica do Ato de
Concentragdo envolvendo a integracdo de negdcios entre a Companhia e a ETS Participagdes e
Investimentos S.A. a ser realizada mediante aumento de capital que serd objeto de deliberagdo em
Assembleia Geral Extraordinaria.

Fato Relevante em 08/11/2019: Aprovacdo do Aumento do capital social da Companhia.

Fato Relevante em 21/11/2019: Em continuidade ao fato relevante divulgado em 02 de fevereiro de 2017,
foi proferida sentenca procedente aos Requerentes.

Fato Relevante em 22/11/2019: Conclusdo do processo de aprovacdo regulatéria, por parte do Conselho
Administrativo de Defesa Econ6mica (“CADE").

Fato Relevante em 29/11/2019: O debenturista das Debéntures da 22 Emissdo de Debéntures da
Companhia, representando 99,97% desta emissao, aprovou em Assembleia Geral de Debenturistas da 22
Emissdo: (i) autorizacdo para o Agente Fiducidrio para o cumprimento do item “i” da Ordem do dia; (ii) a
contratacdo do assessor legal no que diz respeito a deliberagdo prevista no item “i” da Ordem do Dia; (iii) a
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nado realizacdo de aditamento ao Instrumento Particular de Prestacdo de Servicos de Administracdo de
Contas de Depdsito n2 734.233-2, conforme previsto no item “iii” da Ordem do dia e (iv) autorizacdo para o
Agente Fiduciario implementar as delibera¢des aprovadas na Assembleia Geral de Debenturistas.

Fato Relevante em 30/12/2019: A Companhia concluiu a fase de negocia¢do de seu endividamento.

Fato Relevante em 30/12/2019: A Companhia recebeu carta subscrita pelo FUNDO DE INVESTIMENTO EM
PARTICIPACAO NILAI — MULTIESTRATEGIA, na qual o referido fundo renuincia, de forma irrevogéavel e
irretratdvel, a condicao suspensiva relativa a emissao de debéntures da LIQ no dambito da renegociacao de
sua divida financeira, tendo a renuncia efeitos a partir de 6 de janeiro de 2020.

6. INDICADORES ECONOMICOS, FINANCEIROS E DE ESTRUTURA DE CAPITAL PREVISTOS NOS
DOCUMENTOS DA OPERAGAO*

*Conforme disposto nos documentos da operacdo. Qualquer duvida entrar em contato por e-mail com o grupo
covenants@pentagonotrustee.com.br

iNDICE MARCO JUNHO SETEMBRO DEZEMBRO
L. .. Limite <=6,5 Limite <=6,5 N/A** N/A**
E;'Td;AL'q“'da/ Apurado=33,36  Apurado = 10,89
Nao Atendido Nao Atendido
EBITDA/ Limite >=1,0 Limite >=1,0 N/A** N/A**
Despesa Finan.  Apurado = (2,8) Apurado =(1,38)
Liquida Nao atendido Ndo atendido

**N3o aplicavel, tendo em vista a declaragdo de vencimento antecipado das debéntures em 17/06/2019.

7. GARANTIAS DO ATIVO

7.1 DESCRICAO CONTRATUAL (OBJETO DA GARANTIA)
A descrigdo encontra-se listada no Anexo Il deste Relatdrio.

7.2 INVENTARIO DAS MEDICOES FINANCEIRAS PERIODICAS*
*Conforme disposto nos documentos da operagdo. Qualquer duvida entrar em contato por e-mail com o grupo
garantia@pentagonotrustee.com.br

MiNIMO CONTRATO STATUS DA MEDICAO

8. QUADRO RESUMO - INFORMACOES OBRIGATORIAS - ANEXO 15 DA ICVM 583/16 C/C ART. 68,
§12, b da LEI 6.404/76

Inciso | do art. 12 do Anexo 15 da Instrucdo 583/16:
"cumprimento pelo emissor das suas obrigacbes de
prestacdo de informacbes periddicas, indicando as  Item 9 deste relatorio
inconsisténcias ou omissbes de que tenha
conhecimento"

Inciso Il do art. 12 do Anexo 15 da Instrugdo 583/16:
"alteragbes estatutdrias ocorridas no exercicio social

Item 5 deste relatdrio
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com efeitos relevantes para os titulares de valores
mobilidrios"

Inciso Il do art. 12 do Anexo 15 da Instrugdo 583/16:
"comentdrios sobre indicadores econémicos, financeiros
e de estrutura de capital do emissor relacionados a
cldusulas contratuais destinadas a proteger o interesse
dos titulares dos valores mobilidrios e que estabelecem
condigbes que ndo devem ser descumpridas pelo
emissor"

Item 6 deste relatorio

Inciso IV do art. 12 do Anexo 15 da Instrucdo 583/16:
“quantidade de valores mobilidrios  emitidos,
quantidade de valores mobilidrios em circulagdo e saldo
cancelado no periodo”

Item 4 deste relatorio

Inciso V do art. 12 do Anexo 15 da Instrugdo 583/16:
“resgate, amortizagdo, convers@o, repactua¢do e
pagamento de juros dos valores mobilidrios realizados
no periodo”

Itens 3 e 4 deste relatorio

Inciso VI do art. 12 do Anexo 15 da Instrugdo 583/16:
“constituicdo e aplicagdes do fundo de amortizagGo ou
de outros tipos fundos, quando houver”

Anexo |l deste relatério

Inciso VIl do art. 12 do Anexo 15 da Instrucdo 583/16:
“destinagdo dos recursos captados por meio da
emiss@o, conforme informagdes prestadas pelo emissor”

Item 2 deste relatdrio

Inciso VIII do art. 12 do Anexo 15 da Instrucdo 583/16:
“relagGo dos bens e valores entregues a sua
administragdo, quando houver”

Nao aplicavel

Inciso IX do art. 12 do Anexo 15 da Instrucdo 583/16:
“cumprimento de outras obrigagbées assumidas pelo
emissor, devedor, cedente ou garantidor na escritura de
emissGo, no termo de securitizagdo de direitos
creditdrios ou em instrumento equivalente”

Eventuais descumprimentos, se houver, se
encontram detalhados neste relatério.

Inciso X do art. 12 do Anexo 15 da Instrugdo 583/16:
“manuten¢Go da suficiéncia e exequibilidade das
garantias”

Item 9 deste relatorio

Inciso Xl do art. 12 do Anexo 15 da Instrucdo 583/16:
“existéncia de outras emissdes de valores mobilidrios,
publicas ou privadas, feitas pelo emissor, por sociedade
coligada, controlada, controladora ou integrante do
mesmo grupo do emissor em que tenha atuado no
mesmo exercicio como agente fiducidario, bem como os
seguintes dados sobre tais emissées: a) denominagdo da
companhia ofertante; b) valor da emissdo;, c)
quantidade de valores mobilidrios emitidos; d) espécie e
garantias envolvidas; e) prazo de vencimento e taxa de
juros; e f) inadimplemento no periodo”

Anexo | deste relatdrio

Inciso XII do art. 12 do Anexo 15 da Instrucdo 583/16:
“declaragdo sobre a ndo existéncia de situagdo de
conflito de interesses que impega o agente fiducidrio a

Item 9 deste relatorio
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continuar a exercer a fungdo”

9. DECLARAGOES DO AGENTE FIDUCIARIO

A Pentdgono declara que:

(i) se encontra plenamente apta, ndo existindo situacdo de conflito de interesses que o impeca a
continuar no exercicio da funcdo de agente fiduciario;

(ii) ndo tem conhecimento de eventual omissdo ou inverdade nas informacgbes divulgadas pela
Emissora, ou, ainda, de eventuais atrasos na sua prestacdo de informacdes, nem, tampouco, de eventual
depreciacdo e/ou perecimento da(s) garantia(s) prestada(s) nesta Emissdo, exceto pela indicacdo feita no
item 5 e 7. Assim, de acordo com as informagdes obtidas juntamente a Emissora, entendemos que a(s)
garantia(s) permanece(m) suficiente(s) e exequivel(is), tal como foi(ram) constituida(s), outorgada(s) e/ou
emitida(s), exceto pelo indicado no item 5 e 7 e Anexo lll, caso haja;

(iii) as informagGes contidas neste relatério nao representam recomendacao de investimento, andlise
de crédito ou da situagao econdmica ou financeira da Emissora, nem tampouco garantia, explicita ou
implicita, acerca do pontual pagamento das obriga¢des relativas aos titulos emitidos. Essas informagdes
ndo devem servir de base para se empreender de qualquer acdo sem orientacdo profissional qualificada,
precedida de um exame minucioso da situacdo em pauta. Em nenhuma circunstancia o agente fiduciario
serd responsdvel por quaisquer perdas de receitas e proveitos ou outros danos especiais, indiretos,
incidentais ou punitivos, pelo uso das informacdes aqui contidas;

(iv) os documentos, demonstrativos contdbeis e demais informagbes técnicas que serviram para
elaboracdo deste relatdrio encontram-se a disposicdo dos titulares do ativo para consulta na sede deste
Agente Fiduciario. Para maiores informacbes e acesso aos documentos da emissdo sugerimos consultar o
site da Pentagono (www.pentagonotrustee.com.br), especialmente para acesso as informacgGes eventuais;

(v) os valores e calculos expressos no presente relatério sdao oriundos da nossa interpretagdao acerca
dos documentos da operag¢do, nao implicando em qualquer compromisso legal ou financeiro;

(vi) este relatdrio foi preparado com todas as informagdes necessarias ao preenchimento dos requisitos
contidos na Instrugdao CVM 583, de 20 de dezembro de 2016, Lei 6.404, de 15 de dezembro de 1976, e
demais disposicdes legais e contratuais aplicdveis, com base em informagdes obtidas junto a Emissora.
Embora tenhamos nos empenhado em prestar informagdes precisas e atualizadas, ndo ha nenhuma
garantia de sua exatiddo na data em que forem recebidas, nem de que tal exatiddo permanecera no futuro.

A versdo eletronica deste relatdorio foi enviada a Emissora, estando também disponivel em
www.pentagonotrustee.com.br

PENTAGONO S.A. DTVM
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ANEXO |

DECLARACAO ACERCA DA EXISTENCIA DE OUTRAS EMISSOES DE VALORES MOBILIARIOS, PUBLICOS OU
PRIVADO, FEITAS PELA EMISSORA, SOCIEDADES COLIGADAS, CONTROLADAS, CONTROLADORAS OU
INTEGRANTE DO MESMO GRUPO DA EMISSORA EM QUE TENHA ATUADO COMO AGENTE FIDUCIARIO
NO PERIODO

*Informagdes adicionais podem ser obtidas no relatorio deste ativo, disponivel em www.pentagonotrustee.com.br
*Com relagdo aos dados deste Anexo I, foram considerados aqueles na data de assinatura da respectiva Escritura de Emissdo, do
Termo de Securitizagdo ou documento equivalente, conforme aplicdvel, exceto os inadimplementos ocorridos no periodo.

Nao aplicavel.

www.pentagonotrustee.com.br
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ANEXO 11

GARANTIAS DO ATIVO - DESCRICAO CONTRATUAL (OBJETO DA GARANTIA*)

FUNDO DE AMORTIZACAO OU DE OUTROS TIPOS FUNDOS, QUANDO HOUVER — DESCRICAO
CONTRATUAL

(Informagdes Adicionais podem ser obtidas no respectivo contrato de garantia e/ou da Escritura de Emissdo das Debéntures)
*Texto extraido do(s) respectivo(s) contrato(s) de garantia e/ou da Escritura de Emisséo das Debéntures.

I. Fiancga: garantia fidejussoria prestada pela Liq Corp S.A.

Il. Contrato de Cessao Fiduciaria:

“1. OBJETO

1.1. Para assegurar o cumprimento fiel, integral e pontual de todas as obriga¢ées
principais e acessorias assumidas pela Contax e/ou pela Contax-Mobitel perante os Credores
no dmbito dos Instrumentos das Dividas Financeiras e todos os demais documentos
relacionados aos Instrumentos das Dividas Financeiras, conforme prorrogados, alterados e/ou
aditados de tempos em tempos, incluindo, sem limita¢Go, os valores devidos a titulo de
principal e remuneragdo, todos os encargos moratdrios, multas decorrentes de eventual atraso
no cumprimento das obriga¢des pecunidrias relacionadas aos Instrumentos das Dividas
Financeiras e todos os eventuais tributos, despesas e custos devidos pela Contax e/ou pela
Contax-Mobitel com relagdo aos Instrumentos das Dividas Financeiras, incluindo, gastos com
honordrios advocaticios, depdsitos, verbas indenizatdrias, custas e taxas judicidrias ou
extrajudiciais, observados os limites indicados abaixo (“Obrigacdes Garantidas”), as Cedentes,
nos termos do artigo 66-B, § 32 da Lei n? 4.728, de 14 de julho de 1965, conforme redag¢do
dada pelo artigo 55 da Lei n® 10.931, de 2 de agosto de 2004, e dos artigos 1.421, 1.425, 1.426,
1.435 e 1.436 da Lei n? 10.406, de 10 de janeiro de 2002, conforme alterada (“Cddigo Civil”),
cedem fiduciariamente aos Credores, em cardter irrevogdvel e irretratdvel, de forma individual
e ndo soliddria entre si, em favor dos Credores, observada a Propor¢do da Participa¢Go dos
Credores (conforme definida abaixo), a propriedade fiducidria, o dominio resoluvel e a posse
indireta (“Cessdo Fiducidria”):

(i) de todos os direitos, atuais ou futuros, detidos ou a serem detidos como resultado dos
valores depositados, a qualquer tempo, (a) na conta corrente n® 86730-9, mantida na agéncia
0190 do Itau Unibanco; conta corrente n® 13002634-7, mantida na agéncia 2271 do Santander;
e conta corrente n2 24000-1, mantida na agéncia 2373 do Banco Bradesco S.A. (“Bradesco” e,
em conjunto com Itau Unibanco e Santander, “Instituicbes Financeiras”), inclusive valores em
trdnsito ou em processo de compensagéo bancdria, nas quais serdo realizados os pagamentos
decorrentes de operacbes comerciais da Contax, da Contax-Mobitel e de suas subsididrias
(quando em conjunto, as “Contas Receita”); e (b) na conta corrente vinculada a ser aberta por
uma das Cedentes (i) até o dia 15 de setembro de 2018; ou (ii) a qualquer momento em que
seja verificado o Montante Minimo Cash Sweep (conforme definido na Escritura da Terceira
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Emiss@o, na escritura de emissdo das Debéntures da 52 EmissGo e na Escritura da Segunda
Emiss@o), o que ocorrer primeiro (“Conta Reserva” e, em conjunto com as Contas Receita, as
“Contas Cedidas Fiduciariamente”), bem como todos os recursos, atuais ou futuros, juros e
rendimentos eventualmente depositados nas Contas Cedidas Fiduciariamente, detidos pelas
Cedentes perante as Instituicdes Financeiras (“Recursos das Contas Cedidas Fiduciariamente”);

(ii) da totalidade dos Investimentos Permitidos (conforme definido abaixo); e

(iii) dos direitos, privilégios, preferéncias, prerrogativas e agdes relacionados as Contas Cedidas
Fiduciariamente, aos Recursos das Contas Cedidas Fiduciariamente, aos Investimentos
Permitidos, bem como as receitas, multas de mora, penalidades e/ou indenizagées devidas as
Cedentes com relagcdo a estes valores e/ou direitos (em conjunto com as Conta Cedidas
Fiduciariamente, os Recursos das Contas Cedidas Fiduciariamente e os Investimentos
Permitidos, os “Direitos Cedidos Fiduciariamente”).

1.1.1. Durante todo o prazo de vigéncia deste Contrato, as Contas Receita serdo
movimentadas livre e exclusivamente pelas Cedentes, exceto no caso de ocorréncia de um
Evento de Inadimplemento (conforme abaixo definido) e/ou vencimento antecipado no émbito
dos Instrumentos das Dividas Financeiras, nos termos da Cldusula 6 abaixo, ocasibes em que a
movimentagdo das Contas Receita deverd ser feita nos termos deste Contrato, cuja violagdo
pode resultar em vencimento antecipado das Dividas Financeiras. Sem prejuizo do disposto
neste Contrato, a Conta Reserva serd movimentada de acordo com o contrato a ser celebrado
nos termos da Clausula 1.3.1 abaixo.

1.2. As Obrigagoes Garantidas tém suas caracteristicas devidamente descritas no Anexo |
deste Contrato, em cumprimento ao disposto no artigo 66-B, da Lei n® 4.728, de 14 de julho de
1965.

1.3. As Partes deverdo celebrar aditamento ao presente Contrato para: (1) (1.a) atualizar
0 Anexo | a fim de refletir os termos e condi¢cOes finais das debéntures a serem emitidas pela
Contax em sua 59 (quinta) emissdo de debéntures da espécie com garantia real, com garantia
adicional fidejussdria, em até 4 (quatro) séries, sendo a primeira e a sequnda série compostas
por debéntures simples, nGo conversiveis em agdes, e a terceira e a quarta série compostas por
debéntures conversiveis em ag¢des, para distribuicGo publica com esfor¢os restritos de
distribuicdo, nos termos da Instrucdo CVM 476 (“Debéntures da 52 Emissdo”), conforme
definido entre os Credores (exceto pela Pentdgono) e a Contax no dmbito do Procedimento de
Migragdo (conforme definido nos Instrumentos das Dividas Financeiras); (1.b) incluir o agente
fiducidrio de tal emissGo como parte do presente Contrato, na qualidade de representante dos
titulares das Debéntures da 52 Emissdo; e (1.c) excluir do rol de partes do presente Contrato os
Credores bilaterais que vierem a utilizar a integralidade de seus créditos financeiros detidos
contra as Cedentes representados pelos Instrumentos das Dividas Financeiras para fins de
subscricdo e integralizagdo das Debéntures da 59 EmissGo no dmbito do Procedimento de
Migragdo (conforme definido nos Instrumentos das Dividas Financeiras), os quais passardo a
ser representados exclusivamente pelo agente fiducidrio das Debéntures da 52 Emissdo, sendo
tal aditamento mera formalidade e ndo condicGo para constituicGo da presente garantia em
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favor dos titulares das Debéntures da 52 Emisséo; e (2) (2.a) refletir a celebragdo do contrato
de prestagdo de servigos de conta vinculada junto a respectiva instituigdo financeira, conforme
aprovado pelos Credores, para prever os termos e condigbes de movimentagéo da Conta
Reserva, que observard os termos previstos neste Contrato; e (2.b) incluir o numero e agéncia
da Conta Reserva no item (i) da Cldusula 1.1. acima.

1.3.1. Para fins do previsto na Cldusula 1.1, item (i)(b), e na Cldusula 1.2. acima, as
Cedentes obrigam-se a abrir a Conta Reserva, praticando todos e quaisquer atos e celebrando
todos e quaisquer documentos que se facam necessdrios para fins de abertura da Conta
Reserva por uma das Cedentes, bem como incluir seus dados (numero, agéncia e banco no qual
a mesma foi aberta) no item (i) da Cldusula 1.1. acima no prazo ali indicado. Da mesma forma,
os Credores comprometem-se a, juntamente com as Cedentes, celebrar o contrato de abertura
de conta vinculada necessdrio para abertura, manuten¢do e operacionalizagdo da Conta
Reserva.

1.4. Desde que ndo tenha havido ou esteja em curso um evento de inadimplemento
previsto nos Instrumentos das Dividas Financeiras (“Evento de Inadimplemento”) ou evento
que, mediante notificacdo ou decurso de tempo, possa se tornar um Evento de
Inadimplemento, as Cedentes poderdo investir os recursos disponiveis nas Contas Cedidas
Fiduciariamente em titulos de renda fixa emitidos pelas Instituicbes Financeiras (e.q.,
certificados de depdsito bancdrio), em qualquer hipdtese, desde que sejam vinculados as
Contas Cedidas Fiduciariamente (“Investimentos Permitidos”). Fica desde jd estipulado, para
todos os efeitos, que (i) os Investimentos Permitidos estdo considerados automaticamente
cedidos fiduciariamente em garantia aos Credores, sob e de acordo com os termos e condi¢cbes
previstos neste Contrato, independentemente de qualquer formalidade e (ii) as Cedentes
somente poderdo realizar Investimentos Permitidos na Conta Reserva caso estes sejam
imediatamente bloqueados nos sistemas das Instituicdbes Financeiras em beneficio dos
Credores, observado que a realizagdo de tais bloqueios serd efetuada meramente para fins
operacionais, ndo sendo condigdo para a constituicdo do énus ja constituido nos termos deste
Contrato.

1.5. Caso ocorra o inadimplemento de quaisquer Obrigacbes Garantidas por qualquer
das Cedentes nos respectivos Instrumentos das Dividas Financeiras, os Investimentos
Permitidos deverdo ser resgatados ou liquidados, conforme o caso, e todos o0s recursos
provenientes dos Investimentos Permitidos da Conta Reserva deverdo ser utilizados nos termos
da Cldusula 6.2 abaixo e, em caso de declaracGo do vencimento antecipado de qualquer dos
Instrumentos das Dividas Financeiras, serd observado o disposto na Cldusula 6.3 abaixo.

1.6. Todos e quaisquer valores que sejam creditados nas Contas Cedidas
Fiduciariamente, incluindo os valores oriundos dos rendimentos das aplicacbes nos
Investimentos Permitidos, integrarGo automaticamente a garantia constituida por meio do
presente Contrato, sujeitando-se a todas as disposi¢cées deste Contrato.
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1.7. Em até 2 (dois) Dias Uteis contados da assinatura do presente Contrato, as Cedentes
encaminhardo as Instituigées Financeiras notificagdo, com aviso de recebimento, informando
sobre a Cessdo Fiducidria dos Direitos Cedidos Fiduciariamente, conforme modelo constante do
Anexo Il deste Contrato de Cessdo, obrigagdo esta que deverd ser devidamente comprovada
aos Agentes Fiducidrios no prazo de até 15 (quinze) Dias Uteis contados da assinatura do
presente Contrato.”

www.pentagonotrustee.com.br
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ANEXO Il

INADIMPLEMENTOS

De acordo com as informacgdes obtidas, informamos que foi declarado o vencimento antecipado
da Emissdo, na Assembleia Geral de Debenturistas realizada em 17/06/2019, em virtude do ndo
pagamento da Remunerac¢do devida em 15/03/2019.

Informamos ainda que, em 30/12/2019, a Emissora e a Fiadora protocolaram um Pedido de
Homologacdo do Plano de Recuperacgao Extrajudicial.

De acordo com as informacgdes obtidas, verificamos o(s) seguinte(s) inadimplemento(s), conforme
previsto nos documentos da operacgao, além dos mencionados em outros itens deste relatério:

(i) N3ao pagamento dos valores remanescentes de Principal, Juros, Multa e Mora,
devidos em virtude do vencimento antecipado da Emissao, acima mencionado.
(ii) N3do cumprimento dos indices financeiros referentes ao 12 e 22 Trimestres de 2019,

mencionados no item 6 deste relatorio.

Segue abaixo a lista do(s) processo(s) judicial(is) em tramite:

(i) Processo n? 1000687-91.2019.8.26.0228 - Recuperagao Extrajudicial — 12 Vara de
Faléncias e Recuperacgdes Judiciais - Foro Central Civel de Sdo Paulo.

Requerente: Liq Corp S.A. e Lig Participacdes S.A.
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