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DESARROLLADORA HOMEX, S.A.B. DE C.V.
Y SUBSIDIARIAS

Balances generales consolidados

(Cifras en miles de pesos)

Al 31 de diciembre de

2009 2008
Activo
Activo circulante:
Efectivo y equivalentes de efectivo (Nota 4) $ 3,122,074 $ 1,140,140
Efectivo restringido (Nota 4) 129,342 128,045
Cuentas por cobrar, neto (Nota 5) 13,038,211 11,845,530
Inventarios (Nota 6) 4,007,374 5,090,904
Pagos anticipados y otros activos circulantes, neto (Nota 7) 545,298 443,166
Total del activo circulante 20,842,299 18,647,785
Terrenos para futuros desarrollos (Nota 6) 10,912,389 9,254,469
Propiedad y equipo, neto (Nota 8) 1,110,582 1,402,928
Crédito mercantil (Nota 3j) 731,861 731,861
Otros activos, neto (Nota 9) 324,393 468,369
Impuesto sobre la renta diferido (Nota 23) 643,640 328,598
Total del activo $ 34,565,164 $ 30,834,010
Pasivo y capital contable
Pasivo a corto plazo:
Pasivos bancarios a corto plazo y porcion circulante de la deuda
a largo plazo (Nota 10) $ 270,595 $ 1,417,404
Porcioén circulante de los arrendamientos por pagar (Nota 12) 108,437 89,255
Cuentas por pagar (Nota 14) 2,233,481 4,005,853
Acreedores por adquisicion de terrenos (Nota 15) 1,338,226 2,326,036
Depositos de clientes para futuras ventas 1,277,810 365,962
Otros impuestos por pagar 744,780 357,821
Impuesto sobre la renta 143,920 129,141
Participacion de los trabajadores en las utilidades 16,989 70,445
Provision para estimulos fiscales no reconocidos (Nota 23f) 248,781 -
Total del pasivo a corto plazo 6,383,019 8,761,917
Deuda a largo plazo (Nota 10) 9,460,163 5,990,119
Arrendamientos por pagar a largo plazo (Nota 12) 254,679 314,639
Instrumentos financieros (Nota 11) 119,084 -
Acreedores diversos a largo plazo (Nota 25) - 18,403
Acreedores por adquisicion de terrenos a largo plazo (Nota 15) 74,659 405,426
Obligaciones por beneficios a los empleados (Nota 13) 98,187 85,150
Impuesto sobre la renta diferido (Nota 23) 4,952,410 3,741,099
Total del pasivo 21,342,201 19,316,753
Capital contable (Nota 16):
Capital social 528,011 528,011
Prima en venta de acciones 3,280,223 3,280,223
Acciones en tesoreria al costo ( 93,290) ( 99,342)
Utilidades retenidas 9,349,993 7,508,715
Instrumentos derivados (Nota 11) ( 87,872) -
Otras cuentas de capital 10,906 53,307
Capital contable participacion controladora 12,987,971 11,270,914
Participacion no controladora 234,992 246,343
Total del capital contable 13,222,963 11,517,257
Total del pasivo y capital contable $ 34,565,164 § 30,834,010

Las notas adjuntas son parte integrante de los estados financieros consolidados.



DESARROLLADORA HOMEX, S.A.B. DE C.V.
Y SUBSIDIARIAS

Estados de resultados consolidados

(Cifras en miles de pesos, excepto utilidad por accion)

Por los afios terminados el 31 de diciembre de

2009 2008 2007
Ingresos (Nota 3b) $ 19,425,182 $ 18,850,496 $ 16,222,524
Costo de ventas (Nota 3b) 13,748,416 13,473,257 11,041,456
Utilidad bruta 5,676,766 5,377,239 5,181,068
Gastos de operacion (Nota 20) 2,506,756 2,377,646 1,798,429
Utilidad de operacion 3,170,010 2,999,593 3,382,639
Otros ingresos(gastos), neto (Nota 21) 49,475 ( 109,926) 209,223
Costo integral de financiamiento (Nota 6):
Gastos por intereses (Nota 22) 383,765 237,033 344,928
Ingresos por intereses ( 184,140) ( 157,351) ( 140,202)
(Utilidad) pérdida cambiaria ( 59,510) 164,841 26,782
Efectos de valuacion por instrumentos
derivados (Nota 11) 66,451 313,962 ( 147,977)
Pérdida por posicion monetaria (Nota 3a) - - 195,373
206,566 558,485 278,904
Utilidad antes de impuestos a la utilidad 3,012,919 2,331,182 3,312,958
Impuesto sobre la renta (Nota 23) 1,182,992 712,175 951,280
Utilidad neta consolidada $ 1,829,927 $ 1,619,007 $ 2,361,678
Utilidad neta participacién controladora $ 1,841,278  $ 1,580,876 $ 2,233,066
Utilidad neta participacién no controladora ( 11,351) 38,131 128,612
Utilidad neta consolidada $ 1,829,927 $ 1,619,007 $ 2,361,678
Promedio ponderado de acciones en
circulacion (en miles) 334,830 334,870 335,688
Utilidad basica y diluida por accion de
accionistas participacion controladora $ 550 $ 472 % 6.65

Las notas adjuntas son parte integrante de los estados financieros consolidados.



DESARROLLADORA HOMEX, S.A.B. DE C.V.
Y SUBSIDIARIAS

Estados consolidados de variaciones en el capital contable
Por los aiios terminados el 31 de diciembre de 2009, 2008 y 2007

(Cifras en miles de pesos)

Capital contable Capital contable Total capital

Prima en venta Acciones en Utilidades Instrumentos Otras cuentas de  participacion  participacién no contable
Capital social de acciones  tesoreria al costo retenidas derivados capital controladora controladora (Nota 16)
Saldos al 1 de enero de 2007 $ 528,011 $ 3,280,223 $ 3,348,132 § - 8 347,405 $ 7,503,771 $ 88,733 $ 7,592,504
Utilidad integral 2,233,066 - ( 4,577) 2,228,489 128,612 2,357,101
Acciones recompradas para el plan de
acciones al personal $ ( 99,342) ( 99,342) ( 99,342)
Dividendo otorgado por compafiia
subsidiaria (Nota 16f) ( 9,133) ( 9,133)
Saldos al 31 de diciembre de 2007 528,011 3,280,223 ( 99,342) 5,581,198 - 342,828 9,632,918 208,212 9,841,130

Reclasificacion del resultados
acumulados por actualizacion a
utilidades acumuladas (Nota3a) 346,641 ( 346,641)
Efecto inicial aplicacion NIF D-3
beneficios a los empleados (Notas 3a'y

13) 33,764 33,764 33,764
Utilidad integral 1,580,876 23,356 1,604,232 38,131 1,642,363

Saldos al 31 de diciembre de 2008 528,011 3,280,223 ( 99,342) 7,508,715 - 53,307 11,270,914 246,343 11,517,257
Acciones recompradas para el plan de

acciones al personal ( 3,188) ( 3,188) ( 3,188)
Acciones recompradas (Nota 16g) ( 1,398) ( 1,398) ( 1,398)
Transacciones de pagos basados en

acciones (Nota 16g) 10,638 10,638 10,638

Cambios en el valor razonable de
instrumentos derivados, neto de

impuestos diferidos (Nota 11) ( 87,872 ( 87,872) ( 87,872)
Utilidad integral 1,841,278 ( 42,401) 1,798,877 ( 11,351) 1,787,526
Saldos al 31 de diciembre de 2009 $ 528,011 $ 3,280,223 $ ( 93,290) $ 9,349,993 $ ( 87872) $ 10,906 $ 12,987,971 $ 234,992 $ 13,222,963

Las notas adjuntas son parte integrante de los estados financieros consolidados.



DESARROLLADORA HOMEX, S.A.B. DE C.V.
Y SUBSIDIARIAS

Estados consolidados de flujos de efectivo
(Cifras en miles de pesos)

Por los aiios terminados
el 31 de diciembre de

2009 2008
Flujos de efectivo generados (utilizados) en actividades de operacion
Utilidad antes de impuestos a la utilidad $ 3,012,919 $ 2,331,182
Partidas relacionadas con actividades de operacion:
Depreciacion y amortizacion 483,409 425,021
Pérdida (utilidad) en venta de propiedad y equipo 26,706 ( 8,771)
Intereses a favor ( 184,140) ( 157,351)
Ganancia en venta de otra inversion permanente ( 11,676) -
Partidas relacionadas con actividades de financiamiento:
Intereses devengados 886,149 663,765
Transacciones de pagos basados en acciones 10,638 -
Efectos de valuacion por instrumentos derivados 66,451 313,962
Participacion de los trabajadores en la utilidad diferida 26,606 3,061
(Utilidad) pérdida cambiaria ( 184,346) 715,500
4,132,716 4,286,369
Incremento en cuentas por cobrar ( 1,192,681) ( 4,296,272)
Incremento en inventarios y terrenos para futuros desarrollos ( 574,390) ( 2,878,188)
(Incremento) disminucion en pagos anticipados y otros activos ( 220,817) 92,611
Intereses cobrados 184,140 157,351
(Disminucion) incremento en cuentas por pagar ( 1,651,851) 429,063
Disminucion en acreedores por adquisicion de terrenos ( 1,318,577) ( 1,016,245)
Incremento en otros pasivos 1,246,549 418,151
Incremento en obligaciones por beneficios a empleados 13,037 40,242
Pagos realizados por instrumentos derivados ( 123,271) ( 340,912)
Impuestos a la utilidad recuperados (pagados) 43,272 ( 123,531)
Flujos netos de efectivo de actividades de operacion 538,127 ( 3,231,361)
Flujos de efectivo generados (utilizados) en actividades de inversion
Inversion en acciones con caracter permanente - ( 27,727)
Inversion en propiedad y equipo ( 89,352) ( 563,723)
Venta de propiedad y equipo 30,625 98,720
Flujos netos de efectivo de actividades de inversion ( 58,727) ( 492,730)
Flujos de efectivo generados (utilizados) en actividades de financiamiento
Financiamientos bancarios 15,749,151 9,145,280
Amortizacion de financiamientos bancarios ( 13,337,871) ( 5,861,061)
Intereses pagados ( 874,911) ( 665,807)
Acciones recompradas ( 4,586) -
Flujos netos de efectivo de actividades de financiamiento 1,531,783 2,618,412
Incremento (disminucion) neta de efectivo y equivalentes de efectivo 2,011,183 ( 1,105,679)
Ajuste por conversion ( 27,952) 10,940
Efectivo, equivalentes de efectivo y efectivo restringido al principio del afio (1) 1,268,185 2,362,924
Efectivo, equivalentes de efectivo y efectivo restringido al final del afio (1) $ 3,251,416 $ 1,268,185

(1) Este saldo se compone de $3,122,074 y $1,140,140 de efectivo y equivalentes de efectivo y $129,342 y $128,045 de efectivo
restringido al 31 de diciembre de 2009 y 2008, respectivamente.

Las notas adjuntas son parte integrante de los estados financieros consolidados.



DESARROLLADORA HOMEX, S.A.B. DE C.V.
Y SUBSIDIARIAS

Estado consolidado de cambios en la situacion financiera

(Cifras en miles de pesos)

Ano terminado el 31de

diciembre de 2007
Operacion
Utilidad neta $ 2,361,678
Mas partidas que no requirieron la utilizacion de recursos:
Depreciacion 196,307
Amortizacion de intangibles 105,410
Obligaciones laborales al retiro 18,416
Impuesto sobre la renta diferido, neto de inflacién 818,407
3,500,218
Cambios en activos y pasivos de operacion:
(Aumento) disminucién en:
Cuentas por cobrar ( 2,008,172)
Inventarios y terrenos para futuros desarrollos ( 2,090,087)
Otros activos ( 124,375)
Aumento (disminucion) en:
Cuentas por pagar 1,321,131
Acreedores por adquisicion de terrenos 245,812
Impuestos por pagar ( 154,829)
Otros pasivos ( 29,529)
Recursos generados por la operacion 660,169
Financiamiento
Obtencion de préstamos de instituciones financieras 2,647,276
Pagos de préstamos a instituciones financieras ( 2,408,739)
Cambio del valor justo de instrumento financiero ( 147,976)
Costos por emision de deuda -
Constitucion del fondo para el plan de acciones ( 99,342)
Dividendo otorgado por compaiia subsidiaria ( 9,133)
Recursos utilizados en actividades de financiamiento ( 17,914)
Inversion
Efectivo restringido ( 118,493)
Inversion en asociadas ( 17,869)
Adquisicion de propiedad y equipo, neto ( 680,748)
Recursos utilizados en actividades de inversion ( 817,110)
Efectivo y equivalentes de efectivo:
Disminucion ( 174,855)
Saldo al inicio del afo 2,381,689
Saldo al final del afo $ 2,206,834

Las notas adjuntas son parte integrante de este estado financiero consolidado.



DESARROLLADORA HOMEX, S.A.B. DE C.V.
Y SUBSIDIARIAS

Notas de los estados financieros consolidados
Al 31 de diciembre de 2009 y 2008

(Cifras en miles de pesos, excepto que se indique algo diferente)

1. Descripcion del negocio

Desarrolladora Homex, S.A.B. de C.V. y subsidiarias (la “Compaiiia”) esta integrada por un grupo de
empresas que se dedican principalmente a la promocion, diseflo, construcciéon y comercializacion de
conjuntos habitacionales tanto de interés social y de interés medio residencial. Sus ventas son realizadas
principalmente en la Reptblica Mexicana.

Las principales actividades de la Compaiiia por sus desarrollos inmobiliarios incluyen la compra del
terreno, la obtencion de permisos y licencias, la creacion de la infraestructura requerida para cada
desarrollo inmobiliario, el disefio, construccion y comercializacion de viviendas, asi como la asistencia
para que sus clientes obtengan sus créditos hipotecarios.

La Compaifiia participa en ofertas de vivienda para los principales fondos de vivienda del pais, tales como
el Instituto Nacional del Fondo de Ahorro para la Vivienda de los Trabajadores (“INFONAVIT”), el
Fondo de la Vivienda del Instituto de Seguridad y Servicios Sociales de los Trabajadores del Estado
(“FOVISSSTE”) y las sociedades financieras de objeto limitado (“Sofoles™) a través de fondos que le
suministra la Sociedad Hipotecaria Federal (“SHF”); adicionalmente, y en menor medida, participa en el
mercado financiado por la banca comercial y operaciones de contado.

Por los ejercicios terminados al 31 de diciembre de 2009, 2008 y 2007, los ingresos obtenidos a través del
financiamiento hipotecario del INFONAVIT representaron un 76%, 76% y 75% del total de ingresos, el
remanente de ingresos los provenientes de Sofoles, FOVISSSTE y banca privada representaron el 24%,
24% y 25%, respectivamente.

Las operaciones de la Compafiia presentan un ciclo estacional porque normalmente los mayores
voliumenes de venta se llevan a cabo en la segunda mitad del afo. Los tiempos de construccion de los
desarrollos inmobiliarios varian dependiendo el tipo de vivienda ya sea de interés social y medio
residencial por lo que los ingresos de construccion se encuentran reconocidos contablemente en diferentes
ejercicios y dependiendo de la fecha de inicio de construccion de los proyectos, los ingresos por avance de
obra y la generacion de la cuenta por cobrar oscilan en funcidon de esta fecha y la fecha de terminacion de
los proyectos.

La emision de los estados financieros y las notas correspondientes al 31 de diciembre de 2009 y 2008, fue
autorizada el dia 27 de abril de 2010, por el Director de Finanzas, Carlos Moctezuma Velasco y el
Director de Contraloria y Administracion, Ramon Lafarga Batiz, para su emision y aprobacion del Comité
de Auditoria y del Consejo de Administracion. Estos estados financieros deberan ser aprobados en fecha
posterior por la Asamblea de Accionistas. Estos organos tienen la facultad de modificar los estados
financieros adjuntos.



2. Bases de presentacion

Consolidacion de estados financieros

Los estados financieros consolidados incluyen los de Desarrolladora Homex, S.A.B. de C.V. y los de sus
subsidiarias, cuya participacion accionaria en su capital social se muestra a continuacion:

Participacion
Compaiiia 2009 2008 Actividad
Proyectos Inmobiliarios de Culiacan, S.A. de C.V. 100% 100% Promocién, disefio, construccion y comercializacion de
(“PICSA”) viviendas tanto de interés social como de interés medio
y residencial.

Nacional Financiera, S.N.C. Fid. del Fideicomiso  100% 100%  Prestacion de servicios financieros.

AAA Homex 80284

Administradora Picsa, S.A. de C.V. 100% 100%  Prestacion de servicios administrativos y promocion
relacionados con la industria de la construccion.

Altos Mandos de Negocios, S.A. de C.V. 100% 100%  Prestacion de servicios administrativos.

Aerohomex, S.A. de C.V. 100% 100%  Prestacion de servicios de transporte aéreo y servicios
de arrendamiento.

Desarrolladora de Casas del Noroeste, S.A. de  100% 100%  Construccion y desarrollo de conjuntos habitacionales.

C.V. (DECANO)

Homex Atizapan, S.A. de C.V. 67% 67% Promocidn, disefio, construccion y comercializacion de
viviendas tanto de interés social como de interés
medio.

Casas Beta del Centro, S. de R.L. de C.V. (1) 100% 100%  Promocion, disefio, construccion y comercializacion de
viviendas tanto de interés social como de interés medio.

Casas Beta del Norte, S. de R.L. de C.V. 100% 100%  Promocion, disefio, construccion y comercializacion de
viviendas de interés social.

Casas Beta del Noroeste, S. de R.L. de C.V. 100% 100%  Promocion, disefio, construccion y comercializacion de
viviendas de interés social.

Hogares del Noroeste, S.A. de C.V. (2) 50% 50% Promocion, disefio, construccion y comercializacion de
viviendas tanto de interés social como de interés
medio.

Opcion Homex, S.A. de C.V. (4) 100% 100%  Venta, arrendamiento y adquisicion de propiedades.

Homex Amuéblate, S.A. de C.V.(4) 100% 100%  Venta de productos para viviendas.

Homex Global, S.A. de C.V. (3) 100% 100%  Tenedora de acciones de compaifiias ubicadas en el
extranjero.

Sothomex, S.A. de C.V. S.F.O.M. N.R. (4) 100% 100%  Prestacion de servicios financieros.

Nacional Financiera, S.N.C. Fid. del Fideicomiso  100% 100%  Administracion del plan de acciones al personal.

Homex 80584

HXMTD, S.A. de C.V. (5) 100% 100%  Promocion, disefio, construccion y comercializacion de
viviendas residencial en el sector turismo.

Homex Central Marcaria, S.A. de C.V. (5) 100% 100%  Administracion de propiedad industrial e intelectual.



Los saldos y operaciones importantes con partes relacionadas, han sido eliminados en estos estados
financieros consolidados.

(1)

2

3)

Casas Beta del Centro, S. de R.L. de C.V. (CBC) es poseedora del 100% de las acciones en
circulacion de Super Abastos Centrales y Comerciales, S.A. de C.V. y del 50% de las acciones de
Promotora Residencial Huehuetoca, S.A. de C.V. (Huehuetoca), cuyas actividades son la promocion,
disefio, construccion y comercializacion de viviendas de interés social. Huehuetoca se consolida de
conformidad con la NIF B-8 Estados financieros consolidados o combinados, dado que la Compania
tiene control efectivo sobre esta subsidiaria. Hasta el 20 de octubre de 2009 CBC poseia el 100% de
las acciones de Comercializadora Cantaros, S.A. de C.V., compaiia que fue vendida a un tercero en
dicha fecha.

Hogares del Noroeste, S.A. de C.V. es una compaiiia subsidiaria de Desarrolladora Homex, S.A.B.
de C.V., que posee el 50% de sus acciones, y se dedica a la promocidn, disefio, construcciéon y
comercializacion de conjuntos habitacionales. Esta compaiia es consolidada de conformidad con lo
indicado NIF B-8 Estados financieros consolidados o combinados, dado a que la Compaiiia tiene el
control efectivo de esta subsidiaria.

Homex Global, S.A. de C.V. (Homex Global) es poseedora de acciones en las siguientes compaiiias:

(a) A partir de marzo de 2008, Homex Global es poseedora del 100% de las acciones en
circulacion de Homex India Private Limited, compaiiia subsidiaria que reside en la India y que
lleva a cabo el desarrollo y construccion de conjuntos habitacionales de interés social e interés
medio en dicho pais. Esta compaifiia no tuvo operaciones importantes durante 2008 y 2009.

(b) A partir de septiembre de 2007, Homex Global poseia el 15% de las acciones en circulacion de
Osracom Housing Communities “S.A.E.”, compaiiia asociada que reside en El Cairo, Egipto y
que lleva a cabo el desarrollo y construccion de conjuntos habitacionales de interés social e
interés medio en ese mismo pais. Derivado de la aplicacion de la NIF C-7, Inversiones en
asociadas y otras inversiones permanentes, a partir del 1 de enero de 2009, esta compaiiia dejo
de ser considerada como una asociada y paso a ser otra inversion permanente. El 31 de
diciembre de 2009 esta compaiiia fue vendida a un tercero (ver Nota 9).

(c) A partir de febrero 2008, Homex Global posee el 100% de las acciones en circulacion de
Desarrolladora de Sudamérica, S.A. de C.V., compaiiia subsidiaria que reside en México y no
tuvo ninguna operacion durante 2008 y 2009.



(d) A partir noviembre de 2008, Homex Global posee el 100% de las acciones de Homex Brasil
Incorporacoes a Construcoes Limitada (Homex Brasil) a través de sus subsidiarias Exito
Construcoes ¢ Participacoes Limitada y HMX Emprendimentos Imobiliarios Limitada. Por
medio de ocho subsidiarias, Homex Brasil lleva a cabo el desarrollo y construccion de
conjuntos habitacionales de interés social en Sao Paulo, Brasil. Durante 2009 Homex Brasil
inicio operaciones con un desarrollo de 1,300 viviendas en conjuntos habitacionales de interés
social en San José dos Campos al noreste Sao Paulo. Al 31 de diciembre de 2009 la Compaiiia
reconocid ingresos por $62,178 derivado de sus operaciones en Brasil.

(4) Estas compaiiias se crearon en el ejercicio 2007, sin embargo no tuvieron operaciones importantes
durante 2007, 2008 y 2009.

(5) Estas compaiiias se crearon en el ejercicio 2008, sin embargo no tuvieron operaciones importantes
durante dicho ejercicio y 2009.
3. Politicas contables significativas aplicadas

Los estados financieros adjuntos han sido preparados de conformidad con las normas de informacion
financiera mexicanas (NIF).

a) Nuevos pronunciamientos contables
A continuacion se comenta lo mas relevante de los pronunciamientos que entraron en vigor en 2009:

NIF B-7, Adquisiciones de negocios

La NIF B-7 reemplaza el anterior Boletin B-7, Adquisiciones de negocios y fue emitido por el Consejo
Mexicano para la Investigacion y Desarrollo de Normas de la Informacion Financiera, A.C. (CINIF). Esta
NIF establece reglas generales para el reconocimiento inicial de activos netos, participacion no
controladora y otros términos como la fecha de adquisicion.

De acuerdo con esta norma, los gastos por compra y restructuracion que resultan de una adquisicion no
deben someterse a consideracion porque los mismos no son un importe que afecte al negocio adquirido.

Adicionalmente la NIF B-7 requiere a la Compaiiia que reconozca la participacion no controladora en la
adquiriente a valor razonable en la fecha de adquisicion.

La NIF B-7 es efectiva para futuras adquisiciones y no tuvo ningun efecto en los estados financieros
consolidados de la Compaiiia.



NIF B-8, Estados financieros consolidados y combinados

En Diciembre de 2008 el CINIF emitio la NIF B-8, la cual reemplaza el anterior Boletin B-8, Estados
financieros consolidados o combinados y valuacion de inversiones permanentes y establece las reglas
generales para la preparacion, presentacion y revelacion de estados financieros consolidados y
combinados.

Los principales cambios de esta NIF son los siguientes: (a) esta norma define la “Entidad con Propdsito
Especifico” (EPE) y establece los casos en los cuales la entidad tiene control sobre la EPE, y cuando la
Compaiiia debe consolidar este tipo de entidad; (b) establece que los derechos de voto potencial deben ser
analizados al evaluar la existencia de control sobre la entidad; y (c) establece nuevos términos para
“participacion controladora” en lugar de “interés mayoritario”, y “participacion no controladora” en lugar
de “interés minoritario”.

La adopcion de esta NIF no tuvo ningtn efecto en los estados financieros consolidados de la Compaiiia.
NIF C-7, Inversiones en asociadas y otras inversiones permanentes

La NIF C-7 fue emitida por el CINIF en Diciembre de 2008 y describe el tratamiento de las inversiones en
asociadas y otras inversiones permanentes, las cuales fueron previamente tratadas con el Boletin B-8
Estados financieros consolidados. Esta NIF requiere el reconocimiento de una Entidad de Propdsito
Especifico a través del método de participacion. También establece que los derechos de voto potencial
deben ser considerados al analizar la existencia de influencia significativa.

Adicionalmente esta norma define el procedimiento y limite en el reconocimiento de pérdidas de la
asociada.

La adopcion de esta NIF implico para la Compaiiia considerar la inversion en Egipto como otra inversion
permanente y no como asociada a partir del 1 de enero de 2009, y por lo tanto dejar de reconocer el
método de participacion sobre esta inversion.

NIF C-8, Activos intangibles

Esta norma reemplaza el Boletin C-8, Activos intangibles y define activos intangibles como partidas no
monetarias y establece un criterio de identificacion, indicando que el activo intangible debe poder ser
separado; lo cual significa que dicho activo puede ser vendido, transferido o utilizado por la entidad.
Adicionalmente, el activo intangible deriva de una obligacion legal o contractual, ya sea que dichos
derechos sean transferidos o separables por la entidad.

Por otro lado, esta norma establece que los costos pre-operativos deben ser eliminados del saldo
capitalizado, afectando los resultados acumulados y sin reestructurar estados financieros de periodos
anteriores.



Este monto debe ser presentado como un cambio contable en los estados financieros consolidados.

La adopcion de esta NIF no tuvo ningtn efecto en los estados financieros consolidados de la Compaiiia.

NIF D-8, Pagos en acciones

La NIF D-8 establece el reconocimiento de pagos en acciones. Cuando una entidad compra bienes o paga
servicios mediante pagos en acciones, se requiere que la entidad reconozca estos bienes o servicios a su
valor razonable y el correspondiente incremento en capital. De acuerdo con la NIF D-8§, si los pagos en
acciones no pueden ser fijados mediante instrumentos de capital no tienen por qué serlo utilizando un
método indirecto considerando los parametros de la NIF D-8.

La adopcion de esta NIF no tuvo efecto material en los estados financieros consolidados de la Compaiiia.

INIF 18, Reconocimiento de los efectos de la Reforma fiscal 2010 en los impuestos a la utilidad

Con fecha 15 de diciembre de 2009, el CINIF publico la Interpretacion a la NIF 18 (INIF), con la finalidad
de dar respuesta a los cuestionamientos surgidos como consecuencia de la publicacion y entrada en vigor
de la Reforma fiscal 2010, respecto al reconocimiento contable que debe hacerse de los estados
financieros de las entidades.

Esta INIF establece ciertos parametros para el reconocimiento de las modificaciones realizadas en la
Reforma Fiscal, principalmente en lo relativo a cambios de tasas de impuesto sobre la renta,
modificaciones al régimen de consolidacion fiscal, fundamentalmente lo relativo a pérdidas fiscales,
pérdidas por enajenacion de acciones, conceptos especiales de consolidacion, dividendos distribuidos no
provenientes de la Cuenta de Utilidad Fiscal Neta (CUFIN), beneficios fiscales por consolidacion y
diferencias entre la CUFIN. Ver efectos de la aplicacion de esta INIF en la Nota 23.



A continuacion se comenta lo mas relevante de los pronunciamientos que entraron en vigor en 2008:

NIF B-2, Estado de flujos de efectivo

Esta NIF fue emitida por el CINIF en noviembre de 2007, y reemplaza al Boletin B-12, Estado de
cambios en la situacion financiera. Con la emision de esta norma el estado de flujos de efectivo sustituye
al estado de cambios en la situacion financiera. Las principales diferencias entre ambos estados radican en
que el estado de flujos de efectivo mostrara las entradas y salidas de efectivo que ocurrieron en la entidad
durante el periodo; mientras que el estado de cambios en la situacion financiera mostraba los cambios en
la estructura financiera de la entidad, y no los flujos de efectivo. En un entorno inflacionario ambos
estados se presentan a pesos constantes; sin embargo, en el proceso de preparacion del estado de flujos de
efectivo, primeramente deben eliminarse los efectos de la inflacion del periodo y, sobre dicha base, se
determinan los flujos de efectivo a pesos constantes mientras que en el estado de cambios no se eliminan
los efectos de la inflacion del periodo.

La NIF B-2 establece que en el estado de flujos de efectivo primero se deben presentar los flujos de
efectivo de las actividades de operacion, después los de inversion y, finalmente, los de financiamiento. La
presentacion del estado de cambios parte de las actividades de operacion, después las de financiamiento y,
al final, las de inversion. Bajo esta nueva norma los estados de flujos pueden determinarse mediante la
aplicacion del método directo o del indirecto.

Conforme a las reglas de transicion de la NIF B-2, se indica que la aplicacion de la misma es prospectiva,
por lo que se incluye el estado de cambios en la situacion financiera de 2007 preparado con base al Boletin
B-12.

NIF B-10, Efectos de la inflacion

La NIF B-10, Efectos de inflacion, fue emitida por el CINIF en julio de 2007. Esta NIF define los dos
entornos economicos que determinaran si la entidad debe o no reconocer los efectos de la inflacion en su
informacion financiera: 1) inflacionario, que es aquél en que la inflacion es igual o mayor a un 26%
acumulado en los tres ejercicios anuales anteriores (promedio anual de 8%); y 2) no inflacionario, que es
aquél en que la inflacion acumulada en los tres ejercicios anuales anteriores es menor al citado 26%. Con
base en estas definiciones, la norma requiere que los efectos inflacionarios en la informacion financiera se
reconozcan unicamente cuando las entidades operen en un entorno inflacionario.

Esta norma también establece las reglas contables aplicables cuando una entidad cambia de un entorno
econdmico al otro. Cuando se pasa de un entorno inflacionario a un entorno no inflacionario la entidad
debe mantener en sus estados financieros los efectos de inflacion reconocidos hasta el periodo inmediato
anterior, ya que los importes del cierre del periodo anterior se convierten en las cifras base de los estados
financieros del periodo de cambio y de los periodos subsecuentes.



Si la economia cambia de un entorno no inflacionario a un entorno inflacionario, los efectos de la
inflacion en la informacion financiera deben reconocerse mediante la aplicacion retrospectiva de esta
norma, por lo tanto, los estados financieros basicos de periodos anteriores deben ajustarse para reconocer
los efectos acumulados de la inflacion que existid durante todos los periodos en los que se estuvo
operando en un entorno no inflacionario.

Adicionalmente, la NIF B-10 deroga el uso del método de indizacidon especifica para la valuacion de
activos fijos de procedencia extranjera y la determinacion de valuacion de inventarios a costo de
reposicion, con lo cual se elimina el resultado por tenencia de activos no monetarios.

La INIF 9 establece que los estados financieros comparativos por los afios anteriores a 2008 deberan ser
expresados en pesos de poder adquisitivo al 31 de diciembre de 2007, que fue la Gltima fecha en que los
efectos de la inflacion fueron reconocidos.

El resultado por tenencia de activos no monetarios realizado debe reclasificarse al rubro de resultados
acumulados, mientras que la porcion no realizada debe mantenerse como tal dentro del capital contable de
la entidad y, al realizarse el activo que le dio origen, debe reclasificarse al estado de resultados en el
periodo de dicha realizacion. En los casos en que resulte impractico distinguir entre resultado por tenencia
de activos no monetarios realizado y no realizado, se podra reclasificar la totalidad del saldo de dicho
resultado al rubro de resultados acumulados.

El efecto de la aplicacion de esta NIF en los estados financieros de la Compaiiia en 2008, es el dejar de
reconocer el efecto inflacionario en los mismos y reclasificar la totalidad del resultado por tenencia de
activos no monetarios a los resultados acumulados. La posicion monetaria acumulada al 31 de diciembre
de 2007 de $346,641 fue reclasificada a las utilidades retenidas.

NIF B-15, Conversiéon de monedas extranjeras

La NIF B-15 incorpora los conceptos de moneda de registro, moneda funcional y moneda de informe, y
establece la metodologia para convertir estados financieros de operaciones extranjeras, basada en esos
términos. Adicionalmente, esta regla esta alineada con la NIF B-10, la cual define procesos de conversion
de informacion financiera de sus subsidiarias que operan en entorno inflacionario y no inflacionario. Antes
de la aplicacion de esta norma, la conversion de estados financieros de operaciones extrajeras era de
acuerdo a la metodologia de ambiente inflacionario.

Las operaciones extranjeras de la Compaiiia a la fecha son insignificantes, y por ello el impacto en la
adopcion de esta NIF en los estados financieros consolidados de la Compaiiia fue también insignificante.



NIF D-3, Beneficios a los empleados

La NIF D-3, Beneficios a los empleados, sustituye al Boletin D-3, Obligaciones laborales. Los cambios
mas importantes en la NIF D-3 son:

i) periodos mas cortos para amortizar las partidas pendientes de amortizar, inclusive dando la opcion a las
entidades de poder reconocer directamente en resultados las ganancias o pérdidas actuariales conforme se
devenguen. Como se revela en la Nota 13, durante 2008 la Compaiiia prospectivamente cambid los
periodos de amortizacidén para su pasivo de transicién de un periodo 10 a 22 afios en afios anteriores a un
periodo de 4 afios comenzando en 2008, resultando en el reconocimiento adicional de costos laborales de
$5,559 en su estado de resultados comparado con periodos anteriores;

ii) la eliminacién al tratamiento relativo al reconocimiento de un pasivo adicional con el consecuente
reconocimiento de un activo intangible y el reconocimiento de una partida de utilidad (pérdida) integral.
Como se revela en la Nota 13, con la adopcién de la NIF D-3 la Compaiia reverso su activo intangible de
$30,092 y el pasivo adicional de $34,189 lo cual resultd un abono al capital contable por $4,097 en 2008;

iii) incorpora el tratamiento de la participacion de los trabajadores en las utilidades causada y diferida,
estableciendo que la PTU diferida debe de reconocerse con base en el método de activos y pasivos
establecido en la NIF D-4. La Compaiiia registrdé un activo por PTU diferida de $29,667 con la adopcion
de la NIF D-3. Ese activo fue ajustado a un valor de $26,606 al 31 de diciembre de 2008. Al 31 de
diciembre de 2009 no habia PTU diferida a registrar.

iv) requiere que los gastos por PTU tanto causada como diferida se presenten como un gasto ordinario, en
lugar de formar parte del impuesto a la utilidad del ejercicio dentro del estado de resultados.

El impacto en la adopcion de la NIF D-3 es el que se indica anteriormente.

NIF D-4, Impuestos a la utilidad

El CINIF también emitié la NIF D-4, Impuestos a la utilidad, la cual reemplaza al Boletin D-4,
Tratamiento contable del impuesto sobre la renta, del impuesto al activo y de la participacion de los
trabajadores en la utilidad. Los cambios mas importantes atribuibles a esta norma son los siguientes:

i) se elimina el concepto de diferencia permanente ya que el método de activos y pasivos requiere el
reconocimiento de impuestos diferidos por el total de las diferencias entre el valor contable y fiscal de
activos y pasivos, sin importar si son permanentes 0 no;
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ii) debido a que la participacion de los trabajadores en las utilidades causada y diferida se considera un
gasto ordinario se excluye de esta norma, y se reubica a la NIF D-3;

iii) se requiere reconocer el impuesto al activo como un crédito fiscal y, consecuentemente, como un
activo por impuesto diferido solo en aquellos casos en los que exista la posibilidad de su realizacion, y

iv) el efecto acumulado por la adopcion del Boletin D-4 debe ser reclasificado a resultados acumulados, a
menos que se identifique con partidas reconocidas en el capital contable y que formen parte de la utilidad
(pérdida) integral y que no hayan sido llevadas a resultados.

La aplicacion de esta norma es de naturaleza prospectiva, por lo que los estados financieros comparativos
de afios anteriores no fueron modificados. La adopcion de esta NIF no tuvo ninglin efecto en los estados
financieros consolidados de la Compaiia.

A continuacion se comenta lo mas relevante de los pronunciamientos que entraron en vigor en 2007:
NIF D-6, Capitalizacion del resultado integral de financiamiento

La NIF D-6 hace obligatoria la capitalizacion del resultado integral de financiamiento (RIF), con lo cual
modifica al Boletin C-6, Inmuebles, maquinaria y equipo, al eliminar la opcion que se daba para
capitalizar o no el resultado integral de financiamiento.

El resultado integral de financiamiento capitalizable es el atribuible a los activos calificables y que pudo
ser evitado si su adquisicion no se hubiera realizado, que comprende en el caso de financiamientos en
moneda nacional a los intereses y posicion monetaria, y en el caso de financiamientos en moneda
extranjera, también incluye a los resultados cambiarios, ya sea de utilidad o pérdida, indistintamente. Los
activos calificables son aquellos que son adquiridos para uso propio y que requieren de un periodo
prolongado de adquisicidén o construccidon para poder usarlos, o bien, sobre aquellos que son adquiridos
para ser vendidos o arrendados, incluyendo inventarios que toman un periodo prolongado para concretar
su adquisicion para tenerlos en condiciones de venta. La capitalizacion del resultado integral de
financiamiento inicia y continia mientras se hayan iniciado las inversiones para su adquisicion, se estén
llevando a cabo las actividades necesarias para dejar el activo en condiciones de uso o venta y los
intereses se estén devengando.

La NIF D-6 establece que la determinacion del monto del resultado integral de financiamiento
capitalizable, se hard ya sea considerando la parte proporcional atribuible a los montos de los
financiamientos utilizados para la adquisicion de los activos calificables, o bien, mediante la aplicacion de
la tasa de capitalizacién promedio ponderada de los financiamientos al promedio ponderado de las
inversiones en activos calificables durante el periodo de adquisicion. Cuando se obtienen financiamientos
con costo de interés 