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Relatorio do auditor independente sobre as demonstragcdes contabeis
regulatorias

Aos

Acionistas e Diretores da

ETSE - Empresa de Transmissao Serrana S.A.
Sao Paulo - SP

Opiniao

Examinamos as demonstracBes contabeis da ETSE - Empresa de Transmissdo Serrana S.A.
(Companhia) que compreendem o balango patrimonial em 31 de dezembro de 2020 e as respectivas
demonstracdes do resultado, do resultado abrangente, das mutac¢des do patriménio liquido e dos fluxos
de caixa para o exercicio findo nessa data, bem como as correspondentes notas explicativas, incluindo
0 resumo das principais politicas contabeis. As demonstracfes contabeis regulatorias foram elaboradas
pela administragdo com base no Manual de Contabilidade do Setor Elétrico (MCSE), aprovado pela
Agéncia Nacional de Energia Elétrica - ANEEL por meio da Resolu¢cdo Normativa n° 605, de 11 de
margo de 2014.

Em nossa opinido, as demonstracdes contabeis acima referidas apresentam adequadamente, em todos
0s aspectos relevantes, a posi¢ao patrimonial e financeira da Companhia em 31 de dezembro de 2020,
o desempenho de suas operacdes e os seus fluxos de caixa para o exercicio findo nessa data, de
acordo com o MCSE.

Base para opinido

Nossa auditoria foi conduzida de acordo com as normas brasileiras e internacionais de auditoria.
Nossas responsabilidades, em conformidade com tais normas, estdo descritas na se¢cdo a seguir,
intitulada “Responsabilidades do auditor pela auditoria das demonstragbes contabeis”. Somos
independentes em relacdo a Companhia, de acordo com 0s principios éticos relevantes previstos no
Cadigo de Etica Profissional do Contador e nas normas profissionais emitidas pelo Conselho Federal
de Contabilidade, e cumprimos com as demais responsabilidades éticas de acordo com essas normas.
Acreditamos que a evidéncia de auditoria obtida é suficiente e apropriada para fundamentar nossa
opiniao.

Enfase - Base de elaborac&o das demonstracges contabeis regulatorias

Sem modificar nossa opinido, chamamos a atencédo para a nota explicativa n° 2 as demonstracdes
contabeis regulatérias, que descreve a base de elaboracdo dessas demonstracBes contdbeis. As
demonstracdes contdbeis regulatérias foram elaboradas para auxiliar a Companhia a cumprir
determinacdo da ANEEL. Consequentemente, essas demonstracdes contdbeis regulatdrias podem néo
ser adequadas para outro fim.
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Outros assuntos
Demonstracfes contabeis societarias

A Empresa de Transmissao de ETSE - Empresa de Transmissédo Serrana S.A elaborou um conjunto
de demonstracdes contabeis separado para o exercicio findo em 31 de dezembro de 2020, de acordo
com as praticas contabeis adotadas no Brasil, sobre o qual emitimos relatério de auditoria independente
separado, com data de 9 de marco de 2021.

Responsabilidades da administracdo e da governanca pelas demonstragcbes contabeis
regulatérias

A administracdo é responsavel pela elaboracdo e adequada apresentacdo das demonstragfes
contabeis regulatérias de acordo com o MCSE, e pelos controles internos que ela determinou como
necessarios para permitir a elaboracdo de demonstracdes contabeis livres de distorcao relevante,
independentemente se causada por fraude ou erro.

Na elaboracdo das demonstracBes contabeis, a administracdo é responsavel pela avaliacdo da
capacidade de a Companhia continuar operando, divulgando, quando aplicavel, os assuntos
relacionados com a sua continuidade operacional e 0 uso dessa base contabil na elaboracdo das
demonstracdes contdbeis, a ndo ser que a administracdo pretenda liquidar a Companhia ou cessar
suas operacdes, ou ndo tenha nenhuma alternativa realista para evitar o encerramento das operacoes.

Os responsaveis pela governanca da Companhia sdo aqueles com responsabilidade pela supervisdo
do processo de elaboracdo das demonstragdes contébeis.

Responsabilidades do auditor pela auditoria das demonstra¢gdes contabeis regulatérias

Nossos objetivos sédo obter seguranca razoavel de que as demonstracdes contdbeis, tomadas em
conjunto, estdo livres de distor¢do relevante, independentemente se causada por fraude ou erro, e
emitir relatorio de auditoria contendo nossa opinido. Seguranca razoavel é um alto nivel de seguranca,
mas ndo uma garantia de que a auditoria realizada de acordo com as normas brasileiras e
internacionais de auditoria sempre detecta as eventuais distor¢des relevantes existentes. As distor¢des
podem ser decorrentes de fraude ou erro e séo consideradas relevantes quando, individualmente ou
em conjunto, possam influenciar, dentro de uma perspectiva razoavel, as decisées econémicas dos
usuérios tomadas com base nas referidas demonstra¢des contabeis regulatérias.

Como parte da auditoria realizada de acordo com as normas brasileiras e internacionais de auditoria,
exercemos julgamento profissional e mantemos ceticismo profissional ao longo da auditoria. Além
disso:
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¢ Identificamos e avaliamos os riscos de distorcao relevante nas demonstra¢gdes contabeis regulatorias,
independentemente se causada por fraude ou erro, planejamos e executamos procedimentos de
auditoria em resposta a tais riscos, bem como obtivemos evidéncia de auditoria apropriada e
suficiente para fundamentar nossa opiniéo. O risco de ndo detec¢éo de distor¢éo relevante resultante
de fraude é maior do que o proveniente de erro, ja que a fraude pode envolver o ato de burlar os
controles internos, conluio, falsificacdo, omissao ou representacdes falsas intencionais.

e Obtivemos entendimento dos controles internos relevantes para a auditoria para planejarmos
procedimentos de auditoria apropriados as circunstancias, mas, nao, com o objetivo de expressarmos
opinido sobre a eficacia dos controles internos da Companhia.

¢ Avaliamos a adequacéo das politicas contabeis utilizadas e a razoabilidade das estimativas contabeis
e respectivas divulgaces feitas pela administracéo.

e Concluimos sobre a adequacdo do uso, pela administracdo, da base contbil de continuidade
operacional e, com base nas evidéncias de auditoria obtidas, se existe incerteza relevante em relagcdo
a eventos ou condi¢cdes que possam levantar ddvida significativa em relacdo a capacidade de
continuidade operacional da Companhia. Se concluirmos que existe incerteza relevante, devemos
chamar atenc@o em nosso relatério de auditoria para as respectivas divulgacdes nas demonstracées
contabeis regulatérias ou incluir modificacio em nossa opinido, se as divulgacdes forem
inadequadas. Nossas conclusdes estdo fundamentadas nas evidéncias de auditoria obtidas até a
data de nosso relatério. Todavia, eventos ou condi¢c8es futuras podem levar a Companhia a ndo mais

se manter em continuidade operacional.

¢ Avaliamos a apresentacgédo geral, a estrutura e o contetido das demonstracdes contabeis regulatorias,
inclusive as divulgacbes e se as demonstragfes contabeis regulatérias representam as
correspondentes transacfes e 0s eventos de maneira compativel com o objetivo de apresentacao
adequada.

Comunicamo-nos com 0s responsaveis pela governanca a respeito, entre outros aspectos, do alcance
e, da época dos trabalhos de auditoria planejados e das constatacGes significativas de auditoria,
inclusive as deficiéncias significativas nos controles internos que eventualmente tenham sido
identificadas durante nossos trabalhos.

Sao Paulo, 30 de abril de 2021.
ERNST & YOUNG

Auditores Independentes S.S.
CRC-2SP034519/0-6

(“_\\'*
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ETSE - Empresa de Transmisséo Serrana S.A.

Balanco patrimonial
31 de dezembro de 2020 e 2019
(Em milhares de reais)

Ativo
Ativo Circulante

Caixa e Equivalentes de Caixa
Investimentos Temporéarios
Concessionarias e Permissionarias
Servigos em Curso

Tributos Compensaveis
Investimentos temporarios
Despesas Pagas Antecipadamente
Outros Ativos Circulantes

Ativo Nao Circulante
Concessionarias e Permissionarias
Tributos Compensaveis

Depositos Judiciais e Caucdes
Titulos e valores mobiliarios
Outros Ativos Nao Circulantes
Imobilizado

Intangivel

Total do Ativo

Notas 31/12/2020 31/12/2019
4 5.677 9.853
4 - 5.715
5 1.533 1.605

142 294

25 88

4 113 -

2 2

1.281 1.619

5 125 190
960

2 5

4 2.433 2.565

1.839 1.975

6.1 160.628 150.753

6.2 75 71

174.835 174.735




ETSE - Empresa de Transmisséo Serrana S.A.

Balanco patrimonial
31 de dezembro de 2020 e 2019
(Em milhares de reais)

Passivo
Passivo Circulante

Fornecedores

Empréstimos e Financiamentos
Obrigacdes Sociais e Trabalhistas
Tributos

Dividendos Declarados

Encargos Setoriais

Outros Passivos Circulantes

Passivo Nao Circulante

Empréstimos e Financiamentos
Tributos Diferidos

Provisao para Litigios

Outros Passivos Nao Circulantes

Total do Passivo

Patriménio Liquido
Capital Social
Reserva de lucros
(Prejuizos) Acumulados

Total do Patrimdnio Liquido
Total do Passivo e do Patrimdnio Liquido

As notas explicativas sdo parte integrante das demonstracdes contabeis regulatérias.

Notas 31/12/2020 31/12/2019
5.282 3.069

7.1 7.788 7.798
384 310

754 412

5.285 4.056

373 407

1.815 3.410

7.1 30.932 38.613
(105) 210

960 321

53.468 58.606

9.1 97.923 97.923
9.2 74.426 57.458
(50.982) (39.252)

121.367 116.129

174.835 174.735




ETSE - Empresa de Transmissao Serrana S.A.

Demonstracgéo do resultado
Exercicios findos em 31 de dezembro de 2020 e 2019
(Em milhares de reais)

Operacdes
Receita / Ingresso

Disponibilizagao do Sistema de Transmissao
(-) Parcela Variavel

Tributos

PIS-PASEP
COFINS

Encargos - Parcela "A"

Pesquisa e Desenvolvimento - P&D

Reserva Global de Reversdo - RGR

Taxa de Fiscalizagdo de Servigcos de Energia Elétrica -
TFSEE

Receita Liquida / Ingresso Liquido
Resultado Antes dos Custos Gerenciaveis
Custos Gerenciaveis - Parcela "B"

Pessoal e Administradores

Material

Servicos de Terceiros

Arrendamento e Aluguéis

Seguros

Doacdes, Contribui¢cdes e Subvencdes
Provisbes

Tributos

Depreciacao e Amortizacdo

Resultado da Atividade
Resultado Financeiro
Despesas Financeiras
Receitas Financeiras
Resultado Antes dos Impostos Sobre o Lucro

Despesa com Impostos sobre o Lucro

Lucro Liquido do Exercicio

Notas 31/12/2020 31/12/2019
22.223 21.487
(51) (76)
(144) (139)
(665) (642)
(205) (198)
(576) (557)
(89) (86)
10 20.493 19.789
20.493 19.789
11 (1.325) (1.314)
(56) (122)
(687) (761)
(42) (45)
(10) (11)
718 (1)
- 3
(41) (89)
(5.652) (5.540)
13.398 11.909
(2.472) (3.247)
388 628
11.314 9.290
12 (791) (849)
10.523 8.441

As notas explicativas sdo parte integrante das demonstracdes contabeis regulatérias.



ETSE - Empresa de Transmissao Serrana S.A.

Demonstragdo do resultado abrangente
Exercicios findos em 31 de dezembro de 2020 e 2019
(Em milhares de reais)

31/12/2020 31/12/2019
Lucro Liquido do Exercicio 10.523 8.441
Outros Resultados Abrangentes - -
Total de Resultados Abrangentes do Exercicio, Liquidos de Impostos 10.523 8.441

As notas explicativas sdo parte integrante das demonstracdes contabeis regulatérias.



ETSE - Empresa de Transmissao Serrana S.A.

Demonstragfes das muta¢des do patrimonio liquido
Exercicios findos em 31 de dezembro de 2020 e 2019
(Em milhares de reais)

Reservas
de (Prejuizos)
Capital Reservas Retenc¢ao Acumulados

Social legal de Lucro *) Total

Saldo em 31 de Dezembro de 2018 92.943 3.498 40.938 (30.616) 106.763

Aumento de Capital 4.980 - - - 4.980

Lucro liquido do exercicio - - - 8.441 8.441
Destinacéo Proposta a A.G.O.:

Reserva Legal - 854 - (854) -

Dividendos Minimos Obrigatérios - - - (4.055) (4.055)

Reserva para Investimentos - - 12.168 (12.168) -

Saldo em 31 de Dezembro de 2019 97.923 4.352 53.106 (39.252) 116.129

Aumento de Capital - - - - -

Lucro liquido do exercicio - - - 10.523 10.523
Destinacéo Proposta a A.G.O.:

Reserva Legal - 1.113 - (1.113) -

Dividendos Minimos Obrigatdrios - - - (5.285) (5.285)

Reserva para Investimentos - - 15.855 (15.855) -

Saldo em 31 de Dezembro de 2020 97.923 5.465 68.961 (50.982) 121.367

(*) Apesar da posicéo patrimonial apresentar prejuizos acumulados, a operagdo da Companhia ndo é deficitaria. Este prejuizo é decorrente do fato que para fins societarios o reconhecimento
da receita ocorre desde o inicio da constru¢édo do empreendimento e para fins regulatérios, tal reconhecimento ocorre conforme emisséo das faturas da receita de transmissao. Estas
diferencas estdo descritas e conciliadas na NE 14.

As notas explicativas sdo parte integrante das demonstracdes contabeis regulatérias.



ETSE - Empresa de Transmissao Serrana S.A.

Demonstra¢fes dos fluxos de caixa
Exercicios findos em 31 de dezembro de 2020 e 2019
(Em milhares de reais)

FLUXO DE CAIXA DAS ATIVIDADES OPERACIONAIS
Lucro Liquido do Exercicio
Despesas (Receitas) que ndo afetam Caixa e Equivalentes de Caixa
Depreciacao
Imposto de Renda e Contribuicéo Social
Juros e VariagBes Monetarias
Provisdo para Litigios
Outros

Reducédo (Aumento) de Ativos
Concessionarios e Permissionarias
Depdsitos Judiciais e Caugdes
Tributos Compensaveis
Outros

Aumento (Reducgéo) de Passivos

Encargos Setoriais
Fornecedores

Obrigacdes Sociais e trabalhistas
Tributos

Outros

CAIXA GERADO PELAS ATIVIDADES OPERACIONAIS

Encargos de Dividas Pagos
Imposto de Renda e Contribuicdo Social Pagos

CAIXA LIQUIDO GERADO PELAS ATIVIDADES OPERACIONAIS
FLUXO DE CAIXA DAS ATIVIDADES DE INVESTIMENTO

Resgates em investimentos temporérios
Investimentos Temporarios

Imobilizado

Intangivel

Investimentos temporarios

CAIXA LIQUIDO APLICADO NAS ATIVIDADES DE INVESTIMENTO
FLUXO DE CAIXA DAS ATIVIDADES DE FINANCIAMENTO

Empréstimos Pagos
Aportes / Aumento de Capital
Juros sobre Capital Préprio e Dividendos Pagos

CAIXA LIQUIDO DAS ATIVIDADES DE FINANCIAMENTO
VARIACAO LIQUIDA DO CAIXA E EQUIVALENTES DE CAIXA

DEMONSTRAGAO DA VARIAGAO DO CAIXA E EQUIVALENTES DE CAIXA

No inicio do exercicio
No fim do exercicio

As notas explicativas sdo parte integrante das demonstracdes contabeis regulatérias.

31/12/2020 31/12/2019
10.523 8.441
5.652 5.540
477 849
2.399 3.148
- (11)
416 19
19.467 17.986
(243) (33)
- 12
(921) (122)
516 (73)
(648) (216)
(34) (87)
2.213 188
74 123
228 (35)
(577) 847
1.904 1.036
(2.409) (3.059)
(654) (576)
17.660 15.171
12.606 580
(6.400) (5.715)
(16.302) (2.114)
(4) (5)
- (234)
(10.100) (7.488)
(7.680) (7.678)
- 4.980
(4.056) -
(11.736) (7.678)
(4.176) 4.985
9.853 4.868
5.677 9.853




ETSE - Empresa de Transmissao Serrana S.A.

Notas explicativas as demonstragdes contébeis regulatorias
31 de dezembro de 2020
(Em milhares de reais, exceto quando indicado de forma diferente)

1.
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Setor Elétrico no Brasil

O setor de energia elétrica no Brasil é regulado pelo Governo Federal, atuando por meio do
Ministério de Minas e Energia (‘“MME"), o qual possui autoridade exclusiva sobre o setor elétrico. A
politica regulatéria para o setor € implementada pela Agéncia Nacional de Energia Elétrica
(“ANEEL").

De acordo com os contratos de concesséo de transmissao, a Empresa de Transmisséo Serrana S.A.
(a “Companhia” ou “ETSE") esta autorizada a cobrar a TUST - tarifas de uso do sistema de
transmissao. As tarifas sdo reajustadas anualmente na mesma data em que ocorrem 0s reajustes
das Receitas Anuais Permitidas - RAP das concessionarias de transmissao. Esse periodo tarifario
inicia-se em 1° de julho do ano de publicacdo das tarifas até 30 de junho do ano subsequente.

A Companhia possui o direito de explorar, diretamente o seguinte contrato de concesséo de Servico
Puablico de Transmissado de Energia Elétrica:

Contrato de concessao

Data da entrada

Prazo indicede em operagéo
Numero (anos) Vigéncia até RAP ()  correcdo comercial
006/2012 30 2042 21.485 IPCA mar/15

(*) A Receita Anual Permitida (RAP) da concessionaria é definida pelo Poder Concedente e corrigida anualmente, para periodos
definidos como ciclos, que compreendem os meses de julho a junho do ano posterior, por meio de Resolugdes Homologatérias emitidas
pela Agéncia Nacional de Energia Elétrica (ANEEL). A RAP informada esta conforme Resolugdo Homologatéria ANEEL n° 2.725 de 14
de julho de 2020. Acrescida de PIS e COFINS, conforme definido contratualmente o valor serd de R$22.325.

Em 17 de marco de 2015, entrou em operac¢do comercial as citadas linhas de transmisséo e as
respectivas subestacoes.

O servigo de transporte de grandes quantidades de energia elétrica por longas distancias, no Brasil,
é feito utilizando-se de uma rede de linhas de transmisséo e subestacBes em tensdo igual ou
superior a 230 kV, denominada Rede Basica. Qualquer agente do setor elétrico, que produza ou
consuma energia elétrica tem direito a utilizacdo desta Rede Basica, como também o consumidor,
atendidas certas exigéncias técnicas e legais. Este é o chamado Livre Acesso, assegurado em Lei
e garantido pela ANEEL.

A operacdo e administracdo da Rede Basica é atribuicao do Operador Nacional do Sistema Elétrico
- ONS, pessoa juridica de direito privado, autorizado do Poder Concedente, regulado e fiscalizado
pela ANEEL, e integrado pelos titulares de geracéo, transmissao, distribuicdo e também pelos
consumidores com conexao direta a rede basica. O ONS tem a responsabilidade de gerenciar o
despacho de energia elétrica das usinas em condi¢cbes otimizadas, envolvendo o uso dos
reservatorios das hidrelétricas e o combustivel das termelétricas do sistema interligado nacional.



ETSE - Empresa de Transmissao Serrana S.A.

Notas explicativas as demonstracdes contdbeis regulatérias--Continuacao
31 de dezembro de 2020
(Em milhares de reais, exceto quando indicado de forma diferente)

1. Setor Elétrico no Brasil — Continuacao

11

O pagamento do uso da transmisséo aplica-se também a geracao da Itaipu Binacional. Entretanto,
devido as caracteristicas legais dessa usina, os encargos correspondentes sdo assumidos pelas
concessionérias de distribuicdo detentoras das respectivas quotas-partes da poténcia da usina.

1.1

Impactos do COVID 19 (Coronavirus) nos negécios da Companhia

Diante da pandemia reportada pela Organizacdo Mundial de Saude (OMS) relacionada a
difuséo do Covid-19, a Companhia adotou medidas de monitoramento e prevencao a fim de
proteger seus colaboradores e comunidades em que atua, e visando manter a continuidade
operacional de suas linhas de transmissao, observando as recomendag¢fes das autoridades
sanitarias. Adicionalmente, foram avaliados os possiveis impactos em relacéo aos saldos
contabeis, divulgados a seguir:

Em relacdo a seus investimentos, ndo foram identificadas desvalorizacéo subsequente dos
mesmos. A Companhia mitiga os riscos de volatilidade do mercado financeiro efetuando
aplicacdes em investimentos que possuem remuneracdo fixa, tendo em vista seu perfil
conservador.

O negdcio da Companhia apresenta receita previsivel, reajustada pela inflagdo (IPCA) e de
longo prazo, assegurada pelos modelos regulatérios do segmento de atuacdo, nao
apresentando risco de demanda. Desta forma, a administracdo da Companhia ndo considera
que exista risco de realizac@o de seus recebiveis.

Com base na avaliagdo acima, em 31 de dezembro de 2020 e até a data de emissdo dessas
demonstracdes contabeis regulatérias, ndo foram identificados impactos significativos aos
negécios da Companhia que pudessem requerer divulgacao.



ETSE - Empresa de Transmissao Serrana S.A.

Notas explicativas as demonstracdes contdbeis regulatérias--Continuacao
31 de dezembro de 2020
(Em milhares de reais, exceto quando indicado de forma diferente)

2.

12

Base de preparacao e apresentacdo das Demonstracdes Contabeis
Regulatorias

As demonstracdes contabeis para fins regulatorios foram preparadas pela administracdo com base
no Manual de Contabilidade do Setor Elétrico - MCSE, aprovado pela Agéncia Nacional de Energia
Elétrica - ANEEL por meio da resolugdo normativa n° 605 de 11 de marco de 2014.

Essas demonstracdes foram preparadas em consonancia com as orientacbes emitidas pelo Orgéo
Regulador para Demonstracdes Contdbeis. As Demonstra¢fes contabeis para fins regulatérios sédo
separadas das demonstracdes contdbeis estatutarias societarias da Companhia. Ha diferencas
entre as préaticas contabeis adotadas no Brasil e a base de preparagdo das informac8es previstas
nas demonstracdes para fins regulatérios, uma vez que as Instru¢cbes contabeis para fins
regulatérios especificam um tratamento ou divulgagéo alternativos em certos aspectos. Quando as
Instrugdes Contabeis Regulatérias ndo tratam de uma questdo contabil de forma especifica, faz-se
necessario seguir as praticas contabeis adotadas no Brasil. As informac¢des financeiras distintas das
informacgdes preparadas totalmente em conformidade com as praticas contdbeis adotadas no Brasil
podem nao representar necessariamente uma visdo verdadeira e adequada do desempenho
financeiro ou posicéo financeira e patrimonial de uma empresa e apresentar diferengas de valores
pela aplicacdo diferenciada de algumas normas contabeis societarias e regulatérias. Estas
diferencas constam na nota explicativa n°® 14, para melhor entendimento do leitor, conforme
apresentado nas demonstracdes contabeis preparadas de acordo com estas praticas.

As demonstracfes contabeis regulatérias foram autorizadas para emisséo pela Administracdo em
30 de abril de 2021.

2.1. Base de preparacao e apresentacao

As demonstracdes contébeis regulatdrias foram preparadas utilizando o custo histérico como
base de valor, exceto pela valorizacdo de certos ativos e passivos como instrumentos
financeiros, os quais sdo mensurados pelo valor justo, quando requeridos pelas normas
contabeis

2.2. Moeda funcional e de apresentacéao
As demonstracdes contabeis regulatérias foram preparadas e estdo apresentadas em milhares

de Reais (R$), que é a moeda funcional da Companhia. A moeda funcional foi determinada
em fung¢do do ambiente econdmico primério de suas operacoes.



ETSE - Empresa de Transmissao Serrana S.A.
Notas explicativas as demonstracdes contdbeis regulatérias--Continuacao
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2. Base de preparacédo e apresentacdo das Demonstracdes Contabeis
Regulatorias — Continuacgéo

2.3. Julgamentos, estimativas e premissas contabeis significativas

A preparacgdo das demonstracdes contabeis regulatdrias exige que a Administracao faca uso
de julgamentos, estimativas e premissas baseadas em fatores objetivos e subjetivos que
afetam a aplicacao de politicas contabeis e determinam os valores registrados. A liquidacéo
das transacfes que envolveu estas estimativas pode divergir significativamente dos valores

registrados nas demonstracfes contabeis.

A preparacdo das demonstracdes contabeis exige que a Administracdo faca julgamentos,
estimativas e premissas que afetam a aplicacdo de politicas contabeis e os valores reportados
de ativos, passivos, receitas e despesas. Os resultados reais podem divergir dessas

estimativas.

Estimativas e premissas sdo revistas de uma maneira continua. Revisbes com relacéo a
estimativas contabeis sao reconhecidas no periodo em que as estimativas sao revisadas e em

guaisquer periodos futuros afetados.

N&o ha informacdes sobre julgamentos criticos referentes as politicas contibeis adotadas que

apresentam efeitos sobre os valores reconhecidos nas demonstragfes contabeis.

Essas Demonstracdes Contdbeis sdo separadas das Demonstracdes Contabeis Estatutarias
Societarias da Companhia. H4 diferencas entre as praticas contdbeis adotadas no Brasil e a
base de preparacao das informacg@es previstas nas demonstra¢des para fins regulatérios, uma
vez que as Instrucdes Contabeis para fins Regulatérios especificam um tratamento ou
divulgacao alternativos em certos aspectos. Quando as Instru¢cdes Contabeis Regulatérias ndo
tratam de uma questdo contabil de forma especifica, faz-se necessario seguir as praticas
contabeis adotadas no Brasil. As diferengas estdo demonstradas na Nota 14, para melhor

entendimento do leitor.
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3. Sumério das Principais Praticas Contabeis Regulatorias
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As praticas contabeis utilizadas sdo as mesmas adotadas nas Demonstragfes Contabeis
Societéarias apresentadas na nota explicativa 3, exceto quanto ao que se estabelece abaixo:

3.1. Ativos financeiros

Ativos financeiros sao classificados nas seguintes categorias: ativos financeiros a valor justo
por meio do resultado, investimentos mantidos até o vencimento, ativos financeiros disponiveis
para venda e empréstimos e recebiveis. A classificacdo depende da finalidade dos ativos
financeiros e é determinada na data do reconhecimento inicial.

Os ativos financeiros sao classificados ao valor justo por meio do resultado quando séo
mantidos para negociacdo ou designados pelo valor justo por meio de resultado. Os ativos
financeiros ao valor justo por meio do resultado sdo demonstrados ao valor justo, e quaisquer
ganhos ou perdas resultantes sao reconhecidos no resultado. Em 31 de dezembro de 2020 e
2019, os ativos financeiros classificados nesta categoria estéo relacionados aos Equivalentes
de caixa, Titulos e valores mobiliarios e Investimentos temporarios.

Séo classificados como empréstimos e recebiveis os ativos financeiros ndo derivativos com
recebimentos fixos ou determinaveis, que ndo sdo cotados em um mercado ativo. Os
empréstimos e recebiveis sdo mensurados pelo valor de custo amortizado utilizando o método
de juros efetivos, deduzidos de qualquer perda por reducdo do valor recuperavel. Os
empréstimos e recebiveis sdo mensurados pelo valor de custo amortizado utilizando o método
de juros efetivos, deduzidos de qualquer perda por reducao do valor recuperavel. Em 31 de
dezembro de 2020 e 2019, os ativos financeiros da Companhia classificados nesta categoria,
compreendiam o Caixa e Concessionarias e Permissionarias.
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3. Sumario das Principais Praticas Contabeis Regulatérias — Continuacao
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3.2Imobilizado e intangivel

Imobilizado em servico: Registrado ao custo de aquisi¢do ou construgdo, acrescidos do valor
de reavaliacao, quando aplicavel. A depreciacao é calculada pelo método linear, tomando-se
por base os saldos contabeis registrados conforme legislacdo vigente. As taxas anuais de
depreciacio estdo determinadas nas tabelas anexas a Resolugéo vigente emitida pelo Org&o
Regulador.

O valor residual é determinado considerando a premissa de existéncia de indenizacdo de
parcela ndo amortizada de bens pela taxa de depreciacéo regulatdria e o prazo de vigéncia da
outorga (concessao, permissao e/ou autorizac¢ao). O valor residual de um ativo pode aumentar
ou diminuir em eventuais processos de revisdo das taxas de depreciacao regulatoria.

O resultado na alienacdo ou na retirada de um item do ativo imobilizado é determinado pela
diferenca entre o valor da venda e o saldo contabil do ativo e é reconhecido no resultado do
exercicio.

Imobilizado em curso: Os gastos de administragcdo central capitalizdveis sdo apropriados,
mensalmente, as imobilizacdes em bases proporcionais. A alocacdo dos dispéndios diretos
com pessoal mais 0s servigos de terceiros é prevista no Manual de Contabilidade do Setor
Elétrico. Estes custos sao recuperados por meio do mecanismo de tarifas e precos.

Intangivel: Registrado ao custo de aquisicdo ou realiza¢@o. A amortiza¢do, quando for o caso,
€ calculada pelo método linear.

3.3Passivos financeiros

Os passivos financeiros da Companhia sdo reconhecidos inicialmente pelo seu valor justo e,
no caso de debéntures ndo conversiveis, sdo acrescidos do custo da transacéo diretamente
relacionado, sendo posteriormente mensurados pelo valor de custo amortizado utilizando o
método de juros efetivos. Fornecedores e debéntures séo classificados como outros passivos
financeiros, com a mensuracéo subsequente ao custo amortizado.

3.4 Instrumentos financeiros — Apresentacéo liquida

Ativos e passivos financeiros sdo apresentados liquidos no balanco patrimonial somente se
houver um direito legal corrente e executavel de compensar os montantes reconhecidos e se
houver a intencdo de compensacdo, ou de realizar o ativo e liquidar o passivo
simultaneamente.
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3. Sumario das Principais Praticas Contabeis Regulatérias - Continuacéao

3.5 Provisoes
Provisdes séo reconhecidas quando a Companhia possui uma obrigacdo presente (legal ou
construtiva) resultante de um evento passado, cuja liquidac¢édo seja considerada como mais
provavel e seu montante possa ser estimado de forma confiavel.

3.5.1. Provisoes para contingéncias

As provisbes sao revisadas e ajustadas para levar em conta alteracdes nas
circunstancias, tais como prazo de prescricdo aplicAvel, conclusdes de
inspecgdes fisicas nos processos ou exposicdes adicionais identificadas com
base em novos assuntos ou decisdes de tribunais.

A liquidag&o das transacdes envolvendo essas estimativas poderd resultar em
valores significativamente divergentes dos registrados nas demonstracdes
contabeis devido as imprecisdes inerentes ao processo de sua determinacéo.
A Companhia revisa e ajusta suas estimativas e premissas anualmente.

3.6 Tributacéo

3.6.1. Impostos sobre a receita

As receitas da Companhia estdo sujeitas aos seguintes impostos e
contribuicBes, pelas seguintes aliquotas basicas:

Programa de Integracéo Social (PIS) - 1,65%;

Contribuigdo para Financiamento da Seguridade Social (COFINS) - 7,60%;
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3.6.2. Impostos sobre a receita

Correntes

O Imposto de renda e a Contribui¢éo social da Companhia sdo calculados pelo
regime de lucro real.

A Companhia possui incentivo fiscal aprovado pela SUDAM pelo prazo de até
31 de dezembro de 2020, que consiste na reducao de 75% do imposto de renda
devido, calculado com base no lucro da exploracgéo.

Diferidos

Imposto diferido é gerado por diferencas temporéarias na data do balanco entre
os valores contabeis de passivos para fins de demonstra¢gfes contabeis e os
usados para fins de tributacdo. As mudancas dos passivos fiscais diferidos no
exercicio séo reconhecidas como despesa de imposto de renda e contribuicao
social diferida.

Impostos diferidos passivos sdo mensurados a aliquota que é esperada de ser
aplicavel no ano em que o ativo sera realizado ou o passivo liquidado, com base
nas aliquotas de imposto (e lei tributéria) vigentes na data do balanco.

3.7 Reconhecimento da receita

A receita inclui somente os ingressos brutos de beneficios econdmicos recebidos e a receber
pela Companhia.

A receita operacional do curso normal das atividades da Companha é medida pelo valor justo
da contraprestacao recebida ou a receber. A receita operacional é reconhecida quando existe
evidéncia convincente de que os riscos e beneficios mais significativos foram transferidos para
o comprador, de que for provavel que os beneficios econémicos financeiros fluirdo para a
entidade, de que o0s custos associados possam ser estimados de maneira confiavel, e de que
o valor da receita operacional possa ser mensurado de maneira confiavel. Desta forma a
receita € reconhecida mediante a disponibilizacdo do sistema de transmissao.

3.7.1. Receita anual permitida (RAP)

A receita de servicos prestados é reconhecida no resultado em fun¢éo de sua
realizacdo, com base nos valores estabelecidos no Contrato de Concesséo e
Resolu¢des Homologatoérias da ANEEL.
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3.7.2. Receita de juros

A receita de juros decorrente de aplicagdes financeiras é calculada com base
na aplicacdo da taxa de juros efetiva, pelo prazo decorrido, sobre o valor do
principal investido.

3.8 Dividendos

Os dividendos propostos a serem pagos é fundamentado em obrigacdes estatutarias sédo
registrados no passivo circulante.

O estatuto social da Companhia estabelece que, conforme previsto em lei, no minimo 25% do
lucro anual seja distribuido a titulo de dividendos. Adicionalmente compete ao Conselho de
Administracdo deliberar sobre o pagamento de dividendos intermediarios e/ou juros sobre
capital préprio.

3.9 Taxas regulamentares

Reserva Global de Reversdo (RGR): Encargo do setor elétrico pago mensalmente pelas
empresas concessionarias de energia elétrica, com a finalidade de prover recursos para
reversdo, expansao e melhoria dos servicos publicos de energia elétrica. Seu valor anual
equivale a 2,5% dos investimentos efetuados pela concessionaria em ativos vinculados a
prestacéo do servico de eletricidade, limitado a 3,0% de sua receita anual.

Pesquisa e Desenvolvimento (P&D) — Fundo Nacional de Desenvolvimento Cientifico e
Tecnolégico (FNDCT) e Empresa de Pesquisa Energética (EPE): Sao programas de
reinvestimento exigidos pela ANEEL para as transmissoras de energia elétrica, que estao
obrigadas a destinar, anualmente, 1% de sua receita operacional liquida para aplicacéo
nesses programas.

4. Caixa e equivalentes de caixa, investimento temporarios e titulos e valores

18

mobiliarios
31/12/2020 31/12/2019

Principal Principal Saldo Principal Principal Saldo
INSTITUICAO / LINHA Curto Longo Curto Longo
DEVEDORA Prazo Prazo Total Prazo Prazo Total
Caixa e Aplicacbes financeiras 5.677 2.433 8.110 15.568 2.565 18.133
Caixa e Equivalentes de Caixa 5.677 5.677 9.853 - 9.853
Investimentos Temporérios - - 5.715 - 5.715
Titulos e valores mobiliarios -
Banco Ital - BNDES - 2.433 2.433 - 2.565 2.565
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5. Concessionéarias e Permissionarias

5.1. Composicédo das Contas a Receber

VALORES CORRENTES
CORRENTE
A VENCER CORRENTE VENCIDA
DESCRICADO Até 90 De9la De 181 a | Mais de TOTAL TOTAL
Até 60 dias dias 180 dias | 360 dias | 360 dias 31/12/2020 | 31/12/2019
Encargos de Uso da
Rede Elétrica 1.533 2 2 41 80 1.658 1.795
TOTAL 1.533 2 2 41 80 1.658 1.795
Circulante 1.533 1.605
Nao Circulante 125 190

Os clientes vencidos a mais de 360 dias sdo monitorados pela Companhia e até o momento n&o
houve a conclusdo de que devemos constituir uma provisdo para perdas nesse caso.

Durante o exercicio findo em 31 de dezembro de 2020, nenhuma provisdo para créditos de
liquidacé@o duvidosa foi constituida, em decorréncia da ndo apresentacdo de histérico de perdas
e/ou expectativas de perdas nas contas a receber, a avaliagdo e monitoramento do risco de crédito
e que as mesmas sdo garantidas por meio do Operador Nacional do Sistema (ONS).
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6.

6.1. A composicao do imobilizado é como segue:

20

Imobilizado

Adicdes
Valor Bruto Liquidas = Valor
Ativo Imobilizado em em Transferéncias Outros Valor Bruto (A)+(B)+(C)+ Depreciacdo Valor Liquido  Liquido em
Servico 31/12/2019  Adicbes (A) Baixas (B) ©) (D) em 31/12/2020 (D) Acum. em 31/12/2020  31/12/2019
Transmisséo 174.040 - - 14.896 - 188.936 14.896 (32.516) 156.420 147.176
Terrenos 2.564 - - - - 2.564 - - 2564 2.564
Edifica¢cbes, Obras Civis e
Benfeitorias 6.589 - - 780 - 7.369 780 (1.340) 6.029 5.482
Maquinas e Equipamentos  164.745 - - 14.116 - 178.861 14.116 (31.089) 147.772 139.057
Veiculos 115 - - - - 115 - 77) 38 54
Moveis e Utensilios 27 - - - - 27 - (10) 17 19
Subtotal 174.040 - - 14.896 - 188.936 14.896 (32.516) 156.420 147.176
Adicdes
Valor Bruto Liquidas = Valor
Ativo Imobilizado em em Transferéncias Valor Bruto (A)+(B)+(C)+ Depreciacdo Valor Liquido  Liquido em
Curso - 31/12/2019  Adicbes (A) Baixas (B) ©) Outros em 31/12/2020 (D) Acum. em 31/12/2020  31/12/2019
Transmisséo 3.573 16.297 - (14.896) (775) 4.199 626 - 4.199 3.573
Maquinas e Equipamentos 790 1.361 - (7.287) 5.182 46 (744) - 46 790
Outros 2.783 14.936 - (7.609) (5.957) 4.153 1.370 - 4.153 2.783
Administracdo 4 5 - - - 9 5 - 9 4
Maquinas e Equipamentos 4 5 - - - 9 5 - 9 4
Outros - - - - - - - - -
Subtotal 3.577 16.302 - (14.896) (775) 4.208 631 - 4.208 3.577
Total do Ativo
Imobilizado 177.617 16.302 - - (775) 193.144 15.527 (32.516) 160.628 150.753
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6.2. A composicao do intangivel € como segue:

Adicdes
Valor Bruto Baixas Transferéncias  Valor Bruto em Liquidas = Amortizagdo  Valor Liquido Valor Liquido
Intangivel em 31/12/2019 Adicdes (A) (B) ©) 31/12/2020 (A)+(B)+(C) Acum. em 31/12/2020 em 31/12/2019
Ativo Intangivel em Curso
Transmisséo 39 1 - - 40 1 - 40 39
Softwares 39 1 - - 40 1 - 40 39
Administracdo 32 3 - - 35 3 - 35 32
Outros 32 3 - - 35 3 - 35 32
Subtotal 71 4 - - 75 4 - 75 71
Total do Ativo Intangivel 71 4 - - 75 4 - 75 71
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6.3. As taxas médias anuais de depreciacdo da Companhia sdo conforme segue:

31/12/2020 31/12/2019
Taxas
anuais
médias de
depreciagao Depreciacéo
Ativo Imobilizado (%) Valor Bruto Acumulada Valor liquido Valor liquido
Em servigo
Transmissé&o 3,18% 188.936 (32.516) 156.420 147.176
Custo Historico 3,18% 188.936 (32.516) 156.420 147.176
188.936 (32.516) 156.420 147.176
Em curso
Transmissé&o 4.199 - 4.199 3.573
Administracao 9 - 9 4
4.208 - 4.208 3.577
193.144 - 160.628 150.753

6.4. A composicédo das adi¢cbes do exercicio, por tipo de gasto capitalizado é
como segue:

Material /
Adicbes do Ativo Imobilizado em Curso Equipamentos Total
Méquinas e Equipamentos 1.366 1.366
A Ratear 8.072 8.072
Material em Depdsito 6.044 6.044
Outros 820 820
Total das Adi¢des 16.302 16.302

6.5. As principais taxas anuais de depreciacdo por macroatividade, de acordo
com a Resolugcdo ANEEL n°. 674 de 2015 sao as seguintes:

Taxas anuais de depreciacao (%)

Transmissao

Condutor do sistema 2,70
Equipamento geral 6,25
Estrutura do sistema 2,70
Religadores 4,00

22



ETSE - Empresa de Transmissao Serrana S.A.

Notas explicativas as demonstragdes contdbeis regulatdrias--Continuacéo
31 de dezembro de 2020
(Em milhares de reais, exceto quando indicado de forma diferente)

6. Imobilizado — Continuacgao

De acordo com os artigos 63 e 64 do Decreto n°. 41.019 de 26 de fevereiro de 1957, os bens e
instalacdes utilizados na geracao, transmissao, distribuicdo e comercializa¢do de energia elétrica
séo vinculados a estes servicos, ndo podendo ser retirados, alienados, cedidos ou dados em
garantia hipotecaria sem a prévia e expressa autorizacdo do Orgdo Regulador. O ato normativo
gue regulamenta a desvinculacédo de bens das concessfes do Servi¢o Pablico de Energia Elétrica
concede autorizacdo prévia para desvinculacdo de bens inserviveis & concessdo, quando
destinados a alienacdo, determinando que o produto da alienacéo seja depositado em conta

bancéria vinculada para aplicagcdo na concesséo.

6.6. As principais adi¢cdes (pelo critério de valor) ao imobilizado e intangivel em
servi¢co no exercicio foram:

Descricdo do bem Valor

1. UM TRANSFORMADOR DE FORCA OU UM AUTO-TRANSFORMADOR 5.439
2. UM SISTEMA DE ATERRAMENTO 790
3. UM SISTEMA DE DRENAGEM 780
4. UM DISJUNTOR 538
5.  UMA BACIA COLETORA, QUANDO NAO INTEGRADA A FUNDACAO DO EQUIPAMENTO 482
6. UM CONJUNTO DE BARRAMENTO(S) DE MESMO NIVEL DE CLASSE DE TENSAO 225
7. UM CONJUNTO DE BARRAMENTO(S) DE MESMO NIVEL DE CLASSE DE TENSAO 225
8. UM CONJUNTO DE BARRAMENTO(S) DE MESMO NIVEL DE CLASSE DE TENSAO 225
9. UM CONJUNTO DE BARRAMENTO(S) DE MESMO NIVEL DE CLASSE DE TENSAO 225
10. UM PAINEL 221

9.148
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7.Empréstimos e Financiamentos

7.1. Aberturado Endividamento
31/12/2020
Data
Juros de Principal Principal + Saldo Captacao Tipo de Indexador Spread
INSTITUICAO / LINHA CREDORA Curto Prazo | Curto Prazo Juros LP Total Adimplente? | / Repactuacéo Garantia ou Juros % a.a.
Banco Nacional de Desenvolvimento
Econémico e Social - SUB A 88 3.242 22.424 25.754 Sim mar-14 N&o ha TILP 2,02% a.a
Banco Nacional de Desenvolvimento
Econdmico e Social - Finame 20 4.438 8.508 12.966 Sim out-14 N&o ha TILP 3,50% a.a
Financ. / Emprést. Moeda Nacional 108 7.680 30.932 38.720
Data Data Cronograma de Amortizacao de Principal e Juros de Longo
Préxima Préxima Vencimento Frequéncia Sistematica Prazo
INSTITUICAO / LINHA CREDORA Pgto Juros | Amortizacéo Final de Amortiz. | Amortizacdo | 2022 2023 2024 2025 2026 2026+ Total
Banco Nacional de Desenvolvimento 15/01/21
Econdmico e Social - SUB A 15/01/21 15/11/28 Mensal SAC 3.433 3.459 3.459 3.459 3.459 5.155 22.424
Banco Nacional de Desenvolvimento
Econdmico e Social - Fihname 15/01/21 15/01/21 15/11/23 Mensal SAC 4.438 4.070 - - - - 8.508
Financ. / Emprést. Moeda Nacional 7.871 7.529 3.459 3.459 3.459 5.155 30.932
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7.Empréstimos e Financiamentos — Continuagao

31/12/2019

INSTITUICAO / LINHA Juros de Principal Principal + Saldo Data Captacao Tipo de Indexador Spread
CREDORA Curto Prazo | Curto Prazo Juros LP Total Adimplente? / Repactuacao Garantia ou Juros % a.a.
Banco Nacional de
Desenvolvimento Econémico e
Social - SUB A 93 3.242 25.668 29.003 Sim dez-13 N&o ha TILP 2,02% a.a
Banco Nacional de
Desenvolvimento Econémico e
Social - Finame 25 4.438 12.945 17.408 Sim dez-13 Nao ha TJILP 3,50% a.a
Financ./ Emprést. Moeda
Nacional 118 7.680 38.613 46.411

Data
INSTITUICAO / LINHA Préoxima Data Préxima | Vencimento Frequéncia Sistematica Cronograma de Amortizacdo de Principal e Juros de Longo Prazo
CREDORA Pgto Juros | Amortizacdo Final de Amortiz. | Amortizacdo 2021 2022 2023 2024 | 2025 | 2025+ Total
Banco Nacional de
Desenvolvimento Econémico e
Social - SUB A 15/01/2020 15/01/2020 15/11/2028 Mensal SAC 3.384 3.433 3.459 3.459 | 3.459 | 8.474 25.668
Banco Nacional de
Desenvolvimento Econémico e
Social - Finame 15/01/2020 15/01/2020 15/11/2023 Mensal SAC 4,438 4,438 4.069 - - - 12.945
Financ./ Emprést. Moeda
Nacional 7.822 7.871 7.528 3.459 | 3.459 | 8.474 38.613

Os contratos com o BNDES da Companhia exigem a manutencéo de certos indices financeiros (quantitativos) e o cumprimento de outras
obrigagbes especificas (qualitativas). Dentre estas clausulas restritivas destaca-se o Indice de Cobertura do Servi¢o da Divida (ICSD), que
deve ser no minimo 1,30, ao longo de todo o prazo de amortizagéo.

A Administracdo da Companhia mantém o acompanhamento de todas essas obriga¢es definidas em contrato. Em 31 de dezembro de
2020, todas as obriga¢des especificadas nos contratos foram cumpridas.
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Notas explicativas as demonstracdes contdbeis regulatérias--Continuacao

31 de dezembro de 2020

(Em milhares de reais, exceto quando indicado de forma diferente)

7. Empréstimos e Financiamentos - Continuacao

7.2. Abertura dos Ativos Financeiros

31/12/2020 31/12/2019
_ Principal Principal Saldo Principal Principal Saldo
INSTITUICAO / LINHA DEVEDORA Curto Prazo Longo Prazo Total Curto Prazo Longo Prazo Total
Ativos Financeiros 5.677 2.433 8.110 15.568 2.565 18.133
Caixa e Aplicacdes Financeiras 5.677 2.433 8.110 15.568 2.565 18.133
Caixa e Equivalentes de caixa 5.677 - 5.677 9.853 - 9.853
Investimentos Temporarios - 2.433 2.433 5.715 2.565 8.280
7.3. Composicado do Endividamento e Divida Liquida
Total Total
Juros de Principal Principal
RESUMO Curto Prazo Curto Prazo Longo Prazo 31/12/2020 31/12/2019
(+) Divida Bruta 108 7.680 30.932 38.720 46.411
Emprést. Moeda Nacional 108 7.680 30.932 38.720 46.411
(-) Ativos Financeiros - (5.677) (2.433) (8.110) (18.133)
Alta Liquidez - (5.677) - (5.677) (9.853)
Demais Aplicacdes Financeiras - - (2.433) (2.433) (8.280)
(+) Divida Liquida 108 2.003 28.499 30.610 28.278
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31 de dezembro de 2020
(Em milhares de reais, exceto quando indicado de forma diferente)

8. Proviséo para Litigios

Trabalhistas Total
Saldos em 31/12/2018 11 11
Pagamentos (8) (8)

Outros ?3) ?3)
Saldos em 31/12/2019 - -
Constituicdo - -
Saldos em 31/12/2020 - -

Em 31 de dezembro de 2020 e 2019, a Companhia ndo possui demandas judiciais e
administrativas classificados como probabilidade de perda “provavel”, por isso, ndo contabilizou
gualquer provisao. Adicionalmente, a ETSE né&o possuia demandas judiciais com probabilidade
de perda classificada como “possivel”.

9. Patriménio Liquido
9.1. Capital Social

O capital social integralizado em 31 de dezembro de 2020 e 2019 é de R$97.923, representado
por 96.055.500 ac¢Bes ordindrias, sem valor nominal.

Nimero de ac6es em milhares

Acionistas Ordinarias % Total %
Empresa Catarinense de Transmissdo de Energia 96.055.499 99,99 96.055.499 99,99
QOutros 1 0,01 1 0,01
96.055.500 100,00 96.055.500 100,00

9.2. Reservas de lucros

31/12/2020 31/12/2019

Reserva legal 5.465 4.352
Reserva de reten¢do de lucros 68.961 53.106
74.426 57.458

Reserva legal: A reserva legal é calculada com base em 5% do lucro liquido conforme previsto
na legislagdo em vigor, limitada a 20% do capital social.

Reserva de retencédo de lucros: Refere-se ao montante do lucro apurado com base nas préticas
contabeis internacionais introduzidas pela Lei n°® 11.638/07, superior ao lucro apurado com base
nas praticas contabeis anteriores a referida lei.
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31 de dezembro de 2020
(Em milhares de reais, exceto quando indicado de forma diferente)

10.Receita Operacional Bruta e Liquida

Receita Liquida 31/12/2020 31/12/2019
Uso da Rede Elétrica de Transmissao Faturado 22.223 21.487
(-) Parcela Variavel (51) (76)
Programa de Integracdo Social - PIS (144) (139)
Contribuicdo para Financiamento da Seguridade Social - COFINS (665) (642)
Pesquisa e Desenvolvimento - P&D (205) (198)
Reserva Global de Reverséo - RGR (576) (557)
Taxa de Fiscalizacao de Servicos de Energia Elétrica - TFSEE (89) (86)
Total 20.493 19.789

10.1. Reajuste Tarifario Anual

A Agéncia Nacional de Energia Elétrica - ANEEL, através da Resolugcdo homologatéria n. 2.725,
de 14 de julho de 2020, aprovou o reajuste tarifario da Companhia, em vigor a partir de 1° de
julho de 2020, cujo impacto tarifario médio percebido pelos consumidores foi um acréscimo de
6,50%.

Segundo o Contrato de Concessao, a Companhia passa por processos de Reviséo Tarifaria a
cada cinco anos. A Ultima Revisédo Tarifaria da Companhia ocorreu em 1 de julho de 2017 e a
préxima sera em 1 de julho de 2022.

11. Pessoal e Administradores

Pessoal e Administradores 31/12/2020 31/12/2019
Pessoal

Remuneracéo 703 661
Encargos 245 229
Previdéncia privada 28 23
Assisténcia médica 117 89
Participacéo nos Lucros e Resultados - PLR 131 203
Outros 101 109
Total 1.325 1.314
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12.

13.

14.
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Reconciliacdo das taxas efetivas e nominais da proviséao para o imposto de
renda e contribuicao

31/12/2020 31/12/2019
IRPJ CSLL IRPJ CSLL
Receita operacional ajustada 22.172 22.172 21.411 21.411
Aliguota aplicada sobre a receita 8% 12% 8% 12%
1.774 2.661 1.713 2.569
Receitas financeiras 388 388 628 628
Base de calculo 2.162 3.049 2.341 3.197
15% 15%e
Aliquotas utilizadas para o calculo e 10% 9% 10% 9%
517 274 561 288
Imposto de renda e contribuigdo social no resultado 517 274 561 288

Demonstracdes do Resultado do Exercicio segregado por atividade

A Companhia é administrada como Unica opera¢éo, ou seja, que gera um Unico fluxo de caixa
independente, uma vez que suas receitas operacionais decorrem substancialmente da atividade
de transmissdo de energia elétrica. Sendo assim, a Administracdo da Companhia ndo utiliza
informag0®es segregadas por atividade para analisar seu desempenho operacional e financeiro.

Conciliacdo do Balango Patrimonial e demonstracao do resultado,
Regulatério e Societario

Para fins estatutarios, a Companhia seguiu a regulamentacdo societaria para a contabilizacao e
elaboracdo das DemonstracBes Contabeis Societérias, sendo que para fins regulatérios, a
Companhia seguiu a regulamentaco regulatoria, determinada pelo Org&o Regulador apresentada
no Manual de Contabilidade do Setor Elétrico - MCSE. Dessa forma, uma vez que hé diferencas
entre as praticas societarias e regulatorias, faz-se necesséaria a apresentacéo da reconciliacdo das
informagOes apresentadas seguindo as praticas regulatérias com as informacdes apresentadas
seguindo as praticas societarias.

A seguir sdo detalhadas a natureza e explica¢cdes dos ajustes apresentados entre a contabilidade
societaria e a regulatéria:
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Notas explicativas as demonstracdes contdbeis regulatérias--Continuacao
31 de dezembro de 2020
(Em milhares de reais, exceto quando indicado de forma diferente)

31/12/2020 31/12/2019
Regulatério Ajustes Societario Regulatério Ajustes Societario
Ativo
Ativo Circulante
Caixa e Equivalentes de Caixa 5.677 - 5.677 9.853 - 9.853
Investimentos temporarios (*) - - - 5.715 - 5.715
Concessionéarias e Permissionarias 1.533 - 1.533 1.605 - 1.605
Servigcos em Curso 142 - 142 294 - 294
Contas a Receber Ativo Contratual - 19.841 19.841 - 17.751 17.751
Tributos Compensaveis 25 - 25 88 - 88
Ativos Financeiros Setoriais 113 - 113 - - -
Despesas Pagas Antecipadamente 2 - 2 2 - 2
Outros Ativos Circulantes 1.281 - 1.281 1.619 1) 1.618
Ativo N&o Circulante
Concessionéarias e Permissionarias 125 - 125 190 - 190
Tributos Compensaveis 960 - 960 - - -
Dep6sitos Judiciais e Caugdes 2 - 2 5 - 5
Titulos e valores mobiliarios 2.433 - 2.433 2.565 - 2.565
Contas a Receber Ativo Contratual - 214.623 214.623 - 192.454 192.454
Outros Ativos N&o Circulantes 1.839 - 1.839 1.975 - 1.975
Imobilizado 160.628 (160.565) 63 150.753 (150.665) 88
Intangivel 75 (40) 35 71 (40) 31
Total do Ativo 174.835 73.859 248.694 174.735 59.499 234.234
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31/12/2020 31/12/2019
Regulatério Ajustes Societario Regulatério Ajustes Societario

Passivo

Passivo Circulante

Fornecedores 5.282 - 5.282 3.069 - 3.069

Empréstimos e arrendamento mercantil 7.788 25 7.813 7.798 27 7.825

Obrigacdes Sociais e Trabalhistas 384 - 384 310 - 310

Tributos 754 - 754 412 1) 411

Dividendos Declarados e Juros Sobre Capital Préprio (*) 5.285 - 5.285 4.056 - 4.056

Encargos Setoriais 373 - 373 407 - 407

Contribuic6es e Encargos Regulatérios Diferidos - 1.319 1.319 - 1.181 1.181

Outros Passivos Circulantes 1.815 2 1.817 3.410 2) 3.408

Passivo Nao Circulante

Empréstimos e arrendamento mercantil 30.932 40 30.972 38.613 61 38.674

Tributos Diferidos (105) 7.219 7.114 210 6.483 6.693

Contribui¢cdes e Encargos Regulatérios Diferidos - 14.272 14.272 - 12.819 12.819

Outros Passivos N&o Circulantes 960 - 960 321 (321) -
Total do Passivo 53.468 22.877 76.345 58.606 20.247 78.853

Patrimonio Liquido

Capital Social 97.923 - 97.923 97.923 - 97.923

Reservas de Lucros 74.426 - 74.426 57.458 - 57.458

(Prejuizos) Acumulados (50.982) 50.982 - (39.252) 39.252 -
Total do Patriménio Liquido 121.367 50.982 172.349 116.129 39.252 155.381
Total do Passivo e do Patriménio Liquido 174.835 73.859 248.694 174.735 59.499 234.234

(*) As nomenclaturas destas contas estdo sendo apresentados em conformidade ao MCSE e correspondem, nas demonstrag8es contabeis societérias, as seguintes contas: Investimento
de curto prazo e Dividendos a pagar, respectivamente.
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31/12/2020 31/12/2019
Regulatério Ajustes Societério Regulatério Ajustes Societario
Operagoes
Receita / Ingresso

Disponibilizagdo do Sistema de Transmisséo e Distribuigdo 22.223 (26.703) (4.480) 21.487 (18.326) 3.161

Receita de Operacédo e Manutengdo - 11.462 11.462 - 7.195 7.195

Receita de Implantagdo de Infraestrutura - 20.316 20.316 - 8.184 8.184

Receita de Remuneragéo dos Ativos da Concessao - 18.862 18.862 - 8.529 8.529

(-) Parcela Variavel (51) - (51) (76) - (76)
Tributos

PIS-PASEP (144) (156) (300) (139) (36) (175)

COFINS (665) (718) (1.383) (642) (168) (810)
Encargos - Parcela "A"

Pesquisa e Desenvolvimento - P&D (205) - (205) (198) - (198)

Reserva Global de Reversédo - RGR (576) (623) (1.199) (557) (145) (702)

Taxa de Fiscalizacéo de Servigos de Energia Elétrica —

TFSEE (89) (95) (184) (86) (22) (108)
Receita Liquida / Ingresso Liquido 20.493 22.345 42.838 19.789 5.211 25.000
Resultado Antes dos Custos Gerenciaveis 20.493 22.345 42.838 19.789 5.211 25.000
Custos Gerenciaveis - Parcela "B"

Pessoal e Administradores (1.325) - (1.325) (1.314) - (1.314)

Material (56) (639) (695) (122) (1.932) (2.054)

Servigos de Terceiros (687) - (687) (761) - (761)

Arrendamento e Aluguéis (42) 30 (12) (45) 26 (19)

Seguros (10) - (10) (11) - (11)

Doagdes, Contribuicdes e Subvengbes 718 - 718 (1) - (1)

Provisbes - - - 3 - 3

Tributos (41) - (41) (89) - (89)

Depreciacéo e Amortizagédo (5.652) 5.629 (23) (5.540) 5.521 (19)

Outras Despesas Operacionais - (14.885) (14.885) - (11) (11)
Resultado da Atividade 13.398 12.480 25.878 11.909 8.815 20.724
Equivaléncia Patrimonial - - - - - -
Resultado Financeiro - - - - - -
Despesas Financeiras (2.472) (15) (2.487) (3.247) @) (3.254)
Receitas Financeiras 388 - 388 628 - 628
Resultado Antes dos Impostos Sobre o Lucro 11.314 12.465 23.779 9.290 8.808 18.098

Despesa com Impostos sobre o Lucro (791) (735) (1.526) (849) 171) (1.020)
Lucro Liquido do Exercicio 10.523 11.730 22.253 8.441 8.637 117.078

32



ETSE - Empresa de Transmissao Serrana S.A.

Notas explicativas as demonstracdes contdbeis regulatérias--Continuacao
31 de dezembro de 2020
(Em milhares de reais, exceto quando indicado de forma diferente)

14. Conciliacdo do Balanco Patrimonial € demonstracao do resultado,
Regulatério e Societario — Continuacao

A seguir sdo detalhadas a natureza e explicagcbes dos ajustes apresentados entre a contabilidade
societaria e a regulatéria.

14.1. Efeitos de contabilizacédo de contratos de concesséao

33

Conforme previsto no contrato de concessédo, a Companhia atua como prestador de servigo. A
Companhia implementa, amplia, refor¢a ou melhora a infraestrutura (servi¢cos de implementacéo
da infraestrutura) usada para prestar um servico publico além de operar e manter essa
infraestrutura (servigcos de operacdo e manutencao) durante determinado prazo. A transmissora
de energia é remunerada pela disponibilidade da infraestrutura durante o prazo da concessao.
O contrato de concesséo ndo transfere ao concessionario o direito de controle do uso da
infraestrutura de servigos publicos. E prevista apenas a cessio de posse desses bens para
realizacdo dos servicos publicos, sendo os bens revertidos ao poder concedente apds o
encerramento do respectivo contrato. A Companhia constroi, opera e mantem a infraestrutura
para a prestacdo dos servigos publicos em nome do Poder Concedente, nas condicbes previstas
no contrato de concessdo. A Companhia deve registrar e mensurar a receita dos servicos que
presta de acordo com os Pronunciamentos Técnicos CPC 47 - Receita de Contrato com Clientes
e CPC 48 - Instrumentos Financeiros. Caso 0 concessionario realize mais de um servigo regidos
por um Unico contrato, a remuneracao recebida ou a receber deve ser alocada a cada obrigacdo
de performance com base nos valores relativos aos servi¢os prestados caso os valores sejam
identificaveis separadamente.

Adocéo do Oficio circular CVM 04/2020

Em 1° de dezembro de 2020 a CVM divulgou o Oficio-Circular 04/20 que orienta quanto as
praticas contdbeis introduzidas com a adocdo do CPC 47 e do CPC48 a serem observados
pelas Companhias transmissoras de energia elétrica. Os principais aspectos sdo: (i) atribuicdo
de margens para o reconhecimento das receitas oriundas das obriga¢des de performance de
construcdo e de operagdo e manutencao; (ii) aplicacdo de taxa implicita de desconto do fluxo
financeiro dos ativos contratuais da concesséo, obtido apds a atribuicdo das respectivas
margens (iii) segregacdo em rubrica especifica na demonstracdo de resultado da receita de
remuneracdo dos ativos da concessao; (iv) reconhecimento dos impactos da Revisdo Tarifaria
Periddica (RTP). Em 31 de dezembro de 2020, a Companhia adequou suas praticas contabeis,
revisitou as taxas de descontos do ativo contratual, em compara¢do com a pratica anterior, e
nao identificou nenhum ajuste relevante no resultado do exercicio, relativo a exercicios
anteriores, advindo dos aspectos mencionados, dado que desde a adocéo inicial do CPC 47, a
ETSE j& adotava margens tanto na receita de constru¢cdo quanto na receita de operacéo e
manutencao.
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14. Conciliacdo do Balanco Patrimonial € demonstracao do resultado,
Regulatério e Societario — Continuacao

14.1.1. Concessionarias e permissionarias

A atividade de operar e manter a infraestrutura de transmissao tem inicio apds o término da fase
de construcdo e entrada em operacdo da mesma.

O reconhecimento do contas a receber origina-se somente depois que a obrigacdo de
desempenho de operacao e manutencao é concluida mensalmente . De forma que este valores
a receber, registrados na rubrica “Contas a receber de clientes”, passaram a ser considerados
ativo financeiro a custo amortizado.

14.1.2. Ativo contratual da concessao
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A Companhia foi classificada dentro do modelo de ativo contratual, a partir de 1° de janeiro de
2018, conforme adocédo do CPC 47 - Receita de Contrato com Clientes. O ativo contratual se
origina na medida em que a concessiondria satisfaz a obrigacdo de construir e implementar a
infraestrutura de transmisséo, sendo a receita reconhecida ao longo do tempo do projeto, porém
o recebimento do fluxo de caixa esta condicionado a satisfacdo da obrigacdo de desempenho
de operacdo e manutencdo. Mensalmente, a medida que a Companhia opera e mantém a
infraestrutura, a parcela do ativo contratual equivalente a contraprestacdo daquele més pela
satisfacdo da obrigacdo de desempenho de construir torna-se um ativo financeiro, pois nada
mais além da passagem do tempo sera requerida para que o referido montante seja recebido.
Os beneficios deste ativo sdo os fluxos de caixa futuros.

O valor do ativo contratual é formado por meio do valor presente dos seus fluxos de caixa
futuros. O fluxo de caixa futuro é estimado no inicio da concesséo, ou na sua prorrogacgao, e as
premissas de sua mensuracdo sao revisadas na Revisdo Tarifaria Periddica (RTP).

Os fluxos de caixa sédo definidos a partir da Receita Anual Permitida (RAP), que é a
contraprestacdo que a Companhia recebe pela prestacao do servigco publico de transmissao aos
usuérios. Estes recebimentos amortizam os investimentos nessa infraestrutura de transmissao
e eventuais investimentos ndo amortizados (bens reversiveis) geram o direito de indenizacéo
do Poder Concedente ao final do contrato de concessado. Este fluxo de recebimentos é (i)
remunerado pela taxa que representa o componente de financiamento, estabelecida no inicio
de cada projeto de 6,61% a.a.; e (ii) atualizado pelo IPCA.

Assim, a contrapartida pelos servi¢os de implementacéo da infraestrutura efetuados nos ativos
da concessao a partir de 1° de janeiro de 2018 passaram a ser registrados na rubrica “Ativo
contratual da concessao”, como um ativo contratual, por terem o direito a contraprestacéo ainda
condicionados a satisfacéo de outra obrigacao de desempenho.
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14. Conciliacdo do Balanco Patrimonial € demonstracao do resultado,
Regulatério e Societario — Continuacao

14.1.2. Ativo contratual da concesséo - Continuacao

A implementacao da infraestrutura, atividade executada durante fase de obra, tem o direito a
contraprestacdo vinculado a performance de finalizagdo da obra e das obrigagbes de
desempenho de operar e manter, e ndo somente a passagem do tempo, sendo o
reconhecimento da receita e custos das obras relacionadas a formacao deste ativo através dos
gastos incorridos.

As receitas com implementacdo da infraestrutura e receita de remuneracdo dos ativos de
concessdo estdo sujeitas ao diferimento de Programa de Integracdo Social - PIS e da
Contribui¢do para o Financiamento da Seguridade Social - COFINS cumulativos e encargos
regulatorios - RGR e TFSEE registrados na conta “Contribuicdes e encargos regulatorios
diferidos” no passivo ndo circulante.

14.1.3. Custo de Infraestrutura
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O custo da infraestrutura é uma parte importante da férmula para definicdo da tarifa a ser
cobrada pela Companhia, nos termos do Contrato de Concessédo. As regras para definicdo da
infraestrutura remunerada através da tarifa e sua mensuracao sdo estabelecidas pelo Poder
Concedente e passiveis de julgamento, e ndo necessariamente estédo alinhadas com praticas
contabeis adotadas no Brasil. Essas regras regulatérias podem levar ao registro como
infraestrutura gastos que, eventualmente, ndo poderiam ser classificados como tal de acordo
com as praticas contabeis adotadas no Brasil, ou ndo considerar gastos capitalizados de acordo
com essas praticas contabeis, quando dos processos tarifarios.
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14.1.4. Arrendamentos

O CPC 06 (R2) - Arrendamentos, substituindo o CPC 06 (R1) - Operac¢Bes de arrendamento
mercantil e correspondentes interpretacdes. A norma estabelece os principios para o
reconhecimento, mensuracdo, apresentacdo e divulgacdo de operacfes de arrendamento
mercantil e exige que os arrendatarios contabilizem todos os arrendamentos conforme um (nico
modelo de balango patrimonial, similar a contabilizacdo de arrendamentos financeiros nos
moldes do CPC 06 (R1), ou seja, reconheca ativos representando o direito de uso e passivos
para todos os contratos de arrendamento, a menos que o0 prazo do contrato seja inferior a doze
meses ou o valor do ativo objeto do arrendamento tenha valor ndo significativo. Para o
arrendador, a contabilizacdo continuara segregada entre operacional e financeiro. O CPC 06
(R2) também exige que os arrendatdrios e os arrendadores facam divulgacdes mais

abrangentes do que as previstas no CPC 06 (R1).

Até que seja feita uma analise pelo 6rgéo regulador, e posteriormente a sua recomendacao, 0s
efeitos das altera¢gbes contabeis advindas da aplicacdo do CPC 06 (R2) - Arrendamentos n&o
serao refletidas para fins regulatorios.

14.2. Conciliagdo do patrimdnio liquido societario e regulatério

31/12/2020 31/12/2019
Saldo do patriménio liquido conforme contabilidade societéria 172.349 155.381
Efeito dos ajustes entre contabilidade societéaria versus regulatéria
Ativo contratual da concessédo (CPC 47) (73.803) (59.822)
Arrendamento Mercantil (CPC 06) 11 87
Tributos sobre as diferencas de praticas contabeis 22.810 20.483
Saldo do patriménio liquido contabilidade regulatéria 121.367 116.129
14.3. Conciliacdo do lucro liquido societario e regulatorio
31/12/2020 31/12/2019
Lucro liquido conforme contabilidade societaria 22.253 17.078
Efeito dos ajustes entre contabilidade societéaria versus regulatéria
Ativo contratual da concesséo (CPC 47) (12.408) (8.808)
Arrendamento (CPC 06) (57) -
Tributos sobre as diferencas de praticas contabeis 735 171
Lucro liquido regulatério 10.523 8.441
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