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mm AViSO Legal

As demonstracdes financeiras individuais e consolidadas foram elaboradas de acordo com as praticas contabeis
adotadas no Brasil, as quais abrangem a legislacdo societaria, os Pronunciamentos, as Orientacbes e as
Interpretacdes emitidas pelo Comité de Pronunciamentos Contabeis e as normas emitidas pela Comissao de Valores
Mobiliarios (CVM), conjugadas com a legislacdo especifica emanada pela Agencia Nacional de Energia Elétrica -
ANEEL. A ANEEL, enquanto oOrgdo regulador, tem poderes para regular as concessfes. Os resultados serao
apresentados em ambos os formatos, o formato IFRS e o formato Regulatério, para permitir a comparagdo com outros
exercicios. Vale ressaltar que os resultados Regulatorio ndo sdo auditados. A declaracdo de dividendos da Taesa €
feita com base nos resultados revisados (IFRS).

As afirmacdes contidas neste documento relacionadas a perspectivas sobre os negocios, projecdes sobre resultados
operacionais e financeiros e aquelas relacionadas a perspectivas de crescimento da Taesa sao meramente projecoes
e, como tais, sdo baseadas exclusivamente nas expectativas da diretoria sobre o futuro dos negocios. Essas
expectativas dependem, substancialmente, de mudancas nas condicbes de mercado, do desempenho da economia
brasileira, do setor e dos mercados internacionais e, portanto, sujeitas & mudangcas sem aviso previo

O EBITDA é o lucro liquido antes dos impostos, das despesas financeiras liquidas e das despesas de depreciacao,
amortizacdo e receitas. O EBITDA néo é reconhecido pelas praticas contabeis adotadas no Brasil e nem pelo IFRS,
nao representa um fluxo de caixa para os periodos apresentados, ndo deve ser considerado como um lucro liquido
alternativo. O EBITDA apresentado € utilizado pela Taesa para medir o seu préprio desempenho. A Taesa entende que
alguns investidores e analistas financeiros usam o EBITDA como um indicador de seu desempenho operacional.

Af D2 vli2dgaunaaléareconhecida pelas praticas contabeis adotadas no Brasil e nem pelo IFRS, ndo representa um
fluxo de caixa para os periodos apresentados. A Divida liquida apresentada é utilizada pela Taesa para medir 0 seu
proprio desempenho. A Taesa entende que alguns investidores e analistas financeiros usam a Divida liquida como um
indicador de seu desempenho financeiro.

Os resultados gerenciais apresentados consistem da soma do resultado consolidado da Taesa com os resultados de
suas subsidiarias ndo integrais e coligadas. O objetivo dessas informacdes € meramente possibilitar um entendimento
melhor do negdcio da Taesa.
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IFRS

A

Lucro Liquido registrou R$ 277,6 MM no 4T17, um crescimento anual de 51,2% e
sequencial de 185%, confirmando a recuperacao do lucro iniciada no trimestre passado. No
ano, o Lucro Liquido ficou em R$ 648,3 MM, 24,8% menor que 2016.

Receita Ligquida de R$ 360,6 MM no 4T17, com um crescimento anual de 20,9%, refletindo
principalmente a recuperacao dos indices macroecondmicos ao fim do ano. Em 2017, a
Receita Liquida somou R$ 1.077,1 MM, uma queda de 22,6% contra 2016, devido
basicamente a deflacdo acumulada do IGP-M no ano.

Equivaléncia Patrimonial com crescimento anual de 85,7% devido principalmente ao
aumento da inflagdo no 4T17 e a alteracdo da aliquota de IR/CS no regime de lucro presumido.

Resultado Financeiro reduziu 31,0% na comparacao entre 4T16 e 4T17 e 44,5% entre 2016 e
2017 em funcdo basicamente da queda do CDI e do IPCA.

Dividendos/JCP pagos em 2017 totalizaram R$ 608,3 MM.
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Divida Liquida de R$ 2.409 MM, reducéo de 18,9% na comparacdo com o0 4T16 e de 1,2% na
comparacao sequencial. Divida Liquida / EBITDA de 1,5x contra 1,9x ao fim de 2016.

A partir de sua geracdo de caixa operacional e com baixa necessidade de rolagem, a
Companhia amortizou, entre principal e juros, R$ 1,1 bilhdao de divida em 2017. Em
outubro, a TAESA emitiu R$ 543 MM em debéntures, onde R$ 255 MM para financiar os
projetos de Mariana e Miracema, com IPCA + 4,41% pelo prazo de 7 anos.

Receita Liquida no valor de R$ 445,6 MM no 4T17, aumento anual de 2,0%. Em 2017, a
Receita Liquida somou R$ 1.734,9 MM, crescendo 3,7% contra 2016.

EBITDA totalizou R$ 393,9 MM no 4T17, um aumento anual de 1,4%, registrando uma margem
EBITDA de 88,4%. Para 2017, o EBITDA somou R$ 1.536,1 MM, apresentando um
crescimento de 2,9% versus 2016. A margem EBITDA do ano ficou em 88,5%, 0,7 pp menor
que 2016.

7 projetos em fase de construcdo com R$ 825 MM de RAP e R$ 4,6 bilhdes em
investimentos.

Taxa de disponibilidade das linhas de transmissao de 99,97% nos 12 meses de 2017. PV de
R$ 9,0 MM no mesmo periodo (0,5% da RAP consolidada), uma queda de 63,7% contra 2016.




mm Receita Liquida IFRS
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Principais Impactos

» Correcdo Monetéaria do Ativo
Financeiro: aumento dos indices
macroecondmicos no 4T17 x 4T16

* Receita de Construgdo:
Miracema em construgéo

projeto

e PV e Outras: melhor desempenho
operacional, menor volume de
incidéncia de queimadas no pais e
recebimento a titulo de EUST.

e Correcdo Monetaria do Ativo
Financeiro: queda dos indices
macroecondmicos em 2017 x 2016




mm Impacto Macroecondomico na Receita em IFRS
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mm Impacto Macroeconomico na Receita em IFRS
ConsolidaddIFR%

2017

2016 Var.

ReceitaLiquidaBruta

Operacaae Manutencéo 554.t 523.2 31,C 5,9¥%
Remuneracaalo Ativo Financeiro 576.€ 640.¢ (64,4 -10,0Y
Ativo Financeiroc Correcadvionetaria (23.2 338.¢ (362.0 -
Receitade Construcao 88,¢ 58,4 41, 58,9%
Parcelavariavel (12,9 (29,4 16, -56,1Y
OutrasReceitas 42,C 21,5 20,5 95,2%
Total daReceitaBruta 1.466,¢ 1.975,] (508,7 -25,8%

IGP-M

v

-0,88%
2016 2017

A inflagdo acumulado do ano considera o periodo de dezembro a novembro.

IPCA

2016 2017




mm Custos, Despesas, Depreciacao e Amortizacao IFRS
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Principais Impactos

Custos de Construcdo: projeto
Miracema em construcéo

Pessoal: reajuste salarial dos
funcionarios pelo acordo coletivo e
aumento de funcionarios
principalmente nas SPEs

Servicos de Terceiros: gastos com
consultorias administrativa e de
sistema de software, licencas e
servicos de Tl e maiores gastos de
viagens

Custos de Construcdo: projeto
Miracema em construcao

Pessoal: reajuste salarial dos
funcionarios pelo acordo coletivo,
aumento de funcionérios
principalmente nas SPEsS e rescisao
de 3 executivos em regime
estatutario-celetista no 3T17.

Servigos de Terceiros: gastos com
consultorias e outras despesas com
terceiros




mm Resultado de Equivaléncia Patrimonial IFRS
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Principais Impactos

Aumento dos indices
macroeconémicos entre 4T16 e
4T17 que impactou positivamente a
correcdo  monetaria dos  ativos
financeiros

Alteracdo da aliquota de presuncéo
das companhias que estdo no regime
do lucro presumido, de 32%(IR/CS)
para 8% e 12% (IR e CS,
respectivamente)

TBE: queda na PV e reducdo de
despesas financeiras (quitacdo de
debéntures em 2017)

Queda dos indices
macroeconémicos entre 2016 e
2017 que impactou negativamente a
correcdo  monetaria dos  ativos
financeiros




mm Resultado Financeiro
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Principais Impactos
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mm|_ucro Liquido IFRS

4T16 x 4T17

+51,2%

Principais Impactos

(+93,9)

* Aumentos dos indices
macroecondémicos que impactaram
positivamente a Receita Liquida e a
Equivaléncia Patrimonial

e Custos e despesas subiram em
fung&o principalmente da construcgéo
de Miracema

* Queda do CDI e IPCA que reduziram
as despesas financeiras
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mm Receita Liguida Regulatoria

4T16 x 4T17

Principais Impactos

« RAP: corte de 50% na RAP de

0,2 445,6 ~ .
e -~ algumas concessoes registrado neste
ciclo 2017-2018
* PV e Outras: melhor desempenho
/ / operacional, menor volume de
incidéncia de queimadas no pais e
---------------- recebimento a titulo de EUST
{ +0,5%
Receita RAP PV e Outras Deducdes Receita Participagdes Receita Liquida
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compensando corte de 50% na RAP
* PV e Outras: melhor desempenho
L o operacional em 2017, menor volume
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mm EBITDA Regulatério
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EBITDA 2016

Receita Liquida Custos e Despesas  EBITDA 2017

EBITDA
Regulatério
Gerencial

Participagbes



mmEndividamento
Divida liquida de R$ 2.409 MM,

Perfil de Amortizacdo da Divida redugdo ~ de  189%  na
comparacdo com o 4T16 e de

R$ MM N .
$ 1,2% na comparacao sequencial.
723.9 1,5x Divida liquida / EBITDA
Prazo médio da divida: 3,1 anos
373.9
2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024

Perfil da Divida Prazo da Divida Estrutura de Capital (BV)

64%

36%

Curto Prazo [l Longo Prazo Divida Liquida [l PL (Book Value)

CDI TILP

Il rcA M Pré-Fixado
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