PLANO DE RECUPERACAO JUDICIAL DE AGRENCO DO BRASIL S.A,
AGRENCO SERVICOS DE ARMAZENAGEM LTDA., AGRENCO
ADMINISTRACAO DE BENS S.A. E AGRENCO BIOENERGIA INDUSTRIA E
COMERCIO DE OLEOS E BIODIESEL LTDA.

12 Vara de Faléncias e Recuperacdes Judiciais
do Foro Central da Comarca de S&o Paulo (SP)
Recuperacéo Judicial n° 583.00.2008.185209-0

O presente Plano de Recuperagdao Judicial (o “Plano™) ¢ apresentado, em
cumprimento ao artigo 53 da Lei de Faléncias e Recuperacéo de Empresas, n® 11.101, de
9 de fevereiro de 2005 (“LERE”), perante a 1* Vara de Faléncias e Recuperagdes
Judiciais do Foro Central da Comarca de S&o Paulo — SP (“Juizo da Recuperacéo”) por
Agrenco do Brasil S.A. em recuperacdo judicial (“Agrenco _do Brasil”), Agrenco
Servicos de Armazenagem Ltda. em recuperacéo judicial (“Agrenco Armazenagem”),
Agrenco Administracdo de Bens S.A. em recuperacdo judicial (“Agrenco
Administracdo”) e Agrenco Bioenergia Industria e Comércio de Oleos e Biodiesel
Ltda. em recuperacéo judicial (“Agrenco Bioenergia”), sociedades j& qualificadas nos
autos desta recuperacdo judicial e doravante referidas como Sociedades em
Recuperacdo ou como Grupo Agrenco (Brasil), por estarem todas sob o mesmo
controle societario.

A — Considerando que o Grupo Agrenco (Brasil) vem passando por situagdo de crise
econdmica e financeira que comprometeu o cumprimento de suas obrigacoes;

B — Considerando que, em 27 de agosto de 2008, o Grupo Agrenco (Brasil) ajuizou,
perante o Juizo da Recuperacgdo, pedido de recuperacao judicial, cujo processamento foi
deferido por meio de decisdo judicial publicada no Diario Oficial do Estado de Sao Paulo
no dia 19 de setembro de 2008;

C — Considerando que o Plano cumpre os requisitos contidos no artigo 53 da LFRE;

D — Considerando que, por meio do presente Plano, o Grupo Agrenco (Brasil) busca
reestruturar as suas operacdes, de modo a permitir (a) a sua preservacdo como fonte de
geracdo de riquezas, tributos, e empregos; (b) a preservacdo e efetiva melhora do seu
valor econdémico, bem como de seus ativos tangiveis e intangiveis; e (c) o pagamento dos
seus credores, nos termos e condic¢des ora apresentados;

O Grupo Agrenco (Brasil) submete o seu Plano a aprovagédo pela Assembléia Geral de
Credores (“AGC”) e a homologacao judicial, nos seguintes termos:

1. INTRODUCAO E OBJETIVO DO PLANO

1.1.0 Plano ora apresentado tem por objetivo viabilizar, nos termos da LFRE, a
superacdo da crise econdomico-financeira do Grupo Agrenco (Brasil),
permitindo que ele continue sua atividade e possibilitando a exploracdo do seu
potencial de agronegocio. Dessa forma, o Grupo Agrenco (Brasil) podera
preservar sua funcdo social na comunidade brasileira e internacional,
mantendo sua condicdo de entidade geradora de bens, recursos, empregos e
tributos. O presente Plano procura atender aos interesses de seus credores,
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estabelecendo a fonte de recursos e o cronograma dos pagamentos que lhes
séo oferecidos.

1.2.0 Grupo Agrenco (Brasil) comecgou suas operacfes na distribuicao de gréos,
principalmente soja, do Brasil nos mercados mundiais, e posteriormente sua
originacdo, focando em nichos, como soja e farelo ndo geneticamente
modificados, e atendendo diretamente a grandes consumidores,
principalmente na Europa.

1.3.Com o crescimento da operacgédo, o Grupo Agrenco (Brasil) desenvolveu forte
estrutura de originacdo, incluindo armazéns, contratos de transporte
ferroviario, pontos de transbordo, terminais portuarios e outros ativos que
garantem ndo s6 vantagens de custo e acesso a produtos como também a
capacidade de certificacdo de origem. Com o0 sucesso das atividades
comerciais, o Grupo Agrenco (Brasil) identificou a oportunidade e
atratividade de complementar suas operacbes com a verticalizagdo em
atividades de processamento. Mais uma vez buscou diferenciagdo com
fabricas flexiveis, capazes de processar varias matérias-primas, produzir
produtos especiais, como farelo de soja com alto teor de proteina e glicerina
purificada, e manter vantagem de custo com integracdo na co-geracdo de
energia elétrica e comercializacdo de excedentes, de novo inovando com 0 uso
de biomassa nas caldeiras.

1.4.Uma composicdo de eventos, incluindo atrasos na conclusdo das fabricas,
aumento no custo dos projetos, dramatica necessidade de capital de giro para
financiar o aumento no preco da soja no inicio de 2008 e retracdo nos
mercados financeiros, exigiram a busca de maior capitalizagcdo, processo
encerrado de forma precipitada pela suspeita, ainda ndo confirmada, de ilicitos
financeiros, que levou ao afastamento de varios administradores.
Os resultados praticos desta crise sdo uma empresa hoje operacionalmente
paralisada, com trés fabricas inacabadas, e em processo de Recuperacdo
Judicial. Compondo as dificuldades naturais desta situacdo, o cendrio de crise
financeira internacional, com aumento significativo de custos financeiros, a
volatilidade nas taxas de cambio e a aversdo a risco resultaram na depreciacao
de ativos. Além disso o fato de as unidades fabris ndo terem sido concluidas
pode levar a sua rapida deterioracdo, com equipamentos expostos a chuva e
erosdo dos terrenos. Este cenario dita duas prioridades. Primeiro, a rapida
conclusdo das fabricas, interrompendo a sua deterioracdo e buscando
processar a safra 08/09. Segundo, a necessidade de ndo precipitar a realizacéo
da venda de grande parte dos ativos no pior momento de mercado de muitos
anos, com destruicdo de valor para todos os interessados.

1.5.Com estas prioridades em mente, alguns cenarios foram explorados para
satisfazer as obrigacGes da empresa para com seus credores, incluindo:

a. Aquisicdo do Grupo Agrenco (Brasil) por terceiros, que, embora

exaustivamente negociada com terceiros interessados, ndo foi possivel
realizar;
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b. Venda imediata dos ativos: do valor total investido de 616 milhdes de reais,
somente de 300 a 400 milhdes de reais poderiam ser realizados, na melhor
das hipoteses, valor que, apds o pagamento dos credores fornecedores,
rescisOes trabalhistas, dividas fiscais, contratos de longo prazo e outras
despesas na entidade juridica em que estd a maior parte dos ativos,
resultaria em um pagamento incapaz de satisfazer parte significativa das
dividas financeiras do Grupo Agrenco (Brasil);

c. Liquidagdo do Grupo Agrenco (Brasil): um cenario similar ao anterior,
com a desvantagem do maior prazo na realizacdo dos ativos, que estdo
perdendo valor com o tempo, 0 que resultaria em obtencdo de valores
ainda menores para 0 pagamento de todos os interessados;

d. Arrendamento (sem prejuizo da eventual alienacdo) de determinadas
unidades isoladas: buscando-se um comprometimento de curto prazo, com
o termino imediato das fabricas, que permitiria a busca de solucbes
definitivas em um horizonte de 2-3 anos, quando os mercados deverao
estar mais estabilizados, com a recuperacédo de valores dos ativos. Neste
cenario, ao fim de dois anos, as fébricas estariam terminadas e os
fornecedores pagos, aumentando significativamente o valor dos ativos
para os credores da Agrenco Brasil, mesmo na hip6tese da liquidacéo;

e. Reinicio das opera¢fes do Grupo Agrenco (Brasil), mediante a alienagdo
de determinadas unidades produtivas e outros ativos, inclusive estoques; a
concluséo da construgdo das fabricas; o retorno das operagdes do Grupo
Agrenco (Brasil), com a utilizacdo de suas fabricas e estrutura logistica.
Esta volta ao mercado permitird a recuperacdo de créditos fiscais, como
também criara uma alternativa de maior geracao de valor para os credores,
além da retomada dos suas opera¢Ges com a manutengdo e expansdo de
empregos.

1.6. Estes cenarios também foram todos analisados e testados, sendo que o ultimo
cenario apontado foi considerado viavel pelo Grupo Agrenco (Brasil) no
contexto da crise econdmica atual, razdo pela qual o Plano originalmente
apresentado foi alterado para refletir a opcao escolhida.

1.7.0 Plano proposto a seguir busca implementar essa alternativa.
2.  DOS CREDORES DA RECUPERACAO

2.1.Serdo considerados como Credores da Recuperagdo (individualmente
“Credor” ou “Credores”), para os efeitos do Plano, apenas aquelas pessoas,
fisicas ou juridicas, que se encontram relacionadas no Quadro de Credores
apresentado pelo Administrador Judicial (“Lista de Credores™), sem prejuizo
das alteracdes decorrentes de decisdes judiciais proferidas nos autos principais
e ou nas impugnacdes de crédito apresentadas pelos credores, na forma da
LFRE.
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2.2.A classificacdo e os valores dos créditos indicados na Lista de Credores
poderdo ainda ser alterados, se houver alteracdo posterior da natureza e ou do
valor dos créditos em decorréncia de decisdo judicial.

2.3.Cada Credor continuara com as regras, caracteristicas, natureza, condi¢Ges e
garantias, inclusive reais, pessoais e/ou fidejussorias, de seus respectivos
instrumentos de crédito atuais, os quais serdo alterados unicamente nos termos
e condicbes de pagamentos previstos neste Plano, e nas condigbes de
vencimento antecipado conforme o disposto neste Plano.

2.4.0s Credores poderdo ceder seus respectivos créditos desde que observada as
condicdes estabelecidas no Contrato de Compartilhamento e:

a) a cessdo seja comunicada ao Juizo da Recuperacéo; e

b) os respectivos cessionarios recebam e confirmem o recebimento de copia
do Plano, reconhecendo que, quando da sua aprovacdo, o crédito cedido
estara sujeito a suas clausulas, sob pena de a cessdo ser reputada ineficaz
em relacdo ao devedor da obrigagéo cedida.

2.5.0s Credores que ndo se submetem aos efeitos da recuperacdo judicial,
inclusive titulares de adiantamento sobre contratos de cambio (“ACCs”) e de
alienacdo/cessdo fiduciaria em garantia, poderdo optar por ser pagos na forma
explicitada neste Plano por meio da assinatura de termo de adesd@o constante
do Anexo 2.5 ou instrumento equivalente que contenha o0s termos de
pagamento e as garantias previstos neste Plano. Os Credores da Recuperacgéo e
0s credores que ndo se submetem aos efeitos da recuperacdo judicial e
aceitarem os termos do Plano, exclusivamente no tocante a forma, garantias e
condi¢Bes de pagamento, serdo denominados, conjuntamente, “Totalidade
dos Credores”.

2.6.Para efeitos de aprovacéo do presente Plano, os Credores da Recuperacéo, que
detém direito a voto em assembléia, sdo divididos, de acordo com os critérios
constantes do artigo 41 da LFRE, nas seguintes Classes:

a) Credores Trabalhistas: créditos derivados da legislacdo do trabalho ou
decorrente de acidente de trabalho;

b) Credores com Garantia Real: créditos titulares de garantia real, até o
limite do valor da garantia;

c) Credores Quirograféarios: créditos quirografarios, com privilégio geral e
com privilégio especial.

2.7.Todas as deliberagdes sobre a aprovacdo e modificacdo do presente Plano,
serdo tomadas por maioria, em conformidade com o artigo 45 da LFRE.

2.8. As deliberagdes tomadas em assembléia geral de credores (“AGC”) ndo serdo

alteradas, anuladas ou modificadas, em decorréncia de posteriores alteracdes a
Lista de Credores.
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3. DASPREMISSAS PARA A CONSECUCAO DO PLANO

3.1.0 Plano prevé a continuidade das atividades do Grupo Agrenco (Brasil) da
seguinte forma:

a) Reorganizacdo societéaria das Sociedades em Recuperacdo, a ser concluida
até 31 de marco de 2010, ou em outro prazo que vier a ser aprovado pela
Reunido de Credores (“RC”) (“Reorganizacdo Societaria™), apos a qual
remanescerdo (i) a Agrenco do Brasil, ou outra sociedade operacional que
venha a ser constituida para fins deste Plano (“Operacional™); (ii) a
Agrenco Administracdo, ou outra sociedade holding (“Holding”) que
venha a ser constituida para fins deste Plano, que sera detentora de 100%
do capital social da Operacional (“Acbes Operacional”); (iii) a Agrenco
Armazenagem sera incorporada a Operacional ap6s o integral pagamento
do crédito do Banco do Brasil nos termos do item 1.1(a); e (iv) todos 0s
ativos da Agrenco Bioenergia deverdo ser necessariamente conferidos a
Operacional, na forma que vier a ser deliberada em RC. A Operacional
sera a proprietaria de todos os ativos das Sociedades em Recuperacéo,
identificados no Anexo 3.1.a (“Ativos”), inclusive e notadamente das
plantas industriais de Caarap0, no Estado do Mato Grosso do Sul e Alto
Araguaia, no Estado de Mato Grosso (“Plantas Industriais). Ficam as
Sociedades em Recuperagdo autorizadas a alterar a sua denominacao
social, substituindo o nome Agrenco por outro determinado pela Agrenco
Administracdo. Os estatutos sociais deverdo ser aprovados pela maioria
simples dos creditos presentes em RC;

b) A cessdo e transferéncia dos Ativos da Operacional, em alienacdo
fiduciaria em garantia a Totalidade dos Credores, com excecdo daqueles
bens dados em garantia ao Banco do Brasil S.A. (“Banco do Brasil”) na
Cédula de Crédito Comercial No. 40/00010-9, ao HSH Nordbank AG
(“HSH”) e a0 Banco Daycoval S.A. (“Daycoval’), nos termos do item
1.1(b), observado o disposto neste Plano;

c) A alienagdo fiduciaria das AcOes da Operacional & Totalidade dos
Credores, observado o disposto neste Plano;

d) A alienacdo fiduciaria ao credor HSH dos ativos identificados no Anexo
3.1.d, observado o disposto neste Plano;

e) A concessao, aos Credores, de opc¢do de compra das Ac¢des da Operacional
e das cotas livres e desembaracadas de quaisquer 6nus e constricdes da
Agrenco Bioenergia, em carter irretrativel e irrevogavel, podendo os
Credores ceder ou transferir esta op¢éo a terceiros, independentemente da
anuéncia do Grupo Agrenco e de ordem judicial, observado o disposto
neste Plano (“Opc¢ado de Compra de Acdes”™);

f) A concessdo, a Totalidade dos Credores, de opg¢do de compra dos Ativos
da Operacional e da Agrenco Bioenergia, em carater irretratavel e
irrevogavel, podendo os Credores ceder ou transferir esta op¢éo a terceiros,
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independentemente da anuéncia do Grupo Agrenco e de ordem judicial,
observado o disposto neste Plano (“Opcéao de Compra de Ativos”);

g) A alienacdo da fabrica de Marialva (“Marialva”) e da Agrenco Argentina
(“Agrenco Argentina”) e de estoques, nos termos previstos neste Plano;

h) A alienacdo de estoques, mediante aprovacao prévia dos credores titulares
das garantias que recaiam sobre os estoques, observado o disposto neste
Plano;

i) Se necessario, a obtencdo de financiamentos necessarios ao término das
Plantas Industriais e a retomada de suas operacdes, observado que em
nenhuma hipotese os Credores, individual ou conjuntamente, estardo
obrigados a conceder novos financiamentos a quaisquer das Sociedades
em Recuperacdo, a Holding e/ou a Operacional;

J) A contratacdo de um operador (“Operador”), que devera ser aprovado
pela Totalidade de Credores, na forma prevista neste Plano, para gerir as
atividades das Sociedades em Recuperacdo e, oportunamente, da
Operacional, prestar contas a Totalidade dos Credores e destinar 0s
pagamentos cabiveis a Operacional diretamente a Totalidade dos Credores,
observado o disposto neste Plano;

k) As Sociedades em Recuperacgéo, a Operacional e a Holding, bem como os
acionistas destas empresas ndo poderdo constituir uma outra empresa no
mesmo ramo de atividade ou de atividades conexas as daquelas sem a
anuéncia da Totalidade dos Credores; e

I) A reorganizacdo do fluxo de pagamentos ao Grupo Agrenco (Brasil), para
fins exclusivamente de monitoramento pela Totalidade dos Credores desse
fluxo, de modo que todos os recursos decorrentes de tais pagamentos
(“Recebiveis”) deverdo ser diretamente depositados pelos devedores do
Grupo Agrenco (Brasil) em uma ou mais contas bancérias, no Brasil ou no
Exterior, conforme especificado abaixo (“Contas de Monitoramento™).

4. DO CONDOMINIO DOS CREDORES - CONTRATO DE
COMPARTILHAMENTO DAS GARANTIAS — MONITORAMENTO DO
FLUXO DE PAGAMENTOS

4.1.A Totalidade dos Credores constituira um condominio (“Condominio”), que
se regera pelo disposto em Contrato de Compartilhamento de Garantias e
Direitos entre Credores (“Contrato_de _Compartilhamento’), conforme o
Anexo 4.1. O Condominio nomeard, um representante da Totalidade dos
Credores (doravante “Agente Fiduciario”), conforme as regras previstas no
Contrato de Compartilhamento.

4.2.0 exercicio dos direitos dos Credores em relacdo (i) ao exercicio, cessdo,
transferéncia ou venda a terceiros da Opcdo de Compra das Acdes ou da
Opcédo de Compra dos Ativos; ou (ii) a venda dos Ativos das Sociedades em
Recuperacao, ou da Operacional, conforme o caso, inclusive daqueles objeto
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das alienages fiduciarias outorgadas neste Plano, observado o disposto neste
Plano; e/ou (iii) da execucdo das garantias fiduciarias pelo Agente Fiduciario
deveré observar o disposto no Contrato de Compartilhamento.

4.2.1. Na hipotese de conflito entre as disposicGes deste Plano e aquelas
previstas no Contrato de Compartilhamento em relacdo ao exercicio de
direitos dos Credores, prevalecerdo as disposic¢des contidas no Contrato de
Compartilhamento.

4.2.2. O credor Banco do Brasil ndo participara do Condominio e as garantias
vinculadas a Cédula de Crédito Comercial nro. 40/00010-9 (hipoteca e
penhor cedular), referente a operacdo firmada com recursos do Fundo
Constitucional de Financiamento do Centro-Oeste (FCO), em hip6tese
nenhuma, podera ser objeto de liberacdo ou alienacdo pelo Agente
Fiduciario, exceto com a obtencdo de prévia e expressa autorizacdo do
Banco do Brasil. Apds o pagamento integral, os bens objeto da garantia
passardo automaticamente a garantir a Totalidade dos Credores.

4.3.Cabera ao Agente Fiduciario, observadas as regras estabelecidas no Contrato
de Compartilhamento, representar a Totalidade dos Credores em todos e
quaisquer atos e documentos relativos a este Plano, inclusive em relacéo (i) a
constituicdo, administracédo e liberacdo das Garantias, observado o disposto
neste Plano; (ii) ao monitoramento das Contas de Monitoramento; e (iii) a
percepcao e distribuicdo de valores recuperados ou recebidos na excussdo de
garantias, ou exercicio, cessao, transferéncia ou venda da Opcao de Compra
de Acdes da Operacional ou da Opc¢édo de Compra dos Ativos, bem como em
todas as questdes relacionadas a implementacéo e execucao deste Plano.

4.3.1. A Totalidade dos Credores e as Sociedades em Recuperagdo desde logo
reconhecem, para os fins de direito, a legitimacdo extraordinaria do
Agente Fiduciario para a representacdo da Totalidade dos Credores na
forma deste Plano e do Contrato de Compartilhamento, inclusive em
relagdo a tomada das medidas judiciais e/ou administrativas necessarias
para a execucdo das garantias fiduciarias previstas neste Plano e/ou
exercicio, venda, cessdo ou transferéncia da Opgdo de Compra de Acdes
ou Opcao de Compra de Ativos.

4.4. Alternativamente ao Condominio, a Totalidade dos Credores podera optar
por outra forma de associa¢do ou sindicalizacdo dos seus respectivos créditos,
desde que tal forma contemple a representacao da Totalidade dos Credores por
um Unico representante (Agente Fiduciéario) e as condi¢BGes previstas no
Contrato de Compartilhamento, inclusive em relac¢do aos quéruns minimos de
deliberacéo da Totalidade dos Credores e formas de distribuicdo de recursos
previstos neste Plano.

4.5.0 Grupo Agrenco (Brasil) obriga-se a abrir as Contas de Monitoramento no
Brasil e no exterior, respectivamente no Banco Bradesco S.A. e no The Bank
of New York Mellon, até 10.11.2009 ou na proxima data vidvel, caso o
descumprimento desse prazo ndo seja imputavel a Agrenco, ressalvada a
possibilidade de abertura de Contas de Monitoramento em outras instituicdes
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financeiras de primeira linha, desde que referidas contas sejam previamente
aprovadas pelo Agente Fiduciario, assegurado, em qualquer caso, 0 acesso ao
Agente Fiduciario para finalidade de monitoramento. O Agente Fiduciario
tera livre acesso aos extratos e relatorios das Contas de Monitoramento para
fins de monitoramento e informacédo a Totalidade dos Credores sobre o fluxo
de Recebiveis do Grupo Agrenco (Brasil), observado o disposto no Contrato
de Compartilhamento.

4.6.Ap0s a abertura das Contas de Monitoramento, todos os Recebiveis do Grupo
Agrenco (Brasil) deverdo ser recebidos e circulados pelas Contas de
Monitoramento. Para fins desta clausula, o Grupo Agrenco (Brasil) obriga-se
a instruir, mediante comunicacdo por escrito, todos os seus devedores e
clientes a realizar os pagamentos de quaisquer Recebiveis que lhes sdo
devidos nas Contas de Monitoramento, no Brasil ou no exterior, conforme o
caso. O descumprimento das obrigacbes do Grupo Agrenco (Brasil)
constantes desta clausula e da clausula anterior também acarretard o
Vencimento Antecipado deste Plano.

4.7.0 Contrato de Compartilhamento serd oportunamente modificado em RC para
refletir o disposto nas clausulas 4.5 e 4.6 acima.

5.  DAS GARANTIAS FIDUCIARIAS

5.1.As Sociedades em Recuperacdo, em carater irrevogavel e irretratavel, neste
ato ddo em alienagdo fiduciaria em garantia a Totalidade dos Credores, através
do Condominio ou forma alternativa de associacdo ou sindicalizacao,
representados pelo Agente Fiduciario, (i) as A¢des da Operacional e as cotas
livres e desembaracadas de quaisquer Onus e constricdes da Agrenco
Bioenergia (“Alienacdo Fiduciaria das Acdes Operacional”); e (ii) os
Ativos da Operacional e da Agrenco Bioenergia (“Alienacdo Fiduciaria dos
Ativos da Operacional” e, em conjunto com a Alienacdo Fiduciaria das
Acbes Operacional, as “Garantias Fiduciarias”), com excecdo daqueles
bens dados em garantia ao Banco do Brasil na Cédula de Crédito Comercial
No. 40/00010-9, daqueles dados ao HSH na forma deste Plano e do imdvel
dado ao Daycoval. As Garantias Fiduciarias somente poderdo ser liberadas
mediante a autorizacao prévia e expressa da Totalidade dos Credores.

5.2.0 contrato de Alienacdo Fiduciaria das Acdes da Operacional devera ser
concluido e assinado entre a Totalidade dos Credores, representada pelo
Agente Fiduciario, a Holding e a Operacional, e devidamente registrado até o
dia 30 de novembro de 2009, ou em outro prazo definido pela RC. O contrato
de Alienacdo Fiduciaria das Acdes da Operacional devera seguir
substancialmente o modelo previsto no Anexo 5.2.

5.3.0 contrato de Alienacdo Fiduciaria dos Ativos da Operacional deverd ser
concluido e assinado entre a Totalidade dos Credores, representando pelo
Agente Fiduciario, e a Operacional, e devidamente registrado até o dia 30 de
novembro de 2009, ou em outro prazo definido pela RC. O contrato de
Alienacdo Fiducidria dos Ativos da Operacional deverd seguir
substancialmente o modelo previsto no Anexo 5.3.
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5.4.Em qualquer hipotese, o contrato de Alienacdo Fiduciaria das Acdes da
Operacional e o contrato de Alienacdo Fiduciaria dos Ativos da Operacional
deverdo ser submetidos a registro nos Cartérios competentes no prazo
maximo de 25 (vinte e cinco) dias corridos, contados de sua respectiva
celebracéo.

5.5.Embora as garantias referidas no item anterior sejam detidas pela Totalidade
dos Credores, através do Condominio ou forma alternativa de associacao ou
sindicalizacdo, representados pelo Agente Fiduciario, cabera ao Agente
Fiduciario, ao distribuir eventuais montantes auferidos com a excussdo das
Garantias Fiduciarias, ou com a venda de Opcao de Compra das Ac¢des ou da
Opcéo de Compra dos Ativos, obedecer rigorosamente a ordem e mecanismo
de distribuicao estabelecida neste Plano e no Contrato de Compartilhamento
de Garantias.

5.6.Em caso de execucdo das Garantias Fiduciarias, ou de cessao, transferéncia ou
venda a terceiros da Opcéo de Compra das A¢6es da Operacional ou da Opcao
de Compra dos Ativos da Operacional, pelo Agente Fiduciario, conforme
venha a ser deliberado e instruido pela Totalidade de Credores, em
decorréncia em um Evento de Inadimplemento, conforme definido neste
Plano, o valor apurado com a execuc¢édo das Garantias Fiduciarias ou da cesséo,
transferéncia ou venda da Opc¢édo de Compra das A¢Oes da Operacional ou da
Opcdo de Compra dos Ativos da Operacional, até o limite do valor de
avaliacdo dos Ativos, conforme identificado no Relatério elaborado pela
SETAPE (“Relatério SETAPE”) (Anexo 5.6), serd destinado
exclusivamente ao pagamento dos Credores do Grupo I, conforme definidos
no Anexo 11.1. O valor apurado que exceder o valor do Relatorio SETAPE,
sera distribuido na seguinte proporcao: (i) 60% (sessenta por cento) para 0s
Credores do Grupo I; (ii) 16% (dezesseis por cento) para os Credores do
Grupo 11, conforme definidos no Anexo 11.1; e (iii) 24% (vinte e quatro por
cento) para o Grupo Il1, conforme definidos no Anexo 11.1.

5.6.1. As porcentagens previstas para alocacao do Caixa Disponivel entre
0s Grupos Il e 11l serao proporcionalmente ajustadas (conforme a
formula constante do Anexo 11.1) em decorréncia de eventual
alteracdo de volume de crédito dos Grupos Il e Il por decisao
judicial, desde que o agregado ndo exceda 40% do Caixa
Disponivel. Quitados integralmente os creditos do Grupo I, a
totalidade do Caixa Disponivel serd destinada proporcionalmente
ao pagamento dos Grupos Il e I1I.

5.7. Em caso de execuc¢do das Garantias Fiduciarias, ou de cessdo, transferéncia
ou venda a terceiros da Opc¢do de Compra das Acdes da Operacional ou da
Opcdo de Compra dos Ativos da Operacional, pelo Agente Fiduciéario,
conforme venha a ser deliberado e instruido pela Totalidade de Credores, em
decorréncia em um Evento de Inadimplemento, o credor Credit Suisse, na
parte do seu crédito garantido por aval da Agrenco Bioenergia, sera
proporcionalmente pago nos mesmos termos dos Credores do Grupo I. O
restante do seu crédito, sera pago na forma do Grupo Il1.
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5.8.Em caso de cessdo, transferéncia ou venda a terceiros da Opcdo de Compra
das AcOes da Operacional ou da Opg¢éo de Compra dos Ativos da Operacional,
pelo Agente Fiduciario, conforme venha a ser deliberado e instruido pela
Totalidade de Credores, que ndo seja por forca de um Evento de
Inadimplemento, o produto da venda sera distribuido na seguinte proporcao:
(i) 60% (sessenta por cento) para o Grupo I; (ii) 16% (dezesseis por cento)
para o Grupo Il; e (iii) 24% (vinte e quatro por cento) para o Grupo Ill.

5.9.Em qualquer das hipdteses previstas nas Clausulas 5.7 e 5.8 acima, o eventual
saldo remanescente apds o pagamento integral dos créditos dos Credores do
Grupo | sera destinado ao pagamento dos Credores dos Grupos Il e Ill, na
proporcao de 40% para o Grupo Il e 60% para o Grupo Ill, podendo ser
ajustadas conforme a formula constante do Anexo 11.1. O eventual saldo
remanescente apds o pagamento integral dos créditos dos Credores do Grupo
Il serd destinado ao pagamento dos Credores dos Grupos Ill. Os montantes
auferidos que eventualmente sobejarem apds o pagamento integral de todos os
créditos da Totalidade de Credores serdo restituidos as Sociedades em
Recuperacao.

5.10. Sem prejuizo da constituicdo da alienacdo fiduciaria prevista na Clausula
5.1 acima em contrapartida a liberacao de estoques que foram empenhados ao
HSH para utilizacdo do produto da venda para finalizacdo das Plantas
Industriais e eventual saldo para capital de giro, as Sociedades em
Recuperagdo, em carater irrevogavel e irretratavel, neste ato ddo em alienacéo
fiducidria a0 HSH, os bens descritos e caracterizados no Anexo 5.10
(“Alienacéo Fiduciaria do HSH”).

5.11. O contrato de Alienacdo Fiduciaria do HSH devera ser concluido e
assinado entre o HSH, representado pelo Agente Fiduciario, e a Operacional, e
devidamente registrado, até o dia 30 de novembro de 2009, ou em outro prazo
definido pela RC. O contrato de Alienacdo Fiduciaria do HSH devera seguir
substancialmente o modelo previsto no Anexo 5.10.

5.11.1. O HSH obriga-se a baixar os registros dos seus contratos de penhor
mercantil, no prazo de 10 (dez) dias Uteis contado da efetiva
constituicao da Alienacao Fiduciaria do HSH.

5.12. A Alienacdo Fiduciaria do HSH somente poderé ser excutida pelo Agente
Fiduciario e observadas as regras previstas no Contrato de Compartilhamento.

5.13. O produto da excussdo da Alienacdo Fiduciaria do HSH devera ser (i)
segregado pelo Agente Fiducidrio dos demais recursos obtidos com a
excussdo das Garantias Fiduciérias e (ii) destinado ao pagamento do crédito
do HSH, previsto no Anexo 11.1. O eventual saldo devera ser destinado ao
pagamento da Totalidade de Credores.

5.14. Em razdo das disputas judiciais pendentes envolvendo Deutsche Bank AG

(“Deutsche”) e HSH sobre o penhor de 24.000 toneladas de soja tipo
exportacdo depositadas no Armazém da Agrenco Bioenergia, situado em
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Caarap0, no Mato Grosso do Sul (“Soja _em Disputa”), fica desde logo
estabelecido que, em caso de decisdo judicial reconhecendo a existéncia e
senioridade do penhor do Deutsche sobre o penhor do HSH constituido em
relacdo a Soja em Disputa: (i) o Deutsche assumira, para fins dos pagamento
previstos neste Plano, a posicdo do HSH no Grupo I, até o valor limite de
US$ 9.865.680,00, e 0 HSH assumiré a posi¢do do Deutsche no Grupo 11, na
mesma proporcao; e (ii) a garantia adicional contituida em favor do HSH nos
termos deste Plano, sera proporcionalmente transferida ao Deutsche.

5.15. Assim que o crédito do Banco do Brasil, HSH e Daycoval forem
integralmente pagos na forma deste Plano, os bens dados em garantia aos
referidos credores passardo a integrar a garantia da Totalidade dos Credores.
Os respectivos contratos de garantia deverdo ser oportunamente aditados para
tal fim.

5.16. Na hipdtese de execucdo das garantias pelo Banco do Brasil e/ou HSH, o
eventual saldo remanescente apds o pagamento integral dos respectivos
créditos serd destinado ao pagamento da Totalidade dos Credores.

5.17. Os bens relacionados nos Anexos 5.17(a) e 5.17(b) foram vendidos com
reserva de dominio a Gevisa, NG e TNL em garantia dos créditos do Grupo
Agrenco (Brasil) ("Créditos com Reserva de Dominio"). A Totalidade de
Credores deterd a propriedade fiducidria ("Cessdo Fiduciéria™) sobre
quaisquer valores resultantes da alienacdo desses ativos, superiores aos
Créditos com Reserva de Dominio. Para todos os efeitos do Plano, a Cessao
Fiduciaria sera considerada parte integrante e indissociavel da Alienacdo
Fiduciéaria de Ativos da Operacional.

5.18. O HSH detera a propriedade fiduciaria dos os bens descritos no Anexo
5.18. Para todos os efeitos do Plano, essa alienacao fiduciaria faz parte da
Alienacdo Fiduciaria do HSH.

5.19. Na hipotese de a propriedade dos bens relacionados nos Anexos 5.17(a) e
5.17(b) ser consolidada nas maos do Grupo Agrenco (Brasil), as garantias de
alienacdo Fiduciéria e a Cessdo Fiduciaria descritas nos itens anteriores serdo
liberadas. Em seu lugar, o HSH passara a deter a propriedade fiduciaria dos
bens relacionados no Anexo 5.17(a) e a Totalidade dos Credores passaré a
deter a propriedade fiduciaria dos bens relacionados nos Anexos 5.17(b) e
5.18. Essas propriedades fiduciarias serdo constituidas de acordo com 0s
mesmos termos da Alienacdo Fiduciaria de Ativos da Operacional e da
Alienacgdo Fiduciéria do HSH, conforme o caso, e serdo consideradas como
tais para todos os efeitos do Plano.

6. A ALIENAC}AO DE ATIVOS E DE UNIDADES PRODUTIVAS ISOLADAS
6.1. As Sociedades em Recuperacdo estdo autorizadas a alienar (observada a

clausula 3.1.h), a contar da homologacdo judicial deste Plano, as seguintes
unidades produtivas isoladas (“UPIs”):
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6.1.1. A Unidade de Bio Diesel sediada em Marialva, Parana, conforme a
descricdo dos ativos constante do Anexo 6.1.1;

6.1.1.1. Poderd ser constituida uma sociedade de proposito
especifico (“SPE”), para os fins de alienagdo da unidade produtiva de
Marialva, cujas cotas ou acOes poderdo ser transferidas ao seu
adquirente, e a qual poderao ser conferidos ou transferidos:

i)  osativos fixos da unidade de Marialva;

i)  os empregados relativos a referida unidade;

iii) determinadas obrigagfes com fornecedores de ativos fixos e de
insumos destinados ao processamento na respectiva unidade;

iv) determinados contratos com terceiros relativos aos negdcios da
referida unidade.

6.1.2. As operacdes da Agrenco Argentina, conforme descrita no Anexo 6.1.2;

6.1.3. Os estoques de soja, inclusive dagueles empenhados ao HSH, conforme os
termos e condi¢Oes deste Plano.

6.2. As unidades produtivas supramencionadas nos itens 6.1.1. e 6.1.2. se
compdem dos ativos tangiveis e intangiveis, bem como dos contratos,
obrigacOes e direitos que estdo descritos e caracterizados no Anexo 6.1.1 e
6.1.2.

6.3. A Unidade de Marialva, ou apenas os ativos constantes do Anexo 6.1.1,
poderd ser alienada mediante venda direta ou realizacdo de leildo, desde que
haja aprovacao prévia e expressa por Credores titulares da maioria simples
dos créditos detidos pela Totalidade dos Credores, presentes & RC convocada
para esse fim, deduzidos eventuais pagamentos porventura ja realizados na
forma deste Plano.

6.4. A Agrenco Argentina poderd ser alienada mediante venda direta ou
realizacdo de leildo, desde que haja aprovacao prévia e expressa por Credores
titulares da maioria simples dos créditos detidos pela Totalidade dos
Credores, presentes a RC convocada para esse fim, deduzidos eventuais
pagamentos porventura ja realizados na forma deste Plano.

6.5. As Sociedades em Recuperacdo poderdo alienar quaisquer bens do seu ativo
fixo que, isoladamente, ndo ultrapassem o valor de R$ 500.000,00
(quinhentos mil reais), desde que o valor total dos bens vendidos a cada ano
ndo seja superior a R$ 5.000.000,00 (cinco milhdes de reais), observada a
clausula 4.4 para os valores superiores. Em qualquer caso ficam
excepcionados os bens oferecidos em garantia ao Banco do Brasil nos termos
da Cédula de Crédito Comercial No. 40/00010-09 e aqueles objeto das
Garantias Fiduciarias outorgadas a Totalidade dos Credores e ao HSH, na
forma deste Plano.

6.6. Os valores obtidos com a alienagéo das UPIs, liquidos de qualquer incidencia
tributaria, serdo depositados em conta vinculada no Juizo da Recuperacao
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Judicial. Os recursos somente poderdo ser utilizados pelas Sociedades em
Recuperacdo ou pela Operacional, conforme o caso, desde que ndo haja
descumprimento das demais condicOes deste Plano, para (i) pagamento das
despesas ordinarias correntes das Sociedades em Recuperacdo, inclusive ao
Agente Fiduciario, limitados a R$ 2.000.000,00 (dois milhdes de reais) por
més, mediante prestacdo de contas ao final de cada més; (ii) pagamento da
parcela em atraso devida ao Banco do Brasil, na forma deste Plano, (iii)
financiar a conclusdo das Plantas Industriais. Para o fim especifico do item
(i), fica desde ja autorizado o levantamento mensal de valores mediante a
apresentacdo de estimativas de gastos do més e posterior prestacdo de contas
no final do més. Somente apds a conclusdo das Plantas Industriais e, caso
ainda haja saldo, os recursos poderdo ser utilizados para recomposi¢do do
capital de giro para o funcionamento das Sociedades em Recuperacao ou pela
Operacional, conforme o caso. Fica desde ja autorizado o levantamento
mensal dos valores estabelecidos no item (i) acima.

6.7. Os valores obtidos com a alienacgéo dos estoques do HSH serdo depositados
em conta vinculada no Juizo da Recuperacdo Judicial. Observado o disposto
no artigo 50, paragrafo 1 da LFRE, os recursos somente seréo liberados para
utilizacdo nos termos desta clausula com aprovacdo prévia e expressa do
HSH, mediante solicitacdo especifica das Sociedades em Recuperacao, ou da
Operacional, conforme o caso, desde que (i) o Plano ja tenha sido
homologado em Juizo; e (ii) estejam satisfeitas as demais condicOes deste
Plano, especialmente a prévia constituicdo da Alienacdo Fiduciaria do HSH.

6.8. Em qualquer das hipoteses previstas nas Clausulas anteriores, 0s recursos
poderdo ser transferidos diretamente para as contas de prestadores de servicos
necessarios a conclusdo das Plantas Industriais, mediante recibo de
pagamento e entrega de servico, conforme o caso.

6.9. Todas as UPIs alienadas no &mbito do presente Plano o serdo nos termos do
artigo 60 da LFRE. O objeto da alienacdo estara livre e desembaracado de
quaisquer 6nus, direitos e gravames, inclusive das Garantias Fiduciarias
constituida em favor da Totalidade dos Credores e da Alienacdo Fiduciaria do
HSH, na forma deste Plano, ndo havendo sucessdo do adquirente em
nenhuma das obrigacbes do Grupo Agrenco (Brasil), com excecdo das
obrigacbes que os Credores decidam transferir aos adquirentes por
deliberacdo expressa da RC da Totalidade dos Credores convocada para essa
finalidade.

6.10. Em caso de decisdo afirmativa pela alienacdo, as Sociedades em
Recuperacdo, ou a Operacional, conforme o caso, deverdo providenciar 0s
atos necessarios para formaliza-las e consuma-las.

7. NOVOS FINANCIAMENTOS

7.1. As Sociedades em Recuperacdo, em conjunto ou isoladamente, ou a Holding
ou Operacional, conforme o caso, poderdo, apos aprovacdo da RC, contratar
novos financiamentos (“Novos Financiamentos”) com a finalidade de
completar os investimentos necessarios ao término das Plantas Industriais
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7.2.

7.3.

7.4.

7.5.

originalmente pertencentes a Agrenco Bioenergia e/ou para o pagamento de
fornecedores estratégicos (considerados 0s essenciais para a complementacao
e operacionalizacdo das Plantas Industriais) da Agrenco Bioenergia.

Poderao ser contratados Novos Financiamentos até o valor total anual
agregado de R$ 20.000.000,00 (vinte milhdes de reais). Valores superiores
deverao ser informados a Totalidade de Credores, para aprovacao, mediante
notificacao ao Agente Fiduciario. Caso o Agente Fiduciario nao se manifeste
no prazo de 5 dias uteis, considerar-se-a aprovada a contratacao.

Os Novos Financiamentos serdo considerados créditos extraconcursais, para
efeitos do art. 67 da Lei 11.101/2005 e terdo prioridade sobre quaisquer
outros montantes devidos aos Credores do Grupo Agrenco (Brasil). Os
valores devidos aos Credores somente poderdo ser pagos na medida em que
0s montantes devidos em razdo dos Novos Financiamentos estejam sendo
pagos nos prazos avengados.

As Sociedades em Recuperacdo poderdo dar, em garantia dos Novos
Financiamentos, os seus bens, desde que haja autorizagcdo expressa da
Totalidade dos Credores tomadas no ambito de RC convocada para esse fim.

A aprovacdo do presente Plano ndo gera nenhuma obrigacdo para que 0S
Credores, conjunta ou isoladamente, concedam qualquer modalidade de
financiamento as Sociedades em Recuperacdo, a Holding ou Operacional,
conforme o caso.

8. OPERACAO E ADMINISTRACAO DO GRUPO AGRENCO (BRASIL)

8.1.

8.2.

8.3.

O conselho de administragdo e a diretoria das Sociedades em Recuperacao,
da Holding e/ou da Operacional, conforme o caso, serdo compostos por
administradores profissionais e independentes, eleitos com mandato de 3
(trés) anos, sendo possibilitada a reelei¢ao, sendo que a sua eleicao devera ser
aprovada pela Totalidade de Credores tomada em RC convocada para esse
fim.

Os acionistas da Agrenco Administracao e de suas eventuais sucessoras terao
0 seu direito de voto nas deliberacBes societérias restringido, conforme o
disposto no modelo de contrato de Alienacdo Fiduciaria das Acbes da
Operacional.

As Sociedades em Recuperacao deverao celebrar um contrato de prestacéo de
servigos (“Contrato_de Prestacdo de Servicos”) com uma empresa do
mesmo ramo de atividade a ser aprovado pela AGC (“Operador”). No caso
de nenhum Operador ser aprovado até a data indicada acima, as Sociedades
em Recuperagdo poderdo sugerir a eleicdo de uma equipe administrativa
independente, cabendo a AGC deliberar sobre a aceitacdo da referida equipe
administrativa, pela prorogacao de prazo para a contratacdo de um Operador
ou por outra providéncia, incluindo a eventual decretacdo da faléncia das
Sociedades em Recuperacao.
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8.4. O nome do Operador e os termos e condi¢bes do Contrato de Prestagéo de
Servicos deverdo atender as condi¢cbes minimas constantes do Anexo 8.4, que
incluirdo os critérios de performance minima do Operador, e deverdo ser
aprovados pela Totalidade dos Credores. Alternativamente, a Totalidade de
Credores poderad optar pela contratacdo de uma equipe profissional para
administrar o Grupo Agrenco (Brasil).

8.5. O Operador devera ser pessoa juridica iddnea com capacidade financeira e
experiencia em administrar plantas industriais do setor; interesse em investir
no setor do agronegécio brasileiro; e potencial interesse em co-geracdo de
energia e biodiesel.

8.6. O Operador devera (i) tomar todas as medidas para maximizar o valor da
cadeia produtiva das Sociedades em Recuperacdo, (ii) otimizar o nivel de
emprego do Grupo Agrenco (Brasil), (iii) destinar a Totalidade dos Credores,
representados pelo Agente Fiduciério, a parcela das receitas ndo cabiveis a si,
em especial as receitas cabiveis & Operacional e (iv) disponibilizar a
Totalidade dos Credores, representados pelo Agente Fiduciario, ou a empresa
de auditoria por eles indicada, acesso aos dados da operacdo na forma a ser
regrada no contrato de prestacdo de servigos.

8.7. O Operador devera fornecer a Totalidade dos Credores, ou a terceiro por eles
designado, periodicamente e também sempre que for solicitado, todas as
informacdes a respeito da atividade das Sociedades em Recuperacgéo, ou da
Operacional, conforme o caso, sem prejuizo da contratacdo de auditoria
externa e da instituicdo de controles internos.

8.8. O Operador sera responsavel pelos prejuizos que causar as Sociedades em
Recuperacdo, a Operacional ou a Totalidade dos Credores, em decorréncia de
atos praticados com culpa ou dolo. As Sociedades em Recuperacdo
permanecerdo inteiramente responsaveis pelos seus passivos, assumirdo o
risco pelos atos praticados em sua gestdo e manterdo a Totalidade dos
Credores indene com relagdo a qualquer responsabilidade por atos praticados
pela Administracdo ou pela operacgéo, ou por fatos relacionados.

8.9. Caso a AGC deixar de aprovar o Operador ou ndo aprove a contratacdo de
uma equipe administrativa para cuidar da gestdo do Grupo Agrenco (Brasil),
ou ainda deixe de deliberar sobre qualquer dos itens acima relacionados,
podera ela deliberar sobre um adiamento da AGC para o mesmo fim.

9. OPCAO DE COMPRA DE ACOES E OPCAO DE COMPRA DE ATIVOS

9.1. As Sociedades em Recuperacdo ddo neste ato, em carater irrevogavel e
irretratavel, a Totalidade dos Credores, representados pelo Agente Fiduciario, (i)
a Opcéo de Compra das Agdes da Operacional; e (ii) a Opgdo de Compra dos
Ativos da Operacional.

9.2.  Os contratos de Opc¢do de Compra das Acdes da Operacional e da Opc¢édo de

Compra dos Ativos da Operacional deverdo ser concluidos e assinados entre (i) a
Holding e a Totalidade de Credores, representados pelo Agente Fiduciario, em
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relacdo a Opc¢do de Compra das Acdes da Operacional; e (ii) a Operacional e a
Totalidade de Credores, representados pelo Agente Fiduciario, em relacdo a
Opcao de Compra de Ativos da Operacional, até 30 de novembro de 2009, ou
em outro prazo definido pela RC.

9.3. Os contratos de Opcdo de Compra das Acdes da Operacional e Opcdo de
Compra de Ativos da Operacional deverdo seguir substancialmente o modelo
previsto no Anexo 9.3.

9.4.  Os precos do exercicio da Opc¢do de Compra das A¢des da Operacional e Opcao
de Compra de Ativos da Operacional serdo definidos pela Totalidade dos
Credores e pelas Sociedades em Recuperacado e, em nenhuma hipotese, excedera
o valor de avaliacdo dos Ativos indicada no Relatério SETAPE.

9.5. A venda, cessdo ou transferéncia da Opcdo de Compra das Acdes da
Operacional e Opcao de Compra de Ativos da Operacional a terceiros, inclusive
ao Operador, podera ser feita pela Totalidade dos Credores, representada pelo
Agente Fiduciario, na forma em que vier a ser aprovada pela Totalidade dos
Credores em RC convocada para essa finalidade. Caso a Totalidade dos
Credores decida alienar as a¢des ou 0s ativos nos termos da Opc¢do de Compra
das Acles da Opcdo de Compra dos Ativos, o Operador tera o direito de
preferéncia na sua aquisi¢éo, nos termos definidos no Contrato de Prestacao de
Servigos.

9.6. A RC podera deliberar e aprovar, ainda, qualquer outra estrutura juridica
destinada a transferéncia a terceiros do controle acionario do Grupo Agrenco
(Brasil), das AgOes da Operacional ou dos Ativos da Operacional, conforme o
caso.

10. CONDICOES RESOLUTIVAS

10.1. Sdo condicdes resolutivas, cuja superveniéncia acarretara o cancelamento da
aprovacgdo do Plano e a imediata convocagdo de nova AGC para deliberar a
respeito de uma alternativa ao Plano ou a faléncia do Grupo Agrenco (Brasil):

10.1.1. A ndo aprovacdo, pelos Credores, do nome ou dos termos de contratacéo
do Operador ou de uma equipe administrativa profissional;

10.1.2. A ndo formalizagdo de instrumentos relativos a concordancia dos credores
titulares de pelo menos 85% (oitenta e cinco por cento) dos ACCs e
credores fiduciérios (ndo se computando, para esse quorum, 0s créditos
Cuja natureza se encontrar sub judice), com os termos do Plano, no prazo
de 90 (noventa) dias a contar da aprovacdo do presente Plano pelos
Credores em AGC;

10.1.3. A ndo conclusdo, no prazo estabelecido neste Plano, da Reorganizacao
Societéria;

10.1.4. A ndo formalizagéo, pelas Sociedades em Recuperagdo, Holding e/ou
Operacional, conforme o caso, e competentes registros, dos seguintes
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contratos: (i) Contrato de Alienacdo Fiduciaria das Acdes da Operacional;
(ii) Contrato de Alienacdo Fiduciaria dos Ativos da Operacional; (iii)
Contrato de Alienacdo Fiduciaria do HSH; (iv) Contrato de Opcéao de
Compra das A¢Oes da Operacional; (v) Contrato de Opcdo de Compra de
Ativos da Operacional, nos prazos estabelecidos neste Plano ou
prorrogados pela RC.

11. DO PAGAMENTO AOS CREDORES

11.1.

A Totalidade dos Credores serd paga, nos termos e nas proporcdes

constantes do Anexo 11.1, de acordo com as estimativas e projecdes de fluxo
de caixa e conforme os percentuais fixos especificados no Anexo 11.1 na
seguinte forma:

a)

b)

d)

Banco do Brasil: O crédito do Banco do Brasil derivado do Fundo
Constitucional de  Financiamento do  Centro-Oeste  (FCO)
instrumentalizado pela cédula de crédito comercial n. 40/00010-9, emitida
pela FERTILOGS Exportacdo e Importacdo Ltda em 19/05/2005 com
vencimento final em 1/11/2015, serd pago na forma do Anexo 11.1(a).
Para fins deste Plano, o credor Banco do Brasil ndo é considerado
integrante da Totalidade dos Credores.

Banco Daycoval S.A. (“Daycoval”): O crédito do Daycoval serd pago na
forma do Anexo 11.1. O imovel Esténcia Sulinense |1, com a area de 24,20
ha (vinte e quatro hectares e vinte ares), situado no municipio de Nova
Maringa, Comarca e Circunscricdo Imobiliaria de Sdo José do Rio Claro,
Estado de Mato Grosso, constante da matricula n. 292 do 1° Oficio de
Registro de Imoveis, Titulos e Documentos de Sao José do Rio Claro,
Estado do Mato Grosso, dado em alienacéo fiduciéria ao Daycoval, ndo é
parte das Garantias Fiduciarias concedidas aos credores e tera sua
propriedade consolidada nas maos do Daycoval até o pagamento integral
do seu crédito.

Credores Estratégicos: O credito dos Credores Estratégicos, assim
considerados os listados no Anexo 11.1, serd pago na forma do Anexo
11.1. Para fins deste Plano, os Credores Estratégicos ndo sdo considerados
integrantes da Totalidade dos Credores.

Para fins de pagamento na forma deste Plano os demais Credores,
considerados em conjunto como a Totalidade dos Credores, serdo
divididos em trés grupos, Grupo I, Grupo Il e Grupo Ill, conforme
identificados no Anexo 11.1. Cada grupo recebera os percentuais fixos
abaixo relacionados para fins de distribuicéo entre os Credores do grupo
proporcionalmente aos seus respectivos créditos:

Grupo I: 60% (sessenta por cento) do Caixa Disponivel Restante
(conforme definido no Anexo 11.1), assim definido no Anexo 11.1, cujo
rateio dentro do referido Grupo sera feito nos termos das propor¢oes
definidas no Anexo 11.1;
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Grupo 1l: 16% (dezesseis por cento) do Caixa Disponivel Restante, cujo
rateio dentro da referido Grupo sera feito nos termos das proporgoes
definidas no Anexo 11.1; e

Grupo 11 - 24% (vinte e quatro por cento) do Caixa Disponivel Restante,
cujo rateio dentro da referido Grupo sera feito nos termos das propor¢oes
definidas no Anexo 11.1.

11.1.1  As Sociedades em Recuperacdo deverdo contratar empresa de
auditoria de primeira linha para auditar seus balancos, resultados e dados
gerenciais e apresentar relatorio detalhado para a Totalidade dos Credores,
representados pelo Agente Fiduciario, em relacdo ao cumprimento das
obrigacdes financeiras previstas neste Plano.

11.2.Exclusivamente para efeito da determinacao da participacdo (porcentagem fixa)
de cada Credor no rateio dentro do respectivo Grupo, conforme previsto no
Anexo 11.1, as dividas contratadas em ddlares americanos foram convertidas a
uma taxa fixa de R$ 2,30.

11.2.1. Fica desde ja esclarecido que a taxa acima estipulada nao se
aplicard no tocante a conversao para o pagamento, que sera feita de acordo
com o PTAX 800 divulgado pelo BACEN no dia imediatamente anterior
ao dia do pagamento.

11.3.Sobre os valores devidos pelas Sociedades em Recuperagé@o que serdo pagos na
forma deste Plano, incidirdo juros de (i) 3% (trés por cento) ao ano, no ano de
2009; e de 4% (quatro por cento) ao ano a partir do ano 2010. Apenas para 0s
credores do Grupo I, incidirdo juros de 5% (cinco por cento) ao ano a partir do
ano 2010, mantendo as taxas de juros acima pactuadas para os Grupos Il e 11I.

11.4.0s créditos, de qualquer natureza, constituidos antes do pedido de recuperagédo
judicial e pertencentes a fornecedores de bens e servicos que sejam essenciais a
manutencdo das atividades das Sociedades em Recuperagéo listados no Anexo
11.1 como Credores Estratégicos, poderdo ser pagos antecipadamente, de modo
que a recuperacdo ndo seja prejudicada, mediante prévia aprovacdo da
Totalidade dos Credores em deliberacdo tomada em RC convocada para essa
fim.

11.5.0s Credores da Recuperacdo, pertencentes a qualquer das classes, detentores de
crédito que ndo ultrapasse o valor de R$ 50.000,00 (cinquenta mil reais), poderéo
ser pagos antecipadamente, conforme o Anexo 11.1, observada a disponibilidade
de caixa. As Sociedades em Recuperacdo poderdo destinar trimestralmente para
efetuar os referidos pagamentos o valor de R$ 1.500.000,00 (hum milhdo e
quinhentos mil reais) até o limite de R$ 5.000.000,00 (cinco milh@es reais). Caso
o valor de R$ 5.000.000,00 (cinco milhdes reais) ndo seja suficiente para pagar
todos os créditos inferiores a R$ 50.000,00 (cinquenta mil reais), os credores
restantes serdo pagos na forma normal prevista neste Plano para o seu tipo de
crédito e grupo de Credores. Os pagamentos serdo feitos na ordem crescente, do
menor crédito para 0 maior crédito.
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11.6.Distribuicdes de recursos ndo poderdo ser feitas, a qualquer titulo, aos sécios e
acionistas das Sociedades em Recuperacdo, da Holding e/ou da Operacional,
conforme o caso, antes de integralmente cumpridas todas as obrigagdes previstas
no Plano.

11.7.0s Credores Trabalhistas, caso venham a ter 0s seus créditos apurados durante o
processo de recuperacdao judicial em razdo de eventuais créditos laborais
anteriores ao pedido de recuperacéo serdo pagos da seguinte forma:

a) O valor correspondente a até 5 (cinco) salarios minimos, desde que
relativos a créditos de natureza estritamente salarial e vencidos nos 3 (trés)
altimos meses anteriores ao pedido de recuperacao judicial, serdo pagos
em até 30 (trinta) dias, nos termos do artigo 54, paragrafo Gnico, da LFRE;

b) O restante sera pago em até 1 (um) ano a partir da homologacéo judicial do
Plano, nos termos do artigo 54 da LFRE, mediante a quitacéo integral do
contrato de trabalho e de todas as dividas dele decorrentes.

11.8.0s Credores que forneceram recursos para a contratacdo da SETAPE serdo
integralmente restituidos dos valores despendidos para avaliacdo dos Ativos das
Sociedades em Recuperacdo prioritariamente a quaisquer outros créditos, no
primeiro desembolso para pagamento de qualquer crédito previsto neste Plano.

12. VENCIMENTO ANTECIPADO DA DIVIDA

12.1.Sem prejuizo dos demais Eventos de Vencimento Antecipado previstos nos
Contrato de Alienacdo Fiduciria de Acdes e Ativos ou no presente Plano,
considerar-se-a automaticamente e de pleno direito antecipadamente exigiveis as
obrigacgdes das Sociedades em Recuperacdo, se ocorrer qualquer das hipoteses
disciplinadas em lei ou, ainda, se ocorrer qualquer dos eventos abaixo
relacionados (cada um desses eventos, juntamente com aqueles previstos em
outras clausulas do presente Plano ou nos contratos de garantia, um "Evento de
Vencimento Antecipado”):

a) o inadimplemento, total ou parcial, do Plano de Recuperacéo Judicial, seja
em relacdo aos pagamentos seja em relacdo a qualquer obrigacao
constante do Plano de Recuperagéo Judicial,

b) a ndo realizacdo do Pagamento Minimo (“Pagamento Minimo”), assim
considerado o valor equivalente a 50% do valor anual estimado nas
projecdes que embasaram o presente Plano nos termos do Anexo 12.1.b.,
por dois anos consecutivos;

c) Caso as Sociedades em Recuperacao, a Operacional ou a Holding deixem
de utilizar o Caixa Livre oriundo da operagédo, descontada a remuneragao
do operador, para o pagamento da Totalidade dos Credores;

d) o descumprimento pelas Sociedades em Recuperacdo, a Operacional ou a
Holding, de qualquer obrigacdo assumida nos Contratos de Alienacéo
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Fiduciaria de Acdes e Ativos, desde que tal inadimplemento ndo seja
sanado nos prazos la estabelecidos;

e) se as garantias convencionadas nos Contratos de Alienacdo Fiduciaria de
Ac0es e de Ativos ndo forem devidamente efetivadas ou formalizadas, ou
se elas, por qualquer motivo, se tornarem insuficientes para assegurar o
pagamento das Obrigacdes, e se ndo tiverem sido efetuados os Reforcos de
Garantia nos prazos e formas contratualmente previstos;

f) aconstatacdo, a qualquer momento, de qualquer falsidade, impreciséo ou
incorrecdo quanto a qualquer declaracdo ou garantia prestada pelas
Sociedades em Recuperacao neste Plano ou nos seus Anexos, desde que,
sendo passivel de remediacdo, tais declaracfes ou garantias imprecisas,
falsas ou incorretas ndo sejam corrigidas, dentro do prazo de 10 (dez) dias
Uteis apds sua notificacdo formal a parte responsavel para sua corre¢ado ou,
sendo corrigidas, ndo deixem de surtir efeitos;

g) seas Sociedades em Recuperacao, direta ou indiretamente, ou qualquer de
suas Afiliadas, tentar ou praticar qualquer ato visando a anular, questionar,
revisar, cancelar ou repudiar, por meio judicial ou extrajudicial, o Plano de
Recuperacdo Judicial e os Contratos de Alienacdo Fiduciaria de Agdes e
Ativos ou qualquer de suas clausulas;

h) em caso da decretacdo da faléncia ou procedimento semelhante de
qualquer das Sociedades em Recuperacdo, Operacional ou Holding ou ou
dos controladores diretos ou indiretos das Sociedades em Recuperac¢éo ou
de novo pedido de Recuperacgéo Judicial ou Extrajudicial,

i) Qualquer deliberacdo de Assembléia Geral ou Conselho de
Administracdo, ou ato das Sociedades em Recuperacdo, Operacional ou da
Holding, que seja realizada sem que se observe as regras de votacdo
quanto a anuéncia dos credores estabelecidas no Contrato de Alienacao
Fiduciaria de Acdes;

j) se incorrer em mora e/ou inadimplemento, ou ainda vencimento
antecipado, de qualquer outra obrigacdo assumida pelas Sociedades em
Recuperacdo, Opercional ou Holding perante qualquer dos Credores ou
terceiros.

K) protesto de titulo por cujo pagamento seja responsavel, na condicdo de
devedora e/ou garantidora, e ndo apresentacdo aos Credores de prova
satisfatoria, a exclusivo critério deste, de que a divida representada por
aquele titulo foi paga ou contestada por meio dos procedimentos
adequados, no prazo estabelecido pela Totalidade dos Credores para a
referida apresentacao;

I) alteracdo do estado econdmico-financeiro que reduza, a livre e exclusivo
critério da Totalidade dos Credores, sua capacidade para cumprir
quaisquer das obrigacfes de pagamento assumidas perante a Totalidade
dos Credores ou perante terceiros;
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m) alteracdo de seu objeto social, da composicdo de seu capital social,
ocorréncia de qualquer mudanca, transferéncia ou cessdo, direta ou
indireta, de seu controle societario/acionario, ou ainda sua incorporacao,
fuséo ou cisdo sem a anuéncia expressa da Totalidade dos Credores;

n) descumprimento das obrigacGes previstas nas clausulas 4.5, 4.6 e/ou 4.7
deste Plano.

13. DISPOSICOES FINAIS

13.1.0 Plano, uma vez aprovado e homologado, obriga o Grupo Agrenco (Brasil) e
suas sucessoras a qualquer titulo e todos os seus Credores sujeitos a Recuperacao
Judicial ou que tiverem aderido aos termos deste Plano, bem como os seus
respectivos sucessores a qualquer titulo, respeitadas as condi¢des resolutivas,
observado o disposto no item abaixo. As obrigacdes assumidas pelo Grupo
Agrenco (Brasil) no Contrato de Compartilhamento de Garantias, Alienagdes
Fiduciarias, Contrato de Servicos da Integra, e Opcdes de Compra s3o parte
integrante deste Plano e o seu descumprimento acarretard o Vencimento
Antecipado do Plano.

13.1.1. Os Credores de ACC e credores fiduciarios que aderirem a este Plano,
sujeitar-se-do exclusivamente as condi¢des e prazos de pagamento, nos
termos do Anexo 11.1, bem como as condigdes previstas para formacdo do
Condominio e suas regras de deliberacao, compartilhamento de garantias,
incluindo a Alienacao Fiduciaria do HSH, e rateio no recebimento de seu
respectivo crédito. Portanto, a estes credores ndo se aplicam as demais
condigdes previstas no Plano.

13.2.Todos os atos mencionados no Plano que, para a sua validade ou eficacia, por
determinacédo legal, requeiram autorizagdo ou homologacéo judicial, somente
serdo tidos como aperfeicoados apds a obtencdo da referida autorizacdo ou
homologacéo.

13.3.Ap6s a homologagéo do Plano e até o seu final cumprimento, —os Credores ndo
poderdo ajuizar ou prosseguir acGes ou execugOes judiciais apenas contra as
Sociedades em Recuperagdo. Os Credores podem, contudo, prosseguir com ou
iniciar ac@es judiciais contra outras sociedades do Grupo Agrenco e/ou terceiros
que sejam devedoras, co-obrigadas e/ou garantidoras, a qualquer titulo, de
créditos sujeitos ou ndo a esta recuperacdo judicial.

13.3.1. Ressalvadas a ocorréncia das condicdes resolutivas ou 0 ndo cumprimento
das obrigacOes e condicdes previstas neste Plano, todas as acgdes e
execuces judiciais relativas a créditos sujeitos a recuperagdo em curso
contra as Sociedades em Recuperacdo serdo suspensas até o final
cumprimento do Plano apenas em relacdo as aludidas Sociedades em
Recuperacao, exceto as impugnaces de crédito, que prosseguirdo até a sua
solucdo final.
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13.3.2. A acdo anulatdria de ciséo integral ajuizada pelo Banco do Brasil, em face
da Agrenco do Brasil, Agrenco Armazenagem e Fertilogs Exportacéo e
Importagdo Ltda. ficard suspensa, nos termos do artigo 265, inciso I, do
Codigo de Processo Civil, podendo ser retomada na hipdtese de
descumprimento de qualquer das condic¢des descritas no Anexo 11.1(a).

13.4. Todas as dividas contraidas e as garantias prestadas por terceiros, a
qualquer titulo, para a satisfacdo das dividas das Sociedades em Recuperacao
e/ou das outras sociedades pertencentes ao Grupo Agrenco, bem como as
dividas e obrigagdes de outras sociedades do Grupo Agrenco, permanecem
validas e eficazes e poderdo ser executadas pelos seus respectivos Credores, a
qualquer tempo, independentemente de eventual descumprimento do Plano.

13.4.1. As garantias prestadas pelas pessoas fisicas identificadas no Anexo 13.4.1.
(“Garantidores Pessoas Fisicas™), permanecem validas e eficazes para
todos os fins de direito, independentemente da aprovacdo deste Plano
pelos Credores em AGC.

13.4.2. Sujeito ao recebimento de manifestacdo por escrito dos Garantidores
Pessoas Fisicas até 15.7.2009, contendo (i) a expressa aprovacdo dos
Garantidores Pessoas Fisicas dos termos deste Plano; (ii) o compromisso
firme, irrevogavel e irretratavel, (a) de se abster de tomar qualquer medida
que prejudique esta recuperacdo judicial e/ou a implementacdo e
cumprimento do Plano; (b) de se abster de tomar qualquer medida contra
os Credores; (c) de nomear os administradores das Sociedades em
Recuperacdo, observado os termos deste Plano, os Credores concordam e
se obrigam a ndo acionar ou executar os Garantidores Pessoas Fisicas,
suspendendo quaisquer acGes em curso, enquanto as obrigacdes deste
Plano estiverem sendo cumpridas. Na hip6tese de descumprimento do
Plano, os Credores podem retomar ou iniciar as respectivas aces para
cobranca ou execucdo dos Garantidores Pessoas Fisicas.

13.4.3. Em caso de recebimento de qualquer valor dos garantidores e/ou
de outro devedor principal, solidario ou co-obrigado, a qualquer titulo,
devera o Credor pago comunicar o Juizo da Recuperacdo e ao Agente
Fiduciario o valor recebido para ser abatido do seu respectivo crédito.

13.5. O Unico crédito do WestLB AG — NY Branch que estéa sujeito a este Plano
e a recuperacdo judicial é o montante correspondente a diferenca
remanescente, depois de descontado o valor do produto objeto dos
Certificados de Deposito Agropecuarios (CDAs) que lhe foram cedidos
fiduciariamente, montante este oriundo do Contrato de Recebimento
Antecipado de Exportacdo datado de 27 de agosto de 2007 (referente a uma
linha de financiamento de até USD 30.000.000,00), ficando integralmente
ressalvado ao WestLB AG — NY Branch o direito de cobrar os demais
créditos/valores a que tem direito, com base em qualquer titulo, de qualquer
um que ndo seja uma das Sociedades em Recuperacdo, de forma a obter o
repagamento de todo valor do crédito apontado no Anexo 11.1 em seu nome.
O WestLB AG — NY Branch poderéa aderir, posteriormente, ao presente Plano,
com outros créditos, desde que notifique a Operacional e a Totalidade dos
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Credores, mas, no tocante a estes outros créditos, ndo tera direito ao rateio de
nenhum pagamento até entdo efetuado em favor da Totalidade dos Credores,
apenas tendo o direito de receber pagamentos devidos a partir da notificacdo
de sua adesdo ao presente Plano.

13.6. O Grupo Agrenco (Brasil) ndo podera ceder ou delegar quaisquer direitos
ou obrigacdes oriundas deste Plano sem prévio consentimento, por escrito, da
da Totalidade dos Credores apés deliberacdo tomada em RC convocada para
esse fim.

13.7. Apos o pagamento integral de todos os Credores nos termos, formas e
valores previstos no Plano, os respectivos créditos serdo considerados
integralmente quitados. A Totalidade dos Credores dara ao Grupo Agrenco
(Brasil) a mais ampla, geral e irrevogavel quitacdo, para deles nada mais
reclamarem a qualquer titulo, com relacdo a quaisquer créditos anteriores ao
pedido de recuperacéo judicial.

13.8. Decorridos dois anos da homologacéo judicial do Plano sem que haja
descumprimento de quaisquer de suas disposicdes (“Periodo de
Supervisdo”), o Grupo Agrenco (Brasil) podera requerer ao Juizo o
encerramento do processo de recuperacdo, podendo, todavia, as obrigagOes
aqui previstas serem executadas até final cumprimento, valendo o presente
Plano, homologado judicialmente, como titulo executivo judicial para este
fim. Se os Credores ndo requererem a convocagdo de uma nova AGC apds a
publicacdo do pedido de encerramento formulado pela Agrenco, ter-se-a que
concordam com a extin¢ao do processo.

13.9. Caso haja o descumprimento de qualquer obrigacéo prevista no Plano, ndo
sera decretada a faléncia de nenhuma das Sociedades em Recuperacdo antes
que seja convocada nova AGC para deliberar quanto a uma alternativa ao
Plano ou a decretacdo da faléncia. Na hipdtese de decretacdo de faléncia antes
do encerramento do processo de recuperacdo judicial, os Credores terdo
restituidos seus direitos originais, inclusive os credores titulares de ACC e de
garantias reais e ou fiduciarias, descontados eventuais pagamentos realizados
na forma deste Plano.

13.9.1. Na hipotese de superveniente faléncia das Sociedades em
Recuperacdo durante o Periodo de Supervisdo, sera considerado como valor
do bem objeto da garantia pignoraticia sobre estoques liberados e vendidos
durante esta recuperacdo, a importancia efetivamente recebida com a sua
respectiva venda, conforme o disposto artigo 83, parégrafo 1 da LFRE.

13.10. Ficou designada a realizacdo de uma nova AGC para o dia 28 de abril de
2009, instalada em segunda convocacdo em 04 de maio de 2009, para
deliberar, por maioria simples dos créditos presentes a AGC, e com a
concordancia das Sociedades em Recuperagdo, sobre os seguintes topicos,
sendo certo que os credores ndo sujeitos a recuperacao judicial que aderiram
ao Plano puderam participar da referida AGC com direito a voto nas
deliberagdes sobre as matérias abaixo listadas e sendo certo que a tomada das
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referidas deliberacOes pode ser adiada a critério da AGC, por maioria simples
dos votos:

13.10.1. Aaprovacdo ou ndo de um Operador ou de uma equipe profissional
para a administracdo das Sociedades em Recuperacdo ou da Operacional,
conforme o caso;

13.10.2. A aprovacédo do Contrato de Servigcos com o Operador escolhido,
se for o caso;

13.10.3. Os termos e condi¢cdes da Opcdo de Compra de Acdes da
Operacional e da Opc¢éo de Compra de Ativos da Operacional,

13.10.4. A aprovacéo de proposta de alienacao de outros ativos ou UPIs ndo
previstas neste Plano;

13.10.5. A aprovacdo dos nomes que compordo a administracdo
profissional das Sociedades em Recuperacdo, pelo mandato inicial de 3
(trés) anos;

13.10.6. A aprovacdo do formato final da Reorganizacdo Societaria das
Sociedades em Recuperacao;

13.10.7. A apresentacdo da aprovacdo das obrigacdes assumidas pelas
Sociedades em Recuperacdo pelos seus controladores sediados no
exterior.

13.11. Os créditos decorrentes das multas honradas por credores de ACC que tenham
baixado os respectivos contratos perante o0 BACEN serdo incluidos no fluxo de
pagamentos no Grupo I, nos termos do Anexo 11.1. Os demais credores de ACC que
estiverem com o0s respectivos contratos ativos perante 0o BACEN comprometem-se a
envidar os melhores esfor¢os para viabilizar o cumprimento do respectivo contrato
de ACC, inclusive mediante a compra de performance.

13.12. Fica eleito o0 Juizo da Recupera¢do como competente para dirimir toda e qualquer
controvérsia ou disputa oriunda deste Plano, até o encerramento da recuperacdo
judicial. Ap6s o encerramento do processo de recuperagdo, 0 Foro competente para
dirimir toda e qualquer controvérsia ou disputa oriunda deste Plano sera o da
Comarca de Sdo Paulo (SP).

AGRENCO DO BRASIL S.A. EM RECUPERACAO JUDICIAL

Por:
Cargo:

AGRENCO SERVICOS DE ARMAZENAGEM LTDA. EM RECUPERACAO
JUDICIAL
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Por:
Cargo:

AGRENCO ADMINISTRACAO DE BENS S.A. EM RECUPERACAO JUDICIAL
Por:
Cargo:

AGRENCO BIOENERGIA INDUSTRIA E COMERCIO DE OLEOS E
BIODIESEL LTDA. EM RECUPERACAO JUDICIAL

Por:

Cargo:

AGRENCO NETHERLANDS NV, na condicdo de controladora da Agrenco
Administragédo
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