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RECEITA CONSOLIDADA CRESCE 61%
E EBITDA DOBRA NO 2° TRIMESTRE DE 2010

Rio de Janeiro, 10 de agosto de 2010: A Amilpar (Bovespa: AMIL3; Bloomberg: AMIL3 BZ e APAR <GO>;
Reuters: AMIL3.SA), a maior empresa de saude no Brasil, anuncia hoje seus resultados de 30 de junho de 2010.
Considerando a aquisi¢gdo do controle acionario da Medial Saude S.A. em 1° de dezembro de 2009, este relatorio
apresenta os resultados obtidos pela Amilpar sem os efeitos desta aquisicdo (pro-forma) e também com a
consolidagao dos resultados da Medial (conforme Legislagdo Societaria) a partir da pagina 14. Adicionalmente, estéao
apresentados (na pagina 11) os resultados segregados da Medial.

Resultados Amil (sem Medial)

# A Receita Operacional ajustada no segundo trimestre de 2010 foi de R$ 1.369,8 milhdes, um crescimento de
15,1% comparado ao mesmo periodo do ano anterior.

¥ O EBITDA ajustado registrou R$ 105,7 milhées ou 7,7% de margem no 2T10, representando uma alta de 1,7
p.p. em relagédo ao 2T09, acumulando R$ 243,9 milhdes com 9,2% de margem no 1S10.

# O Lucro Liquido ajustado alcangou R$ 38,1 milhdes no segundo trimestre de 2010. No acumulado do primeiro
semestre de 2010 ficou em R$ 105,1 milhdes.

Resultados Medial

# A Receita Operacional ajustada no 2T10 totalizou R$ 567,3 milhdes, um crescimento de 4,7% comparado ao
ano anterior. No 1S10 a receita acumulou R$ 1.138,2 milhées, uma alta de 6,9% comparado com o 1S09.

# O EBITDA ajustado registrou R$ 33,8 milhdes com uma margem de 5,9% no 2T10, representando 7,1 p.p. acima
da margem no mesmo periodo do ano anterior (-1,2% de margem ajustada).

# O Lucro Liquido ajustado alcangou R$ 11,3 milhdes no segundo trimestre de 2010, comparado ao prejuizo de
R$ -13,5 milhdes no mesmo periodo do ano anterior.

Resultados Consolidados (com Medial)

¥ A Receita Operacional ajustada totalizou R$ 1.917,3 milhdes no segundo trimestre de 2010, ficando 61,1%
superior em relagdo ao 2T09. No 1S10 a receita acumulou R$ 3.774,2 milhdes, um crescimento de 62,6%
comparado com o ano anterior.

¥ O EBITDA ajustado consolidado registrou R$ 139,8 milhdes (7,3% de margem) no 2T10, sendo 98,9% acima
dos R$ 70,3 milhdes do 2T09 e acumulou R$ 311,8 milhdes (8,3% de margem) no 1S10.

# O Lucro Liquido ajustado somou R$ 49,6 milhGes no segundo trimestre de 2010, alta de 24,6% comparado com
0 2T09. No acumulado do primeiro semestre de 2010 totalizou R$ 130,1 milhdes.

DESTAQUES sem Medial 2T10 2T09

Receita Operacional Ajustada (R$ milhces) 1.369,8 1.190,4 151% | 1.290,8 6,1% | 2.660,6 2.321,3  14,6%
EBITDA ) (R$ mihses) 105,7 70,3 504% | 138,3 -236% | 2439 1898  28,5%
Margem EBITDA 7,7% 60% 1,7p.p.| 107% -30pp.| 92% 82%  1,0p.p.
indice de Sinistralidade (2 723%  733% -1,0p.p.| 688% 3,5p.p.| 70,6%  70,7% -0,1 p.p.
Lucro Liquido (" (R$ milhces) 38,1 39,8 -4,3% 67,0  -43,1% | 1051 1186  -114%

DESTAQUES com Medial

Receita Operacional Ajustada (RS milhges) 1.917,3 1.190,4 611% | 1.856,9 33% | 3.774,2 2.321,3 62,6%
EBITDA () (R$ mihses) 139,8 70,3 989% | 172,0 -18,7% | 3118 1898  64,3%
Margem EBITDA M 7,3% 6,0% 1,3p.p. 9,3% -20 pp. 8,3% 8,2% 0,1p.p.
indice de Sinistralidade 743%  733% 10p.p.| 708% 3,5p.p.| 72,6% 70,7% 1,9p.p.
Lucro Liquido " R$ milhses) 49,6 39,8 24,6% 80,5  -38,4% | 130,1 118,6 9,7%

% Ajustado, excluindo efeitos nao-recorrentes e variagdes de provisdes ndo-caixa
@ Incluindo todos os custos médicos, excluindo apenas as variagdes das provisdes
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s RECUPERAC}AO DA MEDIAL
Continuamos neste trimestre com o processo de integragdo das operagcbes da Amilpar e da Medial.

Obtivemos no primeiro trimestre do ano um resultado altamente positivo e mantivemos neste segundo
trimestre, mesmo com a sazonalidade desfavoravel, a continuidade dos esforcos para elevar o nivel de
eficiéncia operacional da Medial, que resultou numa margem EBITDA no trimestre de 5,9%, mais de 7
pontos percentuais acima da margem registrada no mesmo periodo de 2009. Esta melhora reflete o bom
andamento do processo de integragdo das operagdes e do alinhamento as praticas utilizadas na Amilpar.
Continuamos a trabalhar duro no sentido de capturar ainda mais valor desta operacgao, especialmente com
relacdo ao indice de Sinistralidade. A medida que o processo de renegociacdo de contratos de clientes
corporativos com margens defasadas e a otimizacdo da rede propria avancem, o nivel de Sinistralidade

devera apresentar uma tendéncia mais em linha com os resultados obtidos pela Amilpar.

#» DESEMPENHO OPERACIONAL - BENEFICIARIOS

Evolugao dos Planos de Saude Ao final de junho de 2010 a Amilpar registrou

(Milhares de Beneficiarios) 5.083,2 mil beneficiarios (60,5% em planos
4.118,5 4.106,5 4.045,1 corporativos, 19,1% em planos individuais e
+99.3% - -03% -1.5% 20,4% em planos dentais), sendo 1.721,8 mil
2.551,3 25861 2.595,3 2.613,9 2.639,1 provenientes da carteira da Medial,
+1,4% +0.7% +1.0% representando um crescimento de 62,0% em
1.523,2 1.492,6  1.406,0

— relacdo ao final do segundo trimestre do ano

-2,0% _E Q0, . , .~
5.8% anterior (54,9% através da aquisicdo da

Jun 09 Set 09 Dez 09 Mar 10 Jun 10 Medial e 7,1% orgénico). A variacao
apresentada no numero de benéeficiarios, por

—— Consolidado —— Amil —— Medial

segmento, nos ultimos 12 meses foi de
+77,1% (+23,2% organico) nos planos dentais, +63,9% (+3,6% orgéanico) nos planos corporativos e
+43,6% (+3,1% orgénico) nos planos individuais. Estes dados nao consideram os cerca de 76 mil
membros provenientes da aquisicdo da ASL de Natal/RN, que devera ser consolidada no terceiro trimestre

apo6s a aprovacao da ANS.

Evolugao dos Planos Dentais
i . . (Milhares de Beneficiarios)
O numero de beneficiarios em Planos Dentais
. . . 1.015,3 1.004.7 1.038,1
registrou ao final do 2T10 um crescimento em S
. +61,1% -1,0% +3,3%
12 meses de 451,9 mil membros, encerrando o 630.2 688,0 700,7 722.3
periodo com 1.038,1 mil beneficiarios (315,8 mil 586,2 = +1.8% +31%
y (o]
Medial). Principalment m funcga
da edial) cipalmente e uncdo do 327,3 3040 315,8
potencial de Cross Selling, este segmento 71% +3.9%
continua a ser uma grande oportunidade de
. . . Jun 09 Set 09 Dez 09 Mar 10 Jun 10
crescimento para a Companhia, além de ser um
mercado com baixa taxa de penetracdo em — Consolidado == Amil ——Medial
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relagdo aos planos médicos.

NUMERO DE BENEFICIARIOS - Jun/10 Amil Medal Total

Em milhares Membros i1 oA ):ADezIOQ Membros Jun/1oA ):%Dez/og Membros Jun/10A ):%Dezlog
Planos de saude 2.639,1 1,7% 1.406,0 -1,7% 4.045,1 -1,8%
Planos dentais 722,3 5,0% 315,8 -3,5% 1.038,1 2,2%

3.361,4 2,4% 1.721,8 -7,0%

A carteira de clientes, de uma forma geral e em especial da Medial, continua em um periodo de analise

objetivando readequar contratos com a relagdo preco/ custo médico inadequados. Este movimento de
renegociagao foi o principal motivo da variagdo ocorrida no periodo na carteira de clientes da Medial e

podera resultar em niveis de cancelamentos acima da média ao longo do ano.

# RECEITA OPERACIONAL

A Receita Operacional ajustada (sem os efeitos da consolidacdo da Medial) encerrou o segundo
trimestre de 2010 com R$ 1.369,8 milhdes, uma variagdo positiva de 15,1% em relagdo ao ano anterior e
de 6,1% frente ao 1T10.

Para o perfeito entendimento dos ajustes nos indices de desempenho, cabe destacar que a Companhia
presta servicos médico-hospitalares a terceiros em sua rede prépria visando maximizar a utilizagdo de sua
capacidade. Estes servigos estdo demonstrados na conta de “Receitas com outras atividades”, que em
sua maioria refletem as receitas destes servicos. Neste trimestre, estas receitas apresentaram um
aumento significativo devido, principalmente, a consolidagao a partir de maio do Hospital Pré-Cardiaco e
da entrada dos hospitais da Rede ESHO em fevereiro. Estas receitas estdo demonstradas a seguir na

composigao da receita operacional ajustada:

RECONCILIAGAO DA RECEITA

A% A% A%
OPEI?A(EIONAL AJUSTADA 2T10 2709 2T x 2T 1T10 2T x 1T 1S10 1S09 1S x 1S
R$ milhoes
Contraprestagdes liquidas 1.272,7 11420 11,4% | 1.238,2 2,8% 2510,9 22345 12,4%
Receitas com outras atividades 97,1 48,4 100,6% 52,6 84,6% 149,7 86,8 72,5%

RECEITA OPERACIONAL AJUSTADA 1.369,8 1.190,4 151% 1.290,8 6,1% | 2.660,6 2.321,3 14,6%

As Contraprestacées Liquidas e o ticket médio do 2° trimestre de 2010, sem os efeitos da Medial,

apresentaram a seguinte abertura:

yAN[)] 1810
DISTRIBUICAO DA RECEITA E PMPM Planos Planos Planos Planos Planos Planos
Saude Corp. Saude Indiv. Dentais Saude Corp. Saude Indiv. Dentais
Contraprestagdes (R$ milhdes) 733,3 510,3 29,1 1.461,7 992,0 57,2
% da Receita 57,6% 40,1% 2,3% 58,2% 39,5% 2,3%
Ticket Médio (R$ por membro por més) 125,7 2447 13,4 125,3 237,9 13,2
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Incluindo a receita da Medial (resultados consolidados), a receita operacional ajustada do 2T10 foi de R$
1.917,3 milhdes com 61,1% de alta em relagdo ao mesmo periodo do ano anterior e totalizou R$ 3.774,2

milhdes no 1S10 ou 62,6% superior em relagdo ao primeiro semestre de 2009.
¥ CUSTO MEDICO E iNDICE DE SINISTRALIDADE

A Sinistralidade Ajustada no 2T10 (sem os efeitos da Medial) ficou em 72,3%, sendo 1,0 p.p. inferior em
relagdo ao 2T09. O 2° trimestre apresenta historicamente um forte fator sazonal desfavoravel com a

chegada do inverno, justificando a variagdo ocorrida em relagéo ao primeiro trimestre (+3,5 p.p).

A Sinistralidade Ajustada ndo considera os efeitos da variacdo contabil da PEONA — Provisao para
Eventos Ocorridos e Nao Avisados. Esta provisdo possui efeito contabil/ ndo-caixa e ndo representa a
efetiva administracdo de custos médicos realizada pela Companhia, podendo sofrer variagdes “positivas
ou negativas” ao longo do ano, distorcendo assim a comparabilidade com periodos anteriores e a real
eficiéncia operacional da Companhia. Se a variagcao desta provisdo contabil fosse incluida, no 2T10 este

indice seria de 72,5%, em comparagao com os 74,4% registrados no 2T09.

RECONCILIAGAO DA SINISTRALIDADE

R$ milhoes

Contraprestagoes liquidas 1.272,7 1.142,0 11,4% 2.510,9 2.234,5 12,4%

Eventos indenizaveis, liquidos de
recuperacao de eventos e sem PEONA

SINISTRALIDADE

846.4 791.8 6,9% 1.640,8 1.488,2 10,3%

Receitas com outras atividades 97,1 48,4 100,6% 149,7 86,8 72,5%
Custos com outras atividades 143,4 80,4 78,4% 237,0 154,1 53,8%

SINISTRALIDADE AJUSTADA

As “Receitas com outras atividades” representam principalmente as receitas obtidas através do

atendimento de beneficiarios de outros planos em nossa rede propria, enquanto os “Custos com outras
atividades” referem-se aos custos com hospitais, centros médicos, gestao de saude, resgate e outros
servicos em subsidiarias. Com o aumento no numero de hospitais, decorrente das aquisicdes realizadas e
nao incorporados nas operadoras de planos (subsidiarias), estes custos aumentaram em relagdo ao
mesmo periodo do ano anterior. Neste trimestre, tanto as “receitas com outras atividades” quanto os
“custos com outras atividades” foram impactados pela adicao do Hospital Pré-Cardiaco e também pelos
hospitais da Rede ESHO.

Utiliza-se este desdobramento de custos e receitas em funcido de normas e critérios contabeis
obrigatérios. Desta forma, a linha superior chamada de Sinistralidade (de 66,5% no 2T10) demonstra o
custo diretamente relacionado a utilizagcao pela carteira dos planos de saude e registrado em Eventos
Indenizaveis nas operadoras de planos, enquanto que a linha da Sinistralidade Ajustada (72,3% no 2T10)
contempla todos os custos médicos incorridos na Companhia, excluindo apenas a variacdo nao-caixa da
PEONA.

Considerando os efeitos do custo médico da Medial nos resultados consolidados da Amilpar, a
Sinistralidade Ajustada ex-PEONA do 2T10 seria de 74,3%.
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# DESPESAS OPERACIONAIS

As despesas administrativas (sem os efeitos da consolidacao da Medial) no segundo trimestre de 2010,
excluindo os efeitos nao-recorrentes e a variacdo na provisdo para contingéncias legais (nao-caixa),
totalizaram R$ 207,2 milhdes (15,1% da receita ajustada). Cabe ressaltar que estas despesas contém
efeitos do processo de absorgao, por parte da Amil, de uma boa parcela das atividades administrativas da
Medial. Além deste fato, tivemos ainda a adigdo do Hospital Pré-Cardiaco e os efeitos do dissidio coletivo

de cerca de 6% no trimestre.

As despesas administrativas no 2T10 foram negativamente afetadas por R$ 9,9 milhdes referentes a itens
nao-recorrentes, principalmente despesas com a aquisicdo/ integracdo e aumento da eficiéncia
operacional, como consultorias, honorarios e rescisdes contratuais (vide detalhamento na tabela de itens

nao-recorrentes).

As despesas de comercializagao (sem os efeitos da Medial) representaram 4,7% da receita operacional
ajustada no 2T10, registrando R$ 64,5 milhdes, comparado com R$ 54,1 milhdes (ou 4,5% da receita) no

mesmo periodo de 2009.

As despesas operacionais e seus indices, sem os efeitos da Medial, estdo descritos a seguir:

DESPESAS OPERACIONAIS (SG&A)

R$ milhées

Total de Despesas Administrativas

217,6

201,4

8,0%

4214

385,3

9,4%

(-) Itens ndo-recorrentes

(9.9)

(14,4)

-31,3%

(17,9)

(31,0)

-42,3%

(-) Provisdes para contingéncias - liquidas

Total de Despesas Administrativas Ajustado
Indice de Despesas Administrativas
Despesas de Comercializagao

Indice de Despesas de Comercializagdo
Outras despesas operacionais liquidas

(- ) ltens nao-recorrentes

Outras despesas operacionais liquidas ajustadas

Indice de Outras despesas operacionais

(0.5)

3,6)
183,4
15,4%
54,1
4,5%
27,8
(19,1)
8,7

0,7%

-86,1%
13,0%
-0,3 p.p.
19,2%
0,2p.p.
80,2%
n.m.

-36,8%

-0,3 p.p.

(5,2)
398,3
15,0%
123,1
4,6%
17,9
0,0
17,9

0,7%

(0,3)
354,0
15,3%
104,9
4,5%
54,8
(25,3)
29,5

1,3%

n.m.

12,5%

0,3 p.p.
17,3%
0,1p.p.
-67,3%
n.m.
-39,3%

-0,6 p.p.

Os principais itens nao-recorrentes nas despesas operacionais estdo descritos a seguir (sem Medial):

DESPESAS NAO-RECORRENTES

R$ milhces

Consultorias, auditoria e honorarios advocaticios 6,7 38 76,3% 13,7 8,3 65,1%
Custos relac. a absorgdo de empresas adquiridas 2,3 1,9 21,1% 23 7,7 -70,1%
Outras (principalmente rescisdes e demissdes) 0,9 52 -82,7% 19 9,1 -79,1%
Ajuste na provis&o para perdas sobre créditos 0,0 1,0 n.m. 0,0 3,4 n.m.
Influenza A (H1N1) 0,0 25 n.m. 0,0 2,5 n.m.
Total em Despesas Administrativas 9,9 14,4 -31,3% 17,9 31,0 42,3%
Ajuste na provisdo para devedores duvidosos 0,0 19,1 n.m. 0,0 253 n.m.
Total em Outras Despesas Op. Liquidas 0,0 19,1 n.m. 0,0 253 n.m.
TOTAL 9,9 33,5 -70,4% 17,9 56,3 -68,2%
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Incluindo os efeitos da Medial, o indice consolidado de despesas administrativas ajustado no segundo
trimestre de 2010 seria equivalente a 14,6% da receita operacional ajustada, 0,8 p.p. abaixo do
apresentado no mesmo periodo de 2009, enquanto o indice das despesas de comercializagdo seria de
4,6% da receita. E importante ressaltar que varias atividades, até entdo desempenhadas nas duas
empresas, atualmente sdo efetuadas apenas pela Amil, fazendo com que a despesa administrativa da
Medial seja reduzida significativamente e a da Amil tenha pressdes parciais deste movimento de
absorcgao. Este movimento de geracao de sinergias administrativas ira fazer com que este indicador passe
necessariamente a ser avaliado de forma conjunta nos préximos trimestres, evitando distorgdes de analise
nas despesas operacionais.

#» GERAGAO DE CAIXA OPERACIONAL (EBITDA E MARGEM EBITDA)

No 2T10 sem considerar a Medial, o EBITDA

ajustado alcancou R$ 105,7 milhdes, com

Margem EBITDA Ajustada

margem de 7,7%, sendo 50,4% maior que os
R$ 70,3 milhdoes (margem de 6,0%)

apresentados no mesmo periodo de 2009. O

 1,7%

EBITDA deste trimestre foi resultado da

melhora no resultado operacional. No 1S10 o
EBITDA ajustado atingiu R$ 243,9 milhdes ou 2709 3709 4109 1710 2110

9,2% de margem, 1 p.p. acima do mesmo

periodo do ano passado.

RECONCILIAGAO DO EBITDA

R$ milhdes
Resultado operacional 51,1 (14,7) n.m. 152,1 48,5 n.m.
Receitas financeiras — Recursos da operagao 24,6 22,4 9,8% 45,0 42,0 71%
Depreciagdo e amortizagao 17,1 8,8 94,3% 31,7 14,9 112,8%
Variagao das provisdes técnicas 3,0 20,3 -85,2% (2,8) 28,1 n.m.
(+) Proviséo de risco e remissdo 0,0 7,0 n.m. (0,1) 18,5 n.m.
(+) PEONA 3,0 13,3 -77,4% (2,7) 9,6 n.m.
EBITDA 95,8 36,8 n.m. 226,0 133,5 69,3%
(+) Despesas ndo-recorrentes 9,9 33,5 -70,4% 17,9 56,3 -68,2%

EBITDA AJUSTADO 70,3 50,4% 2439 28,5%

Margem Ebitda Ajustada 6,0% 1,7 p.p. 9,2% 1,0 p.p.

M EBITDA Ajustado corresponde ao EBITDA adicionado das despesas ndo-recorrentes relacionadas, principalmente, a (i) honorarios de servigos profissionais relativos a aquisigdes passadas; (ii)
custos relacionados a aquisi¢do e absorgdo de empresas adquiridas; (iii) parcelamentos fiscais que impactaram apenas o resultado do respectivo exercicio. O EBITDA e o EBITDA Ajustado néo
sdo linhas de demonstragdes financeiras pelas Praticas Contabeis Adotadas no Brasil e ndo representam o fluxo de caixa para os periodos apresentados. O EBITDA e o EBITDA Ajustado n&o tém
significado padronizado e a nossa definicdo de EBITDA e EBITDA Ajustado pode n&o ser comparavel a utilizada por outras companhias.

Considerando os efeitos da Medial, mantendo o mesmo critério de apuracdo, o EBITDA ajustado
consolidado totalizou R$ 139,8 milhdes e margem de 7,3% no 2T10 e R$ 311,8 milhdes com margem de

8,3% no primeiro semestre de 2010.



# RESULTADO FINANCEIRO

O resultado financeiro liquido (sem Medial), totalizou uma despesa de R$ 18,4 milhdes no trimestre
encerrado em 30 de junho de 2010, incluindo a despesa de R$ 9,8 milhdes relativa a adesdo da Rede
ESHO e do Hospital Pro-Cardiaco ao Refis. Sem este efeito ndo-recorrente pontual (ndo devera se repetir
nos proximos trimestres), o resultado financeiro liquido seria uma despesa de R$ 8,6 milhées no trimestre,
comparado a receita de R$ 13,8 milhes registrada no 2T09. O resultado financeiro do trimestre refletiu,
principalmente, a redugéo do caixa e a entrada dos recursos captados, ambos decorrentes do processo de

aquisicao da Medial.

RESULTADO FINANCEIRO

R$ milhées

Receitas Financeiras 24,6 35,0 -29,7% 45,0 71,3 -36,9%
Multas e juros por atrasos 6,0 3,7 62,2% 11,2 6,8 64,7%
Aplicagdes financeiras — caixa operacional 15,6 13,4 16,4% 28,3 27,8 1,8%
Aplicagdes financeiras — recursos do IPO 0,0 12,6 n.m. 0,0 29,3 n.m.
Outras receitas financeiras 3,0 53 -43,4% 55 7.4 -25,7%

Despesas Financeiras 43,0 21,2 102,8% 67,3 43,0 56,5%
Encargos sobre empréstimos 23,2 6,9 n.m. 394 10,2 n.m.
Encargos sobre parcelamento de tributos 13,0 6,4 103,1% 15,3 16,6 -7,8%
Outras despesas financeiras 6,8 7,9 -13,9% 12,6 16,2 -22,2%

Resultado Financeiro Liquido (18,4) 13,8 (22,3) 28,3

Efeito Refis ESHO e Pro-Cardiaco 9,8 0,0 9,8 0,0

(12,5) 28,3

Resultado Financeiro Liquido Recorrente (8,6) 13,8

Considerando os efeitos do resultado financeiro liquido da Medial, o resultado no segundo trimestre de

2010 seria uma despesa liquida de R$ 12,2 milhdes (R$ 2,4 milhdes sem o efeito do Refis).

# LUCRO LIQUIDO

A Amilpar, sem considerar os resultados da Medial, apresentou um Lucro Liquido ajustado antes de
participagdes (pelos itens ndo-recorrentes e variagdo das provisdes técnicas liquidas de impostos) de R$
38,1 milhdes no segundo trimestre de 2010. Nos seis primeiros meses de 2010 o Lucro Liquido Ajustado

foi de R$ 105,1 milhdes(. Este resultado refletiu, principalmente, a melhoria no resultado operacional da

empresa, parcialmente compensada pela despesa financeira liquida.
RECONCILIAGAO DO

LUCRO LiQUIDO AJUSTADO

R$ milhées

LUCRO LiQUIDO AJUSTADO ©

Variagéo das provisdes técnicas 3,0 20,3 -85,2% (2,8) 28,1 n.m.
Despesas nao recorrentes 9,9 33,5 -70,4% 17,9 61,0 -70,7%
Total 12,9 53,8 -76,0% 15,1 89,1 -83,1%
(x) Aliquota marginal de IRPJ e CSLL 34% 34% 34% 34%
Beneficio fiscal 4,4 18,3 -76,0% 5,1 30,3 -83,2%
Total, Liquido ? 8,5 35,5 -76,1% 10,0 58,8 -83,0%
Lucro Liquido antes de Participagoes e JSCP 29,6 4,3 n.m. 95,1 59,8 59,0%
(+) Variagéo das provisdes técnicas e desp.

8,5 35,5 -76,19 10,0 58,8 -83,09
nao-recorrentes liquidas de IRPJ e CSLL @ ' ' 1% ’ ’ 3.0%

Amil

Lucro Liquido Ajustado por agao 0,11 0,11 -4,3% 0,29 0,33 -11,4%
(-) Distribuigdes nos lucros e resultados (5,1) (3,7) 37,8% (5,1) (3,7) 37,8%
Lucro Liquido Ajustado apés distribuicoes 33,0 36,1 -8,6% 100,0 114,9 -13,0%
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! Beneficio fiscal sobre variagao das provisdes técnicas e itens ndo-recorrentes
Variagao das provisdes técnicas e itens ndo-recorrentes, deduzidos do montante equivalente a taxa de IRPJ e CSLL
3 Correspondente a soma do lucro liquido, da Variagédo das Provisdes Técnicas e itens nao-recorrentes liquidos de IRPJ e CSLL

Considerando os efeitos da Medial, mantendo o mesmo critério de apuragéo, o Lucro Liquido ajustado
totalizou R$ 49,6 milhdes no 2T10, alta de 24,6% em comparagado ao 2T09 e R$ 130,1 milhdes no primeiro

semestre de 2010, ficando 9,7% maior que no mesmo periodo do ano anterior.

# DISPONIBILIDADES E ENDIVIDAMENTO

A Empresa encerrou o segundo trimestre de 2010 com um caixa consolidado total (incluindo a Medial)
de R$ 909,5 milhdes. Desse caixa total, R$ 448,2 milhdes atualmente estdo garantindo as provisdes
obrigatérias. O caixa liquido (disponibilidades menos o endividamento financeiro) ao final de junho de
2010 totalizou R$ 41,0 milhges.

ARS$
Jun/10 x Dez/09

POSIGAO FINANCEIRA

30.06.10 31.12.09

R$ milhdes

Divida de curto prazo

805,6

334,0

471,6

Divida de longo prazo
DiVIDA BRUTA

Recursos do IPO

62,9

0,0

48,9

125,5

14,0

(125,5)

Caixa Operacional

CAIXA TOTAL

CAIXA LiQuIDO

909,5

849,4

60,1
(65,4)
(551,0)

# INVESTIMENTOS - CAPEX

Os investimentos consolidados da Companhia (com Medial) estdo sendo destinados principalmente a

expansao da rede propria, desenvolvimento de nossos sistemas de tecnologia da informacao e

aquisicoes. No 2T10 a empresa investiu R$ 118,9 milhdes e o CAPEX de manutengdo consolidado

totalizou R$ 18,7 milhoes.

CAPEX

R$ milhées

Aquisi¢des / Opgao de compra 63,6 275 131,3% 80,2 275 n.m.
Benfeitorias em imdveis de terceiros 10,3 8,6 19,8% 20,9 14,3 46,2%
EdificacOes e instalagbes 24,0 228 5,3% 375 37,7 -0,5%
Maquinas e equipamentos 6,1 144 -57,6% 10,7 184 -41,8%
Mbveis e utensilios 2,1 1,6 31,3% 3,9 34 14,7%
Tecnologia da informagao 10,9 22 -50,9% 17,8 229 -22,3%
Terrenos 0,0 0,0 n.m. 0,0 2,6 n.m.
Outros 1,9 4,6 -58,7% 29 5,8 -50,0%

TOTAL

Aquisicéo da Medial Saude

TOTAL DE INVESTIMENTOS

118,9
243
143,2

101,7
0,0
101,7

16,9%
n.m.

40,8%

173,9
581,5
755,4

132,6
0,0
132,6

31,1%




# RATING E ALONGAMENTO DO PERFIL DA DiVIDA

No dia 2 de agosto de 2010 a Fitch Ratings atribuiu @ Amilpar, Rating Nacional de Longo Prazo “AA-(bra)”,
com perspectiva estavel. A obtencao do seu primeiro rating corporativo esta alinhada a estratégia de

alongamento da divida de curto prazo da Companhia.

# REAJUSTE PARA PLANOS INDIVIDUAIS

A ANS aprovou em 11 de junho de 2010 o reajuste de 6,73% Reajustes aprovados pela ANS x IPCA

para os planos de saude contratados por pessoas fisicas apds 7% 1
1999 ou adaptados para as novas regras, conforme determina a
Lei n° 9.656/98. No mesmo periodo a que se refere o reajuste | | - - o
(maio de 2009 a abril de 2010) a variacdo do IPCA — indice de
Precos ao Consumidor Amplo, principal indicador de inflagdo no
pais, foi de 5,26%. Assim, o reajuste concedido pela ANS foi | 00% — """

2008 2009 2010
28% acima da inflagcdo registrada no pais naquele periodo. O = IPCA

2,5% + - - - -

® Reajuste autorizado

reajuste é definido com base na média dos reajustes realizados
nos planos corporativos, que sao livremente negociados entre as partes, e considera a variacdo na
freqléncia da utilizagdo dos servigos, a incorporagao de novas tecnologias e a variagdo dos custos com
saude. O reajuste sera aplicado ao longo dos proximos 12 meses, de acordo com o0 més de aniversario de
cada contrato, portanto seus efeitos deverdo comecar a serem sentidos a partir dos resultados do 3°
trimestre de 2010.

#» FECHAMENTO DE CAPITAL DA MEDIAL

Antes do recesso, a Medial possuia somente 2,4% das a¢des em circulagao, em virtude de grande parte
dos acionistas ter vendido suas agbes na OPA de Tag Along realizada em janeiro. Destes 2,4% que
ficaram em circulagao, 82,6% exerceram o direito de recesso, vendendo suas agbes pelo mesmo valor
oferecido na OPA de Tag Along de R$ 17,50 por agao, totalizando um desembolso adicional no 2T10 de

R$ 24,3 milhdes, que foram pagos aos referidos acionistas da Medial em 9 de junho de 2010.

Como a Medial passou a ser uma empresa 100% controlada pela Amilpar, sem acionistas minoritarios, foi
solicitado e concedido pela CVM em 7 de julho de 2010 o cancelamento do registro de Companhia aberta
da Medial. Com mais esta etapa concluida, os trabalhos de integracédo serao intensificados ainda mais,
focando em um aumento ainda maior no nivel de eficiéncia nas duas empresas, economias de escala e

diluicdo de custos e despesas.
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¥ RESULTADOS DA MEDIAL
Seguem abaixo os principais destaques dos resultados da Medial no segundo trimestre e no primeiro

semestre de 2010, de acordo com os critérios ja conhecidos de apuragéo da Amilpar, visando unificar e

permitir a consolidagao dos mesmos.

RECONCILIAGAO DA RECEITA

OPERACIONAL AJUSTADA 2710

(R$ milhoes)

Contraprestages liquidas 5424 523,7 3,6% 552,0 -1,7% 1.094,4 1.027,0 6,6%
Receitas com outras atividades 24,9 18,3 36,1% 18,9 31,7% 438 37,3 17,4%

RECEITA OPERACIONAL AJUSTADA  567,3 542,0 4,7% 570,9 -0,6% 1.138,2 1.064,3 6,9%

A Receita Operacional ajustada da Medial encerrou o segundo trimestre de 2010 com R$ 567,3 milhdes,

uma variagao positiva de 4,7% em relagdo ao 2T09 e ficou praticamente estavel frente ao 1T10. Esta
variagao foi resultado de uma politica de pregos correta para as novas vendas e do processo de

renegociagao de contratos deficitarios, que ajudou a manter as receitas relativamente estaveis, apesar da

queda no numero de beneficiarios em relagdo ao trimestre anterior.

2710 1810
DISTRIBUIQAO DA RECEITA E PMPM Planos Planos Planos Planos Planos Planos
Saude Corp. Saude Indiv. Dentais Saude Corp. Saude Indiv. Dentais
Contraprestagdes (R$ milhdes) 380,3 154,5 7,6 764,8 314,0 15,6
% da Receita 70,1% 28,5% 1,4% 69,9% 28,7% 1,4%
Ticket Médio (R$ por membro por més) 111,9 188,8 8,0 112,5 191,9 8,2

RECONCILIAGAO DA SINISTRALIDADE
R$ milhdes

Contraprestagdes liquidas 5424 523,7 3,6% 1.094,4 1.027,0 6,6%

Eventos indenizaveis, liquidos de

0, (0]
recuperagao de eventos e sem PEONA 4304 408,3 54% 837.8 7391 13:4%

SINISTRALIDADE
Receitas com outras atividades 24,9 18,3 36,1% 43,8 37,3 17.4%
Custos com outras atividades 23,6 204 15,7% 477 473 0,8%

SINISTRALIDADE AJUSTADA 79,9% 79,1%

No 2° trimestre, a Sinistralidade Ajustada da Medial ficou em 79,9%, sendo 0,8 p.p. superior em relagao
ao 2T09. A variagao na sinistralidade em relagéo ao 1T10 deveu-se, principalmente, aos efeitos sazonais.
Adicionalmente, foram fechados no trimestre 9 centros médicos e 2 hospitais visando otimizar a rede
prépria em conjunto com a Amil. Estes fechamentos resultaram em custos adicionais pontuais referentes a

rescisdes e multas contratuais.
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DESPESAS OPERACIONAIS (SG&A)

R$ milhdes

Total de Despesas Administrativas 72,9 86,1 -15,3% 159,0 223,6 -28,9%
() Itens n&o-recorrentes (5,9) (5,2) 13,5% 9,0) (9,3) -3,2%
(-) Provisbes para contingéncias 6,1 (44) n.m. 4.6 (6,8) n.m.

Total de Desp. Administrativas Ajustado 731 76,5 -4,4% 154,6 2075 -25,5%

Indice de Despesas Administrativas 12,9% 14,1% -1,2p.p. 13,6% 19,5% -5,9p.p.

As despesas administrativas gerenciaveis da Medial no segundo trimestre de 2010, excluindo os efeitos
nao-recorrentes e a variagdo na provisdo para contingéncias (ndo-caixa) totalizaram R$ 73,1 milhdes
(12,9% da receita ajustada), uma redugado de 1,2 p.p. se comparado aos 14,1% da receita ajustada do
2T09. No primeiro semestre de 2010, o indice de despesas administrativas ficou 5,9 p.p. inferior em
relacdo ao 1S09. As despesas em geral ja apresentam uma redugao significativa, sendo resultado do
esforco que vem sendo feito desde o final do ano passado, visando melhorar o nivel de eficiéncia
operacional da Companhia com reavaliacdo das atividades da empresa. Assim como na Amil, as
despesas administrativas da Medial foram impactadas pelo dissidio coletivo de cerca de 6% aprovado no
trimestre.

As despesas administrativas no 2T10 foram negativamente afetadas por R$ 5,9 milhdes referentes a itens
nao-recorrentes, principalmente despesas com integragdo e aumento da eficiéncia da Medial, como

consultorias, honorarios e rescisbes contratuais.

DESPESAS OPERACIONAIS (SG&A)

R$ milhoes
Despesas de Comercializagao 241 37,7 -36,1% 49,6 71,0 -30,1%
Indice de Despesas de Comercializagdo 4,2% 7,0% -28 p.p. 4,4% 6,7% -2,3 p.p.

Outras despesas operacionais liquidas 13,7 -96,4% 26,0 -65,8%

Indice de Outras despesas operacionais 2,5% -24 p.p. 2,4% -1,6 p.p.

As despesas de comercializagdo da Medial representaram 4,2% da receita operacional ajustada no
2T10, registrando R$ 24,1 milhdes, comparado com R$ 37,7 milhdes (ou 7,0% da receita) no mesmo
periodo de 2009. A melhora neste indice refletiu, principalmente, o processo de realinhamento junto as

corretoras dos niveis de comissionamento, bem como os efeitos das novas vendas ja em condicbes mais

favoraveis, conforme apresentado historicamente pela Amilpar.

RECONCILIAGAO DO EBITDA

R$ milhces

Resultado operacional (0,6) (53,9) -98,9% (5,9) (58,4) -89,9%

Receitas financeiras — Recursos da operagao 9,2 11,1 -17,1% 18,2 227 -19,8%

Depreciagdo e amortizagdo 10,2 9,5 7,4% 20,9 17,4 20,1%

Variagdo das provisdes técnicas 9,1 214 -57,5% 254 374 -32,1%
(*) Proviséo de risco e remissao 0,1) 05 nm. 0,1) 1,7 nm.
(+) PEONA 9,2 20,9 -56,0% 255 35,7 -28,6%

EBITDA 279 (11,9) n.m. 58,6 19,1 n.m.

(+) Despesas néo-recorrentes 5,9 5,2 13,5% 9,0 9,5 -5,3%

EBITDA AJUSTADO " 3338 (6,7) n.m. 67,6 136,4%

Margem Ebitda Ajustada 5,9% -1,2% 7,1 p.p. 5,9% 3,3 p.p.

M EBITDA Ajustado corresponde ao EBITDA adicionado das despesas néo-recorrentes relacionadas, principalmente, a (i) honorarios de servicos profissionais relativos a aquisicdes passadas; (ii)
custos relacionados a aquisi¢do e absorgdo de empresas adquiridas; (iii) parcelamentos fiscais que impactaram apenas o resultado do respectivo exercicio. O EBITDA e o EBITDA Ajustado ndo
sdo linhas de demonstragdes financeiras pelas Praticas Contabeis Adotadas no Brasil e ndo representam o fluxo de caixa para os periodos apresentados. O EBITDA e o EBITDA Ajustado n&o tém
significado padronizado e a nossa definicdo de EBITDA e EBITDA Ajustado pode n&do ser comparavel a utilizada por outras companhias.
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No 2T10 a Medial apresentou um EBITDA ajustado de R$ 33,8 milhdes, que representa uma margem de

5,9%, ficando 7,1 p.p. superior a margem apresentada no mesmo periodo de 2009. Esta melhora da

margem EBITDA foi reflexo das sinergias decorrentes do processo de integracdo Amil e Medial.

RECONCILIACAO DO A%

LUCRO LiQU%O AJUSTADO (R$ milhdes) Mo 2109 opor  1S10

Variagdo das provisdes técnicas 9,1 214 -57,5% 254 374 -32,1%
Amortizagao de agio 0,0 0,0 n.m. 0,0 0,2 n.m.
Despesas ndo recorrentes 5,9 5,2 13,5% 9,0 9,3 -3,2%
Total 15,0 26,6 -43,6% 344 46,9 -26,7%
(x) Aliquota marginal de IRPJ e CSLL 34% 34% 34% 34%

Beneficio fiscal " 5,1 9,0 -43,3% 1,7 15,9 26,4%
Total, Liguido @ 9,9 17,6 -43,8% 227 31,0 -26,8%
Lucro Liquido antes das Participagoes 1,4 (31,1) n.m. 2,0 (32,1) n.m.
(+) Variagao das provisoes técnicas e desp.

ndo-recorrentes liquidas de IRPJ e CSLL ? 99 176 438% 22,7 310 -268%

LUCRO LiQuUIDO AJUSTADO ¥ 11,3 (13,5)

! Beneficio fiscal sobre variagao das provisdes técnicas e itens ndo-recorrentes
2 Variagao das provisdes técnicas,e itens ndo-recorrentes, deduzidos do montante equivalente a taxa de IRPJ e CSLL
3 Correspondente a soma do lucro liquido, da Variagédo das Provisdes Técnicas e itens nao-recorrentes liquidos de IRPJ e CSLL

O Lucro Liquido ajustado alcangou R$ 11,3 milhdes no segundo trimestre de 2010, comparado ao
prejuizo de R$ -13,5 milhdes no mesmo periodo do ano anterior. No primeiro semestre de 2010 acumulou

R$ 24,7 milhdes, contra o prejuizo de R$ -1,1 mihdo apresentado no 1S09.
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# RESULTADOS CONSOLIDADOS

Apresentamos a seguir os resultados consolidados com ambas as operagoes:

RECONCILIAGAO DA RECEITA

OPERACIONAL AJUSTADA

(R$ milhoes)

Contraprestagdes liquidas 1.815,1 1.142,0 58,9% 36052 22345 61,3%
Receitas com outras atividades 102,2 48,4 111,2% 169,0 86,8 94,7%

RECEITA OPERACIONAL AJUSTADA 1.190,4 61,1% 3.774,2 23213 62,6%

RECONCILIAGAO DA SINISTRALIDADE A% A%
R$ milhées 2109 2T x 2T 1510 1509 1S x 18

Contraprestagdes liquidas 1.8151 1.142,0 58,9% 3.605,2 2.234,5 61,3%

Eventos indenizaveis, liquidos de
recuperacao de eventos e sem PEONA

Receitas com outras atividades 102,2 48,4 111,2% 169,0 86,8 94,7%
Custos com outras atividades 167,0 80,4 107,7% 284,7 154,1 84,8%
SINISTRALIDADE AJUSTADA 73,3% 1,0 p.p. 72,6% 70,7% 1,9 p.p.

1.257,0 791,8 58,8% 2.454 1 1.488,2 64,9%

DESPESAS OPERACIONAIS (SG&A)

R$ milhées
Pessoal 123,3 95,2 29,5% 240,0 181,6 32.2%
Servigos de terceiros 74,2 30,5 143,3% 138,7 554 n.m.
Localizag&o e funcionamento 75,6 453 66,9% 138,0 925 49.2%
Tributos 46 53 -13,2% 10,2 116 -12,1%
Propaganda e Publicidade 14,5 11,6 25,0% 24,1 20,2 19,3%
Provisbes para contingéncias (5,6) 3,6 n.m. 06 0,3 100,0%
Provisdo SUS 0,0 0,0 n.m. 0,0 0,0 n.m.
Outras 39 9,9 -60,6% 28,8 237 215%
Total de Despesas Administrativas 290,5 2014 44,2% 580,4 385,3 50,6%
(-) Itens n&o-recorrentes (15,9) (14.4) 10,4% (27,1) (31,0) -12,6%
(-) Provisdes para contingéncias - liquidas 56 (3,6) n.m. (0,6) (0,3) 100,0%

Total de Despesas Administrativas Ajustado 280,2 1834 52,8% 552,7 354,0 56,1%
Indice de Despesas Administrativas 14,6% 15,4% -0,8 p.p. 14,6% 15,3% -0,7 p.p.
Despesas de Comercializagao 88,6 54,1 63,8%

Outras despesas operacionais liquidas 59 27,8 -78,8% -51,3%

(-) tens n&o-recorrentes 0,0 (19,1) n.m.

Outras despesas operacionais liquidas ajustadas 59 8,7 -32,2% 26,7 295

Indice de Outras despesas operacionais 0,3% 0,7% -0,4 p.p. 0,7% 1,3%
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RECONCILIAGAO DO EBITDA

R$ milhces
Resultado operacional 50,6 (14,7) n.m. 146,2 48,5 n.m.
Receitas financeiras — Recursos da operagéao 33,9 22,4 51,3% 63,2 42,0 50,5%
Depreciagédo e amortizagédo 27,3 8,8 n.m. 52,7 14,9 n.m.
Variagao das provisdes técnicas 12,1 20,3 -40,4% 22,6 28,1 -19,6%
(+) Proviséo de risco e remisséo (0,1) 7,0 n.m. (0,2) 18,5 n.m.
(+) PEONA 12,2 13,3 -8,3% 22,8 9,6 137,5%
EBITDA 123,9 36,8 n.m. 284,7 133,5 113,3%
(+) Despesas nao-recorrentes 15,9 33,5 -52,5% 27,1 56,3 -51,9%

EBITDA AJUSTADO 70,3 98,9% 311,8 189,8 64,3%

Margem Ebitda Ajustada 6,0% 1,3 p.p. 8,3% 8,2% 0,1 p.p.

M EBITDA Ajustado corresponde ao EBITDA adicionado das despesas néo-recorrentes relacionadas, principalmente, a (i) honorarios de servigos profissionais relativos a aquisicdes passadas; (ii)
custos relacionados a aquisi¢ao e absor¢cdo de empresas adquiridas; (iii) parcelamentos fiscais que impactaram apenas o resultado do respectivo exercicio. O EBITDA e o EBITDA Ajustado nédo
sdo linhas de demonstragdes financeiras pelas Praticas Contabeis Adotadas no Brasil e ndo representam o fluxo de caixa para os periodos apresentados. O EBITDA e o EBITDA Ajustado n&o tém
significado padronizado e a nossa definicdo de EBITDA e EBITDA Ajustado pode ndo ser comparavel a utilizada por outras companhias.

RESULTADO FINANCEIRO

R$ milhées
Receitas Financeiras 33,9 35,0 -3,1% 63,2 71,3 -11,4%
Multas e juros por atrasos 8,9 3,7 140,5% 17,6 6,8 n.m.
Aplicagbes financeiras — caixa operacional 21,2 13,4 58,2% 38,2 27,8 37,4%
Aplicagdes financeiras — recursos do IPO 0,0 12,6 n.m. 0,0 29,3 n.m.
QOutras receitas financeiras 3,8 5,3 -28,3% 7.4 7,4 0,0%
Despesas Financeiras 46,1 21,2 117,5% 71,8 43,0 67,0%
Encargos sobre empréstimos 241 6,9 n.m. 40,6 10,2 n.m.
Encargos sobre parcelamento de tributos 13,0 6,4 103,1% 15,3 16,6 -7,8%
Outras despesas financeiras 9,0 7,9 13,9% 15,8 16,2 -2,5%
Resultado Financeiro Liquido ((r¥)) 13,8 28,3 n.m.
Resultado Financeiro Liquido Recorrente (2,4) 13,8 28,3 -95,8%
RECONCILIAGAO DO LUCRO LiQUIDO AJUSTADO A %
R$ milhoes Sl oo 1S x 1S
Variagédo das provisdes técnicas 12,1 20,3 -40,4% 22,6 28,1 -19,6%
Despesas nao recorrentes 15,9 33,5 -52,5% 271 61,0 -55,6%
Total 28,0 53,8 -48,0% 49,7 89,1 -44,2%
(x) Aliquota marginal de IRPJ e CSLL 34% 34% 34% 34%
Beneficio fiscal " 9,5 18,3 -48,1% 16,9 30,3 -44.2%
Total, Liquido ® 18,5 35,5 -47,9% 32,8 58,8 -44,2%
Lucro Liquido antes de Participagdes e JSCP 311 4,3 n.m. 97,3 59,8 62,7%

(+) Variagéo das provisdes técnicas e desp.

nao-recorrentes liquidas de IRPJ e CSLL @ 18,5 35,5 “41.9% 32,8 58,8 “44.2%
Lucro Liquido Ajustado por agao 0,14 0,11 24,5% 0,36 0,33 9,6%
(-) Distribui¢des nos lucros e resultados (5,1) (3,7) 37,8% (5,1) (3,7) 37,8%
Lucro Liquido Ajustado apos distribuigoes 445 36,1 23,3% 125,0 114,9 8,8%

Beneficio fiscal sobre variagdo das provisdes técnicas e itens nao-recorrentes
z Variagao das provisdes técnicas e itens nao-recorrentes, deduzidos do montante equivalente a taxa de IRPJ e CSLL
Correspondente a soma do lucro liquido, da Variagdo das Provisées Técnicas e itens ndo-recorrentes liquidos de IRPJ e CSLL
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DEMONSTRAGOES FINANCEIRAS COMPLETAS AUDITADAS

Informamos que as Demonstragbes Financeiras auditadas da Amil Participacbes S.A.

encontram-se disponiveis no website da Companhia (www.amilpar.com.br), da Comisséo de

Valores Mobiliarios — CVM (www.cvm.gov.br) e Bolsa de Valores, Mercadorias e Futuros —

BM&FBOVESPA (www.bmfbovespa.com.br).

SOBRE A AMILPAR

A Amil Participacbes S.A. é a maior empresa de Medicina de Grupo no Brasil, de acordo
com a ANS, atendendo atualmente a mais de 5 milhbes de Beneficiarios nos Estados de S&o
Paulo, Rio de Janeiro, Parana, Minas Gerais, Pernambuco, Bahia e no Distrito Federal. A
Companhia também é a empresa de Medicina de Grupo com a maior Rede Credenciada do
Pais, abrangendo mais de (i) 3.600 hospitais; (ii) 62.000 consultérios e clinicas médicas; e
(iii) 11.200 laboratérios e centros de diagndstico de imagens. A Amil iniciou suas atividades
em 1978 e oferece uma ampla variedade de Planos Médico-Hospitalares e Dentais para
empresas de grande, médio e pequeno porte e micro empresas, bem como planos a
pessoas fisicas de todos os segmentos de renda, propiciando aos seus Beneficiarios acesso

a hospitais, clinicas, laboratérios e médicos criteriosamente escolhidos.

DISCLAIMER

As afirmagbes contidas neste documento relacionadas a perspectivas sobre os negocios,
projecdes sobre resultados operacionais e financeiros e aquelas relacionadas a perspectivas
de crescimento da Amil sdo meramente projegbes e, como tais, sdo baseadas
exclusivamente nas expectativas sobre o futuro dos negdcios. Essas expectativas
dependem, substancialmente, de mudangas nas condi¢cbes de mercado, do desempenho da
economia brasileira, do setor e dos mercados internacionais e, portanto, sujeitas a

mudangas sem aviso prévio.

16



INFORMAGOES SOBRE NOSSAS AGOES

Nossas agoes sdao negociadas no mais alto nivel de Governanga Corporativa da BM&FBOVESPA, o
Novo Mercado, sob o cédigo de negociagcao AMIL3.

Total de Agoes 361.785.118

Quantidade de agdes em tesouraria 3.515.500
Quantidade de a¢o6es detidas por Controladores e Adm. 257.888.314
Acoes em Circulagao (free float) 99.256.238 (27,4%)
Cotacao em 06/08/2010 R$ 17,08
Volume médio diario negociado (em 2010) R$ 5,4 milhoes

Valor de Mercado R$ 6,2 bilhoes
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DEMONSTRACAO DO RESULTADO
R$ Milhées

RECEITA LiQUIDA DE SERVICOS

Contraprestagoes efetivas de

Medial
2T10

Amilpar *
Cons. 2T10

62,2%

Medial
1810

Amilpar *
Cons.1S10

64,2%

operagdes com planos de satide 1.272,7 542,5 1.815,2 1.135,0 599% | 2511,0 1.0944 3.605,4 2.216,0 62,7%
Contraprestagdes liquidas 1.272,7 542,4 1.815,1 1.142,0 58,9% 2.510,9 1.094,3 3.605,2 22345 61,3%
Variag&o das provisdes de risco e remissao 0,0 0,1 0,1 (7,0) -101,4% 0,1 0,1 0,2 (18,5) -101,1%

Receitas com outras atividades 97,1 24,9 102,2 48,4 111,2% 149,7 43,8 169,0 86,8 94,7%

Tributos diretos (38,3) (7,3) (45,6) (29,3) 55,6% (71,1) (15,5) (86,6) (57,4) 50,9%

CUSTOS DOS SERVIGOS PRESTADOS (1.436,2) 622% (1.8751) (911,0) (2761,6) (1.651,9) 67,2%
Eventos indenizaveis liquidos (849,4) (439,6) (1.269,2)  (805,1) 576% | (1.638,1) (8633) | (24769) (1.497,8) 654%
Eventos indenizaveis (917,6)  (4505) | (1.3483) (8509) 585% | (1.776.4) (8939) | (26458) (1.6012)  652%
Variagdo na PEONA (3,0) (9.2 (12,2) (13,3 -8,3% 27 (25,5 (22,8) (9.6) 137,5%
Recuperagdo de eventos indenizaveis 71,2 20,1 91,3 59,1 54,.5% 135,6 56,1 191,7 113,0 69,6%
Custos com outras atividades (143,4) (23,6) (167,0) (80,4)  107,7% | (237,0) @7,7) (284,7) (1541)  84,8%
RESULTADO BRUTO
Despesas de comercializago (64,5) (24,1) (88,6) (54,1) 638% | (123,1) (49,8) (172,9) (1049)  64,8%
Despesas administrativas (217,6) (72,9) (290,5) (201,4) 44,2% (421,4) (159,0) (580,4) (385,3) 50,6%
Outras despesas operacionais liquidas (5,5) (0,4) (59) (27,8) -78,8% (17,9) (8,8) (26,7) (54,8) -51,3%
Resultado de equivaléncia patrimonial 0,0 0,0 0,0 0,0 nm. 0,0 0,0 0,0 0,0 n.m

RESULTADO OPERACIONAL
Resultado financeiro (18.4) 6,2 (12,2) 13,8 nm. (22,3 13,7 (8,6) 28,3 -130,4%
Despesas financeiras 430) (3.1) (46,1) @12  1175% | 673 @5) (718) (43,0) 67,0%

Receitas financeiras 246 93 339 35,0 31% 45,0 182 63,2 71,3 14%

RESULTADO ANTES DOS 79.2%

TRIBUTOS SOBRE O LUCRO ’

Imposto de renda e contribuigao social 3,1) (4,2) (7,3) 52 nm. (34,7) (5,6) (40,3) (17,0) 137,1%
Imposto de renda 2,2 (3,0 (54) 39 n.m. (25,4) 4,1) (29.6) (12,0) 146,7%
Contribuigao social (0,9 (1,2) @2.1) 13 nm. 9,3) (1,5) (109) (5,0) 118,0%

RESULTADO ANTES DAS

PARTICIPAGOES g
Participacbes no resultado (5,1) 0,0 (5.1) 3,7 378% (5,1) 0,0 (5,1) (3.,7) 37,8%
Participagdo dos nao controladores 0,2 0,0 (0,2) 0,0 nm. (0,2) 0,0 (4,6) 0,0 n.m

LUCRO LiQUIDO DO PERIODO

56,1%

Devido as eliminagdes no processo de consolidagdo, eventualmente a soma das colunas Amilpar e Medial podera nao ser igual ao resultado

societario consolidado.
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BALANGCO PATRIMONIAL - CONSOLIDADO

R$ milhdes 30.06.10 31.12.09

ATIVO CIRCULANTE

Caixa e equivalentes de caixa 461,3 552,5 -16,5%
Aplicagdes financeiras vinculadas 448,2 422,4 6,1%

Contraprestagéo pecuniaria a receber 112,0 148,2 -24,4%
Contas a receber com outras atividades 73,8 39,8 85,4%
Outros créditos operacionais 55,4 43,1 28,5%
Impostos e contribuicbes a compensar 77,9 91,7 -15,0%
Créditos tributarios diferidos 11,3 15,0 -24,7%
Outros créditos 40,8 27,1 50,6%
Total do circulante 1.280,7 1.339,8 -4,4%
ATIVO NAO CIRCULANTE

Depositos judiciais e outros 76,4 61,6 24,0%
Créditos tributarios diferidos 217,3 225,5 -3,6%
Outros créditos 12,3 9,0 36,7%
Investimentos 19,1 34,7 -45,0%
Imobilizado 1.027,8 851,4 20,7%
Intangivel 1.482,8 1.006,5 47,3%

Total do nao circulante

TOTAL DO ATIVO
PASSIVO CIRCULANTE

Total do nao circulante

PARTICIPACAO DOS NAO CONTROLADORES
PATRIMONIO LiQUIDO

Eventos a liquidar 306,3 260,8 17,4%
Provisdes técnicas 435,9 598,6 -27,2%
Adiantamento de clientes 180,2 30,8 n.m.
Empréstimos e financiamentos 340,3 334,0 1,9%
Debéntures 465,3 0,0 n.m.
Fornecedores e outros débitos 207,6 169,1 22,8%
Salarios, provisao de férias e honorarios médicos 133,2 61,9 115,2%
Impostos e contribui¢cdes a recolher 85,6 85,4 0,2%
Impostos e contribuicbes a recolher — Parcelamentos 35,3 40,8 -13,5%
Dividendos e juros sobre capital proprio 0,0 26,7 n.m.
Total do circulante 2.189,7 1.608,1 36,2%
PASSIVO NAO CIRCULANTE

Provisbes técnicas 1.4 1,6 -12,5%
Empréstimos e financiamentos 62,9 48,9 28,6%
Provisdo para contingéncias 212,6 199,7 6,5%
Imposto de renda e contribuigao social diferidos 60,2 42,1 43,0%
Impostos e contribuicdes a recolher 17,7 18,7 -5,3%
Impostos e contribui¢cbes a recolher — Parcelamentos 126,5 99,6 27,0%
Outros débitos 92,3 43,9 110,3%

Total do patriménio liquido

TOTAL DO PASSIVO E PATRIMONIO LiQUIDO

Capital social 1.156,6 1.155,7 0,1%
Reservas de capital 8,5 4.9 73,5%
Reservas de lucros 127,3 127,3 0,0%
Agdes em tesouraria (27,2) (27,2) 0,0%
Ajustes de avaliagdo patrimonial 0,4 0,7 -42,9%
Lucros acumulados 87,5 0,0 n.m.
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FLUXO DE CAIXA CONSOLIDADO
R$ Milhdes

ANIY

2709

A%
2T x 2T

1810

1S09

FLUXO DE CAIXA DAS
ATIVIDADES OPERACIONAIS

FLUXO DE CAIXA DAS
ATIVIDADES DE INVESTIMENTO

Lucro liquido do periodo 25,8 0,6 n.m. 87,6 56,1 56,1%
Ajustes pgra reconcmar.o Iugro liquido ao caixa gerado 26,6 53.9 50,6% (76,9) 90,9 nm.
pelas atividades operacionais

Redugéo (aumento) nos ativos operacionais (251,3) (73,6) n.m. (127,9) (89,8) 42,4%
Aumento (reducao) nos passivos operacionais 296,0 106,9 n.m. 360,3 66,7 n.m.
CAIXA GERADO o o
PELAS ATIVIDADES OPERACIONAIS 97,1 87,8 10,6% 2431 123,9 96,2%

ATIVIDADES DE INVESTIMENTO

FLUXO DE CAIXA DAS
ATIVIDADES DE FINANCIAMENTO

Adigéo de imobilizado (51,1) (58,1) -12,0% (84,7) (89,0) -4,8%
Adicao de intangivel (4,2) (16,0) -73,8% (9,0) (16,0) -43,8%
Adicdo de investimentos (87,9) (27,5) n.m. (661,7) (27,5) n.m.
CAIXA APLICADO EM (143,2) (101,6) 40,9% (755,4) (132,5) n.m.

EM ATIVIDADES DE FINANCIAMENTO

REDUGAO EM CAIXA E EQUIVALENTES DE CAIXA

CAIXA E EQUIVALENTES DE CAIXA '

Saldo inicial

531,6

942,4

-18,3%

-43,6%

552,5

Empréstimos e financiamentos captados 32,3 6,0 n.m. 488,5 7,0 n.m.
Empréstimos e financiamentos pagos (29,9) (11,4) n.m. (40,8) (20,0) 104,0%
Aquisicbes de agdes proprias 0,1) (7,2) -98,6% 0,1) (16,1) -99,4%
Dividendos e JSCP pagos (26,5) (59,6) -55,5% (26,5) (59,6) -55,5%
CAIXA GERADO (APLICADO) (24,2) (72,2) -66,5% 421,1 (88,7) n.m.

(97,3)

953,7

-6,3%

-42,1%

Saldo final

REDUGAO EM CAIXA E EQUIVALENTES DE CAIXA

461,3

(70,3)

856,4

-46,1%

-18,3%

461,3

856,4

(97,3)

-46,1%

-6,3%

' O saldo de caixa e equivalentes de caixa por razdes contabeis no leva em consideragio as aplicacdes financeiras vinculadas que totalizam
R$ 448,2 milhdes em jun/10, que representam os valores dados em garantia as provisdes técnicas.
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NOMENCLATURA SEGUNDO PLANO DE CONTAS DA AGENCIA NACIONAL DE SAUDE SUPLEMENTAR

Contraprestacodes efetivas

Equivalente a receita operacional bruta, conforme nomenclatura adotada pela Lei das
Sociedades por Agoes.

Contraprestacgoes liquidas

Referem-se as mensalidades dos Planos Médico-Hospitalares e dos Planos
Odontoldgicos, cobradas dos nossos clientes individuais e clientes corporativos, definidas
no inicio do contrato pelo perfil de risco da populagao coberta, e passando a ser reajustada
anualmente pela variagdo definida em contrato. A maioria dessas mensalidades € emitida
pela modalidade de pré-pagamento, ou seja, vencimento durante o periodo de cobertura, e
o restante na forma de pds pagamento, em que o vencimento é apds o periodo de
cobertura.

Eventos Indenizaveis Liquidos

Equivalente ao Custo dos Servigos, conforme nomenclatura adotada pela Lei das
Sociedades por Agdes.

Eventos Indenizaveis

Sao todos os avisos de cobranga dos servigos médico-hospitalares realizados pelos
prestadores de servico de nossa Rede Credenciada, assim como os custos dos servigos
médico-hospitalares em nossa Rede Prépria, quando prestados aos nossos Beneficiarios
dos Planos Médicos e Odontoldgicos e também quando prestados a Beneficiarios de
outros planos médicos. Adicionalmente, incluem também os reembolsos avisados pelos
nossos Beneficiarios pela utilizagdo de servicos médicos fora de nossa Rede de
Atendimento. Os custos dos servicos médico-hospitalares sdo compostos por servigos
prestados em hospitais, laboratérios de analises clinicas, terapias e clinicas
especializadas, entre outras.

PEONA - Provisao para
eventos ocorridos e nao
avisados

Provisdo para fazer frente ao pagamento dos eventos que ja tenham ocorrido e que nao
tenham sido avisados, constituida com base em notas técnicas atuariais.

Recuperagao de eventos
indenizaveis

Compreendem valores recuperados pela Companhia, em geral relacionados aos valores
cobrados indevidamente pelos prestadores de servigos, que ocorrem geralmente pela
cobranga em desacordo com termos contratuais, cobranga em duplicidade e servigos néo
cobertos pelos Planos contratados. Também sdo registradas as co-participagdes
excedentes aos limites contratuais pagos por conta e ordem do cliente.

Sinistralidade Ajustada

A Sinistralidade Ajustada corresponde ao total dos eventos indenizaveis liquidos somados
aos custos incorridos em nossa rede propria proveniente dos atendimentos prestados a
ndo Beneficiarios (terceiros) para um determinado periodo dividido pelas receitas
operacionais ajustadas registradas no mesmo periodo.

Tributos diretos

Impostos diretos sobre operagdes de assisténcia a saude: PIS, COFINS e ISS.

Variagao das Provisoes
Técnicas

Até 31 de dezembro de 2009, de acordo com a RDC 77 e Resolugdo Normativa 160, todas
as operadoras tinham que constituir mensalmente uma proviséo de risco para garantia de
sinistros como forma de garantir niveis de capitalizagdo minimos para companhias do
nosso setor. Porém, em janeiro de 2010 conforme RN ANS 206/2009, as operadoras
deixaram de constituir esta proviséo e reverteram integralmente o saldo entao provisionado
a crédito do resultado do periodo. Em contrapartida, esta mesma resolugdo determinou
que as contraprestagdes provenientes das operagdes de planos na modalidade de precgo
preestabelecido passassem a ser apropriadas pro-rata de acordo com o periodo de
cobertura individual de cada contrato.
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