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Valinhos, 14 de maio de 2010: A Anhanguera Educacional Participacées S.A. - ANHANGUERA
(BOVESPA: AEDUII1 e Bloomberg AEDUI11_BZ ) anuncia hoje o resultado referente ao primeiro
trimestre de 2010 (1T10). As informag¢cdes operacionais e financeiras da Companhia s&o
apresentadas com base em ndmeros consolidados e em Reais, conforme a Legislacdo Societdria
Brasileira, exceto se indicado de outra forma. As informag¢des apresentadas neste relatdrio

www.unianhanguera.edu.br L . . .
referem-se ao desempenho do primeiro trimestre de 2010 comparado ao primeiro trimestre de

.I T.I o 2009 (1709), exceto quando especificado em contrdrio.
Destaques Financeiros
Ricardo Scavazza ars
Diretor Superintendente Em milhées de RS 1710 1709 var % 1710 17109 pP.p
Receita Bruta 412,5 346,8 18,9% 150,1% 142,8% 72
José Augusto Teixeira ——
Vice-Presidente de Receita Liquida 274,8 242,8 13.2% 100,0% 100,0% 0,0
Planejamento e Relacdes Lucro Bruto 1441 121,0 19.1% 52,4% 49.8% 2,6
com Investidores
EBITDA 72,1 65,2 10,5% 26,2% 26,9% (0.7)
Marcos Guimarges EBITDA Recorrente 82,4 702 17.3% 30,0% 28,9% 1,0
Vice-Presidente Financeiro _
Lucro Liquido Ajustado 43,5 45,5 -4,5% 15,8% 18,8% (2,9)
Lucro Liquido Ajustado Recorrente 53,8 50,5 6,4% 19,6% 20,8% (1,3)
dri@unianhanguera.edu.br —
Lucro Liquido 38,2 39.1 -2,4% 13,9% 16,1% (2,2)
Patrimédnio Liquido 1.089.0 1.014,9 7.1% n.a. n.a. n.a.
Tel.: +55 (19) 3512 1799 —~ - -
Fax: +55 (19) 3512 1703 Geracao de Caixa Operacional 33,8 15,4 120,2% n.a. n.a. n.a.
Portugués Inglés
17 de maio de 2010 17 de maio de 2010
Hordrio: 14h00 (hordrio de Brasilia) Hordrio: 11h00 (hordrio de Brasilia)
13h00 (US EST) 10h00 (US EST)
Telefone: +55 (11) 2188-0155 Telefone: +1 (412) 858-4600
Senha: Anhanguera Senha: Anhanguera
Replay: +55 (11) 2188-0155 Replay: +1 (412) 317-0088 (Codigo 4406514#)
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Mensagem da Administragao

A Anhanguera Educacional inicia o ano de 2010 comemorando resulfados que mais uma vez validam sua
proposicdo de valor, indicam a viabilidade de suas expectativas de crescimento e, sobretudo, consolidam a
Companhia como a lider em Educagdo Profissional no Brasil.

A combinacdo de mensalidades acessiveis, localizacdo e formato de cursos convenientes, bem como a qualidade
comprovada tanto por alunos quanto pelo regulador, possibilitaram uma captacdo recorde no 1T10, com quase 90
mil novos alunos se matriculando nos cursos de graduacdo e pds-graduacdo da Anhanguera.

Captagao (em mil alunos)

CAGR: 33,0%

2008 2009 2010
HCampus  Pdlos*

Campus 42 53 54

Entrantes / Campus 965 1.053 1.119

* NGo inclui cursos de extensdo e preparatdrios

Vale destacar o crescente nimero de novos alunos por campus, que reflete ndo sé a consistente capacidade de
execugdo da Companhia co infroduzir seus cursos em novos mercados, como também o sucesso ao gradualmente
expandir seu porifdlio de cursos, especialmente de pds-graduacdo e de graduacdo a distGncia, nos mercados em
que j& opera. Adicionalmente, é importante notar o forte crescimento da captacdo em nossos pdlos de ensino
superior, influenciado pelo crescimento de 42,8% em novos alunos de graduagdo a distancia (inteiramente na
mesma base de cursos e pdlos).

Além do desempenho recorde de nossa captacdo, tfambém houve sensivel melhora na retengéo de alunos, com
taxa de renovacdo de matriculas atingindo 91,6% no 1T10 ante 88,6% no 1709.
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Retengdao (em mil alunos)
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= Campus Pélos*

* Ndo inclui cursos de extensdo e preparatdrios

Aqui cabe ressaltar a excelente retengdo de alunos em Pélos, semelhante a de Campus, o que sindliza a
efetividade do modelo académico de educagao a distdncia da Anhanguera.

Os excelentes resultados de captacdo e retencdo corroboram o fortalecimento da marca Anhanguera, que figura
hoje entre as 30 marcas mais valiosas do Brasil'.

A melhoria na retencdo, o crescente nimero de entfrantes por campus, e o fortalecimento da marca Anhanguera
nos deixa mais confiantes com relacdo & capacidade de atingir os objetivos de crescimento e de qualidade
propostos para a Companhia no longo prazo.

Tendo em vista esses objetivos, a Administracdo manterd seu foco na constante melhoria da proposi¢cdo de valor
dos cursos da Anhanguera, o que, em 2010, implica numa especial atencdo as iniciativas de financiamento
estudantil que podem facilitar o acesso de jovens aos cursos de graduacdo. J& no 1T10 a Companhia fez forte
divulgacdo do recém-lancado programa de financiamento estudantil de longo prazo do Governo Federal (FIES),
fazendo campanha em midia nacional e estruturando suas unidades para apoiarem o processo de inscricdo de
alunos no FIES, além de confinuar a desenvolver esforcos junto a instituicdes financeiras privadas no sentido de
viabilizar programas de financiamento estudantil de curto prazo. Se bem sucedidos, ambos os projetos devem
aumentar consideravelmente a capacidade da Anhanguera captar e reter alunos, enquanfo reduzindo as
necessidades de capital de giro da Companhia.

Além de buscar solucdes que facilitem o acesso de jovens ao ensino superior, a Administracdo confinuard a
implementar melhorias no modelo académico, visando otimizar a experiéncia de aprendizado dos alunos. Esse
processo continuard a ser especialmente relevante em unidades adquiridas, pois além de elevar a qualidade do
ensino, também possibilitaréd expansdo de margens dessas unidades, conforme demonstram os resulfados desse
frimestre.

Finalmente, a Administracdo considera que o foco em melhorar nossa proposicdo de valor aos alunos ndo sé
continuard a viabilizar nosso objetivo de apoiar o desenvolvimento profissional destes, como também resultardo, ja
no atual exercicio, em crescentes margens e geracdo de caixa em beneficio de nossos acionistas.

! BrandAnalytics/Isto € Dinheiro (05 de Maio de 2010)
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Destaques do 1° Trimestre 2010

No 1T10, a Anhanguera Educacional atingiu Receita Liquida de R$ 274,8 milhdes, crescimento de 13,2% na
comparacdo com o 1709, devido ao crescimento de 16,6% do nUmero médio de alunos matriculados nos campus e
pdlos, que atingiu 293.983, parcialmente compensada por uma reducdo de 1,6% do ticket médio (receita liquida,
exceto o segmento de Formacdo Profissional, dividida pelo nUmero de alunos de campus e pdlos). O crescimento
do nUmero de alunos foi impulsionado (i) pela continua maturacdo dos cursos nos campus orgdnicos e adquiridos;
(i) pela expansdo do portfdlio de cursos de vdrios campus, principalmente pela infroducdo de cursos de pds-
graduacdo e graduacdo a disténcia nessas unidades; e (i) pelo crescimento dos alunos de Graduacdo a Disténcia
nos podlos. A reducdo de ticket médio reflete a maior participacdo na receita de alunos de Pdlos, bem como a
expansdo de cursos de graduacgdo a distancia e pds graduacdo em Campus.

O Lucro Bruto no 1710 foi de R$ 144,1 milhdes, 19,1% superior ao 1709, com margem bruta de 52,4% da receita
liquida, 2,6 p.p. superior ao indice do 1T709. Esse desempenho deve-se (i) ao aumento do nimero médio de alunos
por campus que representou 3.203 no 1T10, crescimento de 11,1% em relacdo ao mesmo periodo do ano anterior, e
(i) & maior participacdo de Pdlos na Receita com margens mais altas que os Campus.

As despesas de vendas somaram R$ 45,1 milhdes no 1T10, representando 16,4% da receita liquida, indice 4,8 p.p.
acima do indice de 2009, dos quais 4,0 p.p. devido principalmente a marketing ndo recorrente relacionado co
lancamento do FIES e 0,8 p.p. referentes ao aumento da PDD. Os esforcos de marketing da Companhia tiveram
excelente retorno, dada a captacdo recorde de alunos e o destaque da marca Anhanguera entre as 30 mais
valiosas do Brasil.

No 1T10 as despesas administrativas alcancaram 11,1% da receita liguida acumulando R$ 30,6 milndes no trimestre,
incluindo R$ 2,3 MM em despesas ndo recorrentes, reducdo de 2,4 p.p. ante o 1T09.

O resultado financeiro operacional alcancou R$ 3,7 milhdes no 1T10, representando reducdo de 0,9 p.p. se
comparado a Receita Liquida ante o 1709 devido a mudan¢a de contabilizacdo dos juros recebidos dos alunos,
que agora sdo reconhecidos em regime de caixa.

Assim a Anhanguera Educacional atingiu EBITDA de R$ 72,1 milhdes no 1710, 10,5% acima do 1T09. O EBITDA
Recorrente (que exclui os efeitos ndo recorrentes de lancamento do FIES e de G&A) atingiu R$ 82,4 MM, 17,3% maior
do que no 1T09.

O resultado financeiro liquido foi de R$ 16,5 milhdes negativos, devido principalmente a despesas com juros. No 1710
as despesas de depreciacdo totalizaram R$ 7,4 milhdes, registrando aumento de 18,5% em relagdo ao mesmo
periodo de 2009.

Deste modo, a Companhia obteve Lucro Liquido Ajustado Recorrente de R$ 53,8 MM, 6,4% maior do que no 1T09.

Finalmente, a geracdo de caixa operacional da Anhanguera atingiu R$ 33,8 milhdes, crescendo 120,2% na
comparacdo do 1710 com o mesmo periodo do ano anterior, como reflexo do crescimento do EBITDA e da sensivel
melhora nas contas a receber de mensalidades, que representam 54 dias no 1T10, contra 63 dias do 4T09.
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Em milhGes de RS 1T10 1109 var % 1110 1109 p-p

(+) Receitas 412,5 346,8 18,9% 150,1% 142,8% 7.2
Receitas de Mensalidades 388,7 322,5 20,5% 141,4% 132,8% 8.6

Taxas, Servicos e Outros 23,7 24,3 -2,4% 8,6% 10,0% (1.4)

Receita Bruta 412,5 346,8 18,9% 150,1% 142,8% 72

(-) Deducdes de Receita (137,6) (104,0) 32,3% -50,1% -42,8% (7.2)

Bolsas (100.3) (65.3) 53,7% -36.5% -26,9% (9.6)
Descontos (21,1) (16.3) 29,6% -7.7% -6,7% (1,0)
Mensalidades Canceladas (4,6) (12,3) -62,3% -1.7% -5.0% 3.4
Impostos (11,6) (10,2) 13.7% -4,2% -4,2% (0,0

Receita Liquida 274,8 242,8 13,2% 100,0% 100,0% 0,0
Campus* 2172 193,2 12,4% 79,0% 79.6% (0,6)

P&los* 46,9 36,9 26,9% 17.1% 15.2% 1.8
Formacdo Profissional* 10,7 12,6 -14,9% 3.9% 5.2% (1.3)

(-) Custo dos Servicos Prestados ** (130,7) (121,8) 7,3% -47,6% -50,2% 2,6
Lucro Bruto 1441 121,0 19.1% 52,4% 49.8% 2,6
Campus* 108,1 90,7 19.2% 39.3% 37.4% 2,0

Pélos* 28,5 20,5 39.1% 10,4% 8,4% 1,9
Formacéo Profissional* 7.5 9,7 -23,1% 2,7% 4,0% (1.3)

* abertura entre as divisdes ndo auditada
** exceto depreciacdo e amortizacdo

Receita Bruta de Servigos

No 1T10 a Companhia apresentou Receita Bruta de R$ 412,5 milndes, crescimento de 18,9% se comparado ao
mesmo periodo do ano passado, sendo R$ 388,7 milhdes resultado de mensalidades e R$ 23,7 milhdes de taxas e
inscricdo para o vestibular, taxas académicas, servicos e venda de livros. As contribuicdes das unidades de negdcio
Campus, Pdlos e Formacdo profissional foram de R$ 337,8 milhdes, R$ 63,0 milhdes e R$ 11,7 mihdes
respectivamente.

O crescimento de 20,5% da receita de mensalidades deve-se principalmente (i) ao crescimento de 16,6% do
nUmero médio de alunos matriculados no 1710, que atingiu 293.983 alunos contra um alunado médio de 252.094 no
1T09 e (i) ao aumento da mensalidade média de 6,1% em relacdo ao mesmo periodo do ano anterior,
representando o repasse de inflacdo. Taxas, Servicos e Outros, no 1T10 reduziu 2,4% se comparado ao 1T09.

Dedugoes

As deducdes da receita cresceram 32,3% no 1710 quando comparadas as do 1709, totalizando R$ 137,6 milhoes.
Como percentual da receita liquida, as deducdes aumentaram 7,2 p.p. em relacdo ao indice do ano anterior,
essencialmente devido a bolsas. As deducdes referentes aos Campus totalizaram R$ 120,6 milhdes enquanto Pdlos
e Formacdo Profissional totalizaram R$16,1 milhdes e R$ 1,0 milhdo respectivamente.

No 1T10 as Bolsas alcancaram R$ 100,3 milndes, 9.6 p.p. maiores como percentual da receita liquida, refletindo a
maturacdo da politica de bolsas sdcio-econdmicas e corporativas introduzidas em 2008, bem como a expansdo de
cursos de graduacdo a disténcia e pds-graduacdo nos campus, que tém padrdo de bolsas mais alto que o dos
CUrsos presenciais.
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Os Descontos atingiram 7,7% da receita liquida, indice 1,0 p.p. maior do que o verificado no 1709 devido a gradual
infroducdo dessa pratica em campus adquiridos. As Mensalidades Canceladas registraram R$ 4,6 milhdes no 1T10,
que representa 1,7% sobre a Receita Liquida, indice 3,4 p.p. inferior ao do 1T09.

Os impostos sobre a receita totalizaram R$ 11,6 milhdes no 1710, crescimento de 13,7% em relacdo ao 1709, este
valor representa 4,2% da Receita Liquida, em linha com o 1T09.

Alunos Médio e Ticket Médio
304,4 299,5

+17,1% 294,0

2521 251,0

121,0

1109 4109 17110
¥ Alunos em Campus Alunos em Pdlos ® Ticket Médio
1T10 4109 1709 171\80;04?09 111\(,30;'1?09
Média de Alunos Matriculados 293.983 251.049 252.094 17,1% 16,6%
Alunos Médio em Campus 172.966 143.957 152.860 20,2% 13,2%
Alunos Médio em Pdlos 121.017 107.092 99.233 13,0% 22,0%
Ticket Médio 299.,5 265,1 304,4 13,0% -1,6%
Campus em Operacdo (Médio) 54,0 54,0 53,0 0,0% 1,9%
Alunos por Campus em Operagdo 3.203 2.666 2.884 20,2% 11,1%

Receita Liquida dos Servigos

A Anhanguera Educacional obteve receita liquida de R$ 274,8 milhdes no 1T10, crescimento de 13,2% quando
comparado ao mesmo periodo do ano anterior. Tal crescimento deve-se ao aumento do nUmero médio de alunos
em 16,6% em relacdo ao 1709, parcialmente compensado pelo menor ticket médio.

O ficket médio, calculado dividindo-se a receita liquida pelo nUmero médio de alunos de Campus e Pdlos, passou
de R$ 304,4 no 1709 para R$ 299,5 nol1T10. A reducdo de ticket médio reflete (i) & maior participacdo de alunos nos
Pdlos (que tém ticket significativamente mais baixo do que o do Campus), que passaram de 39,4% para 41,2% do
Anhanguera Educacional Participagoes S.A. 6/19
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alunado fotal, e (i) o crescimento nos campus de cursos de graduacdo a distancia e pds graduacdo, que tém
ticket por aluno mensal relativamente mais baixo, mas ticket por sala didrio mais alto do que o dos cursos de
graduacdo presencial. SeqUencialmente, o ficket médio do 1T10 foi 13,0% maior que o ticket do 4T09, refletindo
aumento de precos para 0 Novo ano letivo.

A receita liquida dos Campus da Anhanguera Educacional foi de R$ 217,2 milhdes no 1T10, enquanto os Pdlos
obtiveram R$ 46,9 milndes e a Formacado Profissional R$ 10,7 milndes no primeiro frimestre de 2010.

Receita Liquida (RS MM)

2748

142,4
I 54,0
1107 1T08 1709 1T10
Consolidado ¥ Campus Pdlos B Formagdo Profissional

Custo dos Servigos Prestados

No 1710 a Companhia atingiu R$ 130,7 milhdes de custo dos servicos prestados, aumento de 7,3% em relagdo ao
mesmo periodo do exercicio anterior, representando 47,6% da Receita Liquida, reducdo de 2,6 p.p. comparado a
do 1T09. Essa reducdo reflete (i) o menor custo por aluno dos Pdlos; (i) a diluicdo do custo fixo com o maior nUmero
de alunos médio por campus; e (i) a melhoria da estrutura de custo das unidades adquiridas.

O custo dos servicos prestados dos Campus da Anhanguera Educacional atingiu R$ 109,1 milhdes no 1T10,
representando 50,2% da Receita Liquida. O custo nos Pdlos registrou R$ 18,4 milhdes no 1T10 o que representa 39,2%
da Receita Liquida, enquanto o custo dos servicos prestados da Formacdo Profissional atingiu R$ 3,2 milhées no 1T10,
representando 30,0% da Receita Liquida.

Lucro Bruto

O lucro bruto da Anhanguera Educacional atingiu R$ 144,1 milhées no 1710, crescimento de 19,1% em relagdo ao
1709, e representando 52,4 % de margem bruta, 2,6 p.p. superior ao registrado no mesmo periodo do ano anterior.

O lucro bruto dos campus foi de R$ 108,1 milndes no 1T10, representando margem de 49,8% da Receita Liquida, 2,8
p.p. superior ao indice do 1709. O lucro bruto dos Pdlos alcancou R$ 28,5 milhdes no 1T10, o que representa 60,8% de
margem bruta, e o lucro bruto da Formagdo Profissional foi de R$ 7,5 milhdes no 1710, o que representa 70,0% de
margem bruta.

Anhanguera Educacional Participagoes S.A. 7/19
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Lucro Bruto (RS MM)

51,2%

Lucro Bruto (RS MM)
52,4%

.\”f;%’—/.

121,0
73,0
f T 1 T T 1
1709 1110 17108 1109 110
= Campus Pélos ™ Formagao Profissional Consolidado ™ Margem Bruta
Despesas Operacionais
Em milhGes de RS 1T10 1109 var % 1T10 1709 p-p
Lucro Bruto 1441 121,0 19.1% 52,4% 49.8% 2,6
(-) Despesas de Vendas ** (45,1) (28,2) 59,7% -16,4% -11,6% (4,8)
(-) PDD (15,4) (11,7)  31,6% -5,6% -4,8% (0.8)
(-) Despesas de Marketing (29.7) (16,5) 79.7% -10,8% -6,8% (4.0)
(-) Despesas Administrativas * (30,6) (32,8) -6,8% -11,1% -13,5% 2,4
(+/-) Resultado Financeiro Operacional 3.7 5.4 -31,5% 1,3% 2,2% (0,9)
EBITDA 72,1 65,2 10,5% 26,2% 26,9% (0,7)
Efeitos N&o Recorrentes 10,3 5,0 106,0% 3.7% 2,1% 1.7
Despesas de Vendas 8,0 - na 2,9% 0.0% 2,9
Despesas Administrativas 2,3 5,0 -54,0% 0,8% 2,1% (1.2)
EBITDA Recorrente 82,4 70,2 17,3% 30,0% 28,9% 1,0

* exceto depreciacdo e amortizagdo

** exceto amortizacdo de despesas pré-operacionais

Despesas de Vendas

A Companhia apresentou R$ 45,1 milhdes com despesas de vendas no 1T10, representando 16,4% da Receita
Liquida, 4,8 p.p. maior se comparado ao 1709, devido (i) a R$ 8,0 milhdes as despesas ndo recorrentes de marketing
relativas & campanha de lancamento do programa de financiamento estudantil do Governo Federal (FIES) e (i) ao

Anhanguera Educacional Participagoes S.A.
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crescimento da PDD em 0.8 p.p. Os esforcos de marketing da Companhia tiveram excelente retorno, dada a
captacdo recorde de alunos e o destaque da marca Anhanguera entre as 30 mais valiosas do Brasil.

Despesas Administrativas

As despesas administrativas foram de R$ 30,6 milhdes no 1T10, incluindo R$ 2,3 milhdes de despesas ndo recorrentes,
6,8% menor que o registrado no mesmo periodo do ano anterior, representando reducdo de 2,4 p.p. ante o 1T09.

G&A* (RS MM)

13.5%
11,2% 10,3% 10,6% 10,8% 1.1%

11,5% 10,3%

95,6

32,8 30,6

30,7
15,4

2007 2008 2009 17108 17109 1110

G&A Ndo Recorrente B % G&A /RL ™ % G&A Recorrente /RL

* exceto depreciacdo e Despesas de Oferta de Acées (G&A 2008).

Resultado Financeiro Operacional

O resultado de receitas de multas e juros de titulos gerados, deduzidas as despesas bancdrias, alcancou R$ 3,7
milhdes no 1710, 31,5% menor que o registrado no mesmo periodo do ano anterior, representando reducdo de 0,9
p.p. ante o 1T09 devido & mudanca da contabilizacdo dos juros recebidos dos alunos, que passaram a ser
reconhecidos em regime de caixa.

EBITDA

ConseqgUentemente, a Anhanguera Educacional, registrou um EBITDA de R$ 72,1 milhdes no 1710, 10,5% acima do
apresentado no 1709, com margem de 26,2%, 0,7 p.p. menor que no mesmo periodo de 2009. O EBITDA Recorrente
atingiu R$ 82,4 milhdes, 17,3% maior do que no 1T09.
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Depreciagdo

Resultados - 1° Trimestre de 2010

EBITDA(RS MM)
28,9% 30,0%
[ N

32% 2@ e
— . s 26,9% 26,2%

23,5% 20,0% 20,9%
82,4
188,6 70,2
130,7
64'4 u
1 1 1 1 1 1
2007 2008 2009 1708 17109 1110

EBITDA Ndo Recorrente ® % EBITDA /R.L = %EBITDA Recorrente /R.L

A depreciacdo totalizou R$ 7,4 milhdes no 1T10, R$ 1,2 milhdes acima do 1709, em fungcdo dos investimentos da
Companhia na abertura de novos campus € do crescimento dos campus existentes.

Resultado Financeiro Liquido

O Resultado Financeiro, excluidas a receita de multas e juros de alunos e despesas bancdrias e de cobranca, foi
negativo em R$ 16,5 milhdes no 1710, devido (i) ao aumento das despesas de juros (sem efeito de caixa) sobre o
valor presente dos compromissos a pagar (de acordo com a Lei 11.638) e (i) ao aumento da divida liquida da
Companhia na compara¢cdo com o 1T09.

Imposto de Renda e Contribuigcdo Social sobre o Lucro Liquido

No 1710, IR e CSSL totalizaram R$ 5.7 milndes, aumento de R$ 4,0 milhdes em comparacdo ao mesmo periodo do
ano anterior, principalmente devido ao valor de IR/CS diferidos que ndo possuem efeito caixa.

Lucro Liquido Ajustado

Em milhGes de RS 1710 1709 var % 1710 1709 pP-p
EBITDA Recorrente 82,4 70,2 17,3% 30,0% 28,9% 1.0
Depreciacdo (7.4) (6.2) 18,5% -2,7% -2,6% (0,1)
Resultado Financeiro (16.5) (11,5) 43,4% -6,0% -4,7% (1.3)
IR e CS (5.7) (1,6) 247.3% 2.1% -0,7% (1.4)
Participacdo Quotistas Minoritdrios 0.9 (0.4) na 0.3% -0,1% 0.5
Lucro Liquido Ajustado Recorrente 53,8 50,5 6,4% 19.6% 20,8% (1.3)
Efeitos NGo Recorrentes (10,3) (5.0)  106,0% -3.7% -2,1% (1.7)
Despesas de Vendas (8.0) - na -2,9% 0,0% (2,9)
Despesas Administrativas (2,3) (5,0) -54,0% -0,8% 2.1% 1.2
Lucro Liquido Ajustado 43,5 45,5 -4,5% 15,8% 18,8% (2,9)
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O Lucro Liquido Ajustado no 1710, (que exclui amortizacdo de custos e despesas pré-operacionais) registrou R$ 43,5
milhdes; excluidos os efeitos ndo recorrentes, o Lucro Liquido Ajustado atingiu R$ 53,8 MM, 6,4% maior do que no
1709.

Lucro Liquido Ajustado (RS MM)

20,8% 19.6%

23N 227% o
188% 15,8%

121% 10,5%
50,5 53,8
95,2 10,3
79,4
| a
T T T T T T 1

2007 2008 2009 1708 1709 1710

Lucro Liquido Ajustado Ndo Recorrente B MgL.L. Ajust. B MgL.L Ajust. Recorrente

Lucro Liquido

O Lucro Liguido do 1T10 foi de R$ 38,2 milhdes, 2,2 p.p. abaixo do mesmo periodo do ano anterior.

Em milhGes de RS 1T10 1109 var % 1T10 1T09 pP.p

Lucro Liquido Ajustado 43,5 45,5 -4,5% 15,8% 18,8% (2,9)
Amortizagdo *** (5.3) (6,4) -17.3% -1,9% -2.7% 0,7

Lucro Liquido 38,2 39.1 -2,4% 13,9% 16,1% (2,2)

*** inclui apenas amortizacdo de custos e de despesas pré-operacionais, considerando que a partir de 2009, devido ds alteracdes da Lei
11.638, ndo haverd mais o diferimento de custos e despesas dessa natureza.

Anhanguera Educacional Participagoes S.A. 11/19



A Resultados - 1° Trimestre de 2010
A

A B
AN

ANHANGUERA

Investimentos e CAPEX

O CAPEX da Companhia no 1T10 atingiu R$ 27,1 milhdes, reducdo de R$ 22,9 milhdes em relacdo ao 1709 quando,
devido principalmente (i) & crescente eficiéncia de planejamento de infra-estrutura dos campus e (i) & maior
maturacdo de unidades, que, progressivamente, reduzem suas demandas por construcdo de salas e laboratdrios. O
valor investido no 1T10 compreende (i) a construcdo de 4 novos campus para lancamento entre 2010 e 2011 e (ii)
ampliacdes e adequacdes das estruturas nas unidades j& em operacdo.

CAPEX (R$ MM)*

4,7

8,8
9.5

2007 2008 2009 1709 1710

* NGo inclui Aquisicoes

Endividamento

Ao final do 1T10, a Companhia tinha divida financeira liquida de R$ 130,2 milhdes junto a instituicdes financeiras,
denominadas unicamente em Readis. As obrigacdes com vencimento no curto prazo perfazem 41,9% do total e as
de longo prazo 58,1%, sendo que a maior parte da divida de longo prazo vencerd a partir de 2012.

Em milhées de RS 1T10 % 4109 % 1109 %

Empréstimos e Financiamentos 393,8 100,0% 382,3 100,0% 154,0 100,0%
Curto Prazo 164,8 41,9% 144,7 37.9% 88,0 57,2%
Longo Prazo 229,0 58,1% 2375 62,1% 66,0 42,8%

Disponibilidades 263,7 265,3 37,0

Caixa (Divida) Liquida (130,2) (117,0) (117,0)
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Fluxo de Caixa

Em milhées de R$

1T10 1T09 var %

Recebimentos de Caixa 66,4 63,6 4,4%
EBITDA 72,1 65,2 10,5%

(-) Contribuicdo Social e IR (5.7) (1.,6) 247,3%
Variacdo do CCL (32,6) (48,3) -32,.5%
Geragdo de Caixa Operacional 33.8 15,4 120,2%
Investimentos* (30.2) (40,1) 24,7%
Geragdo de Caixa apds Investimento: 3,6 (24.7) -114,8%
Atividades de Financiamento (5.2) 32,7 -116,0%
Variagoes de Caixa (1.6) 8.0 -119,9%
Caixa Inicial 265,3 29,1 811,5%
Caixa Final 263,7 37.1 610,6%

* Exclui efeitos do ajuste a valor presente da lei 11638.

A Companhia iniciou o ano de 2010 com disponibilidades em caixa de R$ 265,3 milhdes.

O EBITDA da operacdo adicionou ao caixa da Companhia R$ 72,1 milhdes, enquanto Imposto de Renda e
Conftribuicdo Social consumiram R$ 5,7 milhoes

Dos recursos gerados pela operacdo, foram consumidos R$ 32,6 milhdes do capital circulante, que demonstrou
sensivel melhora na comparacdo com o 1709, particularmente pela reducdo das contas a receber de
mensalidades, que passou de 63 dias no 4709 para 54 dias no 1T10.

Assim houve R$ 33,8 milhdes de geragdo de caixa operacional, crescimento de 120,2% ante o registrado no 1T09.

Apds R$ 30,2 milhdes de Investimentos, a Companhia gerou R$ 3,6 milhdes no 1T10, contra um consumo de R$ 24,7
milhdes apds investimentos no 1T09.

A Companhia teve consumo de R$ 5,2 milhdes em atividades de financiamento.

Como resultado destes eventos, a Companhia encerrou o primeiro frimestre de 2010 com saldo de caixa de R$
263,7 milhoes.
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Mercado de Capitais

Destaques Bovespa - AESA UNIT (AEDU11)

Cédigo: AEDU11
IPO: (R$ por unit) 18,00
Mdaxima: (R$ por unit) 39,0
Minima: (R$ por unit) 9,0
Médio: 22,95
Ultimo: (R$ por unit) 24,49
Variacdo em 2010: -1,5%
Acumulado desde IPO: 36,1%
Volume Médio Didrio em 2010 (R$ milhdes) 7.8
Capitalizacdo de Mercado (R$ milhdes) 3.003
Free Foat 74,4%
Total de Acdes (milhdes) 858,2
Lucro Liquido Ajustado por agdo 1T10 (R$) 0,05
Lucro Liquido Ajustado por Unit 1T10 (R$) 0,35
IBOVESPA desde o IPO: 43,8%

As Units da Anhanguera Educacional Participacdes S/A, (BOVESPA: AEDU11) encerraram o pregdo de 14 de Maio
cotadas a R$ 24,49 acumulando desvalorizacdo de 1,5% no ano de 2010. Neste mesmo periodo, o IBOVESPA
acumulou variacdo negativa de 7,5%, enquanto o IGC também ficou negativo em 4,9%. As Units foram negociadas
em todos os pregdes de 2010, com volume total de R$ 699,8 milhdes e volume médio didrio de R$ 7,8 milndes, contra
uma média de R$ 3,3 milhdes em 2009. Este desempenho se deve a terceira oferta pUblica de acdes realizada em 9
de dezembro de 2009 que aumentou a liquidez das Units no mercado.

Performance em Bolsa AEDU11 vs IbovespavsIGC(12/03/2007 - 14/05/2010
(12 de margo de 2007 = 1) e Volume Médio Mensal (em MM)
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Projegcoes Financeiras

Durante o ano de 2010, a Anhanguera Educacional tem como principais desafios (i) a safisfacdo e retencdo de
seus alunos, (i) a captacdo de novos alunos em mais um ciclo de admissdes Nos campus € por meio de processos
continuos nos pdlos e franquias, (i) a introducdo de novos cursos nos campus, pdlos e franquias por meio de
iniciativas de cross-selling e de desenvolvimento de novos produtos académicos, (iv) a implementacdo de seu
modelo académico em campus adquiridos em anos anteriores, (v) a infroducdo de seu modelo de negdcio em
novos mercados através de unidades orgénicas ou da aquisicdo de instituicdes de ensino superior de pequeno
porte, e (vi) a reducdo da necessidade de capital de giro de seus negdcios, ndo sé pela evolucdo das prdticas de
cobranca mas especialmente pelo avango de iniciativas de financiamento estudantil publico e privado.

Tendo como premissas os resultados do 1T10 e a capacidade da Administracdo de superar os desafios acima
descritos, a Anhanguera Educacional deve atingir EBITDA de ao menos R$ 240 milhdes em 2010, crescimento de
27,3% ante 2009.
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Demonstragdo de Resultado do Periodo Consolidado
Em milhGes de RS 1710 1709 var % 1710 1709 pP-P
(+) Receitas 412,5 346,8 18,9% 150,1% 142,8% 7,2
Receitas de Mensalidades 388,7 322,5 20,5% 141,4% 132,8% 8.6
Taxas, Servicos e Outros 23,7 24,3 -2,4% 8.6% 10,0% (1.4)
Receita Bruta 412,5 344,8 18,9% 150,1% 142,8% 7,2
(-) Deducdes de Receita (137,6) (104,0) 32,.3% -50,1% -42,8% (7.2)
Bolsas (100,3) (65,3)  53.7% -36,5% -26,9% (9.6)
Descontos (21,1) (16,3) 29.6% -7.7% -6,7% (1.0)
Mensalidades Canceladas (4,6) (12,3)  -62,3% -1.7% -5.0% 3.4
Impostos (11,6) (10,2) 13,7% -4,2% -4,2% (0,0)
Receita Liquida 274,8 242,8 13,2% 100,0% 100,0% 0,0
(-) Custo dos Servicos Prestados * (130.7) (121,8) 7,3% -47,6% -50,2% 2,6
Lucro Bruto 1441 121,0 19.1% 52,4% 49.8% 2,6
(-) Despesas de Vendas ** (45,1) (28.2) 59.7% -16,4% -11,6% (4.8)
(-) PDD (15,4) (1,7)  31.6% -5,6% -4,8% (0,8)
(-) Despesas de Marketing (29.7) (16,5)  79.7% -10,8% -6,8% (4.0)
(-) Despesas Administrativas * (30.6) (32,8) -6.8% -11,1% -13,5% 2,4
(+/-) Resultado Financeiro Operacional 3.7 5.4 -31,5% 1,3% 2.2% (0.9)
EBITDA 72,1 65,2 10,5% 26,2% 26,9% (0,7)
Efeitos NGo Recorrentes 10,3 50 106,0% 3.7% 2.1% 1.7
Despesas de Vendas 8,0 - na 2,9% 0.0% 2,9
Despesas Administrativas 2,3 5.0 -54,0% 0.8% 2.1% (1.2)
EBITDA Recorrente 82,4 70,2 17,3% 30,0% 28,9% 1,0
Depreciacdo (7.4) (6.2) 18,5% -2,7% -2,6% (0.1)
Resultado Financeiro (16,5) (11,5)  43,4% -6,0% -4,7% (1.3)
IRe CS (5.7) (1,6) 247.3% 2,1% -0,7% (1.4)
Participagcdo Quotistas Minoritdrios 0.9 (0,4) na 0,3% -0.1% 0.5
Lucro Liquido Ajustado Recorrente 53,8 50,5 6,4% 19,6% 20,8% (1.3)
Efeitos NGo Recorrentes (10.3) (5,0) 106.0% -3.7% -2,1% (1.7)
Despesas de Vendas (8.0) - na -2,9% 0.0% (2.9)
Despesas Administrativas (2,3) (5.,0) -54,0% -0,8% 2,1% 1,2
Lucro Liquido Ajustado 43,5 45,5 -4,5% 15,8% 18,8% (2,9)
Amortizagdo *** (5.3) (6,4) -17.3% -1,9% -2,7% 0.7
Lucro Liquido 38,2 39.1 -2,4% 13,9% 16,1% (2,2)

* exceto depreciacdo e amortizacdo

** exceto amortizacdo de despesas pré-operacionais

*** inclui apenas amortizagcdo de custos e de despesas pré-operacionais, considerando que a partir de 2009, devido as alteragdes da Lei
11.638, ndo haverd mais o diferimento de custos e despesas dessa natureza.
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Demonstragdo de Resultado do Periodo das divisoes de negécio

L 1710 1709

Em milhées de RS Campus Pdlos P:z;i': s?gr?; Consolidado Campus Pdlos Prz:ir: s?g:; Consolidado  var %
(+) Receitas 337.8 63,0 11,7 412,5 284,4 48,8 13,6 346,8 18,9%
Receitas de Mensalidades 326,5 62,3 - 388,7 275,3 47,1 - 322,5 20,5%
Taxas, Servicos e Outros 11,4 0,7 11,7 23,7 9,0 1,7 13,6 24,3 -2,4%
Receita Bruta 337.8 63,0 11,7 412,5 284,4 48,8 13,6 344,8 18,9%
(-) Dedugdes de Receita (120,6) (16,1) (1.0) (137.,¢) (91,1) (11,9) (1.0) (104,0) 32,3%
Bolsas (90.0) (10.3) - (100,3) (59.3) (5.9) - (65,3) 53.7%
Descontos (19.7) (1.0) (0.4) (21,1) (15,4) (0.9) - (16,3) 29,6%
Mensalidades Canceladas (4.1) (0,5) (0,0) (4,6) (10.3) (1.7) (0.2) (12,3) -62,.3%
Impostos (6.8) (4.3) (0.5) (11,6) (6.0) (3.4) (0.8) (10,2) 13.7%
Receita Liquida 217,2 46,9 10,7 274,8 193,2 36,9 12,6 242,8 13,.2%
(-) Custo dos Servicos Prest. * (109,1) (18,4) (3,2) (230,7) (102,5) (16,5) (2.8) (121,8) 7.3%
Lucro Bruto 108,1 28,5 7.5 1441 90,7 20,5 9.7 121,0 19.1%

* exceto depreciacdo e amortizagdo

1 o | 1709

Formagado Formagao

Andlise Vertical Campus Pdlos Profissional Consolidado Campus Pdlos Profissional Consolidado p-p.
(+) Receitas 155,5% 134,3% 109.2% 150,1% 147,2% 132,2% 107,8% 142,8% 7.2
Receitas de Mensalidades 150,3% 132,8% 0,0% 141,4% 142,5% 127,6% 0,0% 132,8% 8,6
Taxas, Servicos e Outros 5,2% 1,5% 109,2% 8,6% 4,7% 4,6% 107,8% 10,0% (1.4)
Receita Bruta 155,5% 134,3% 109.2% 150,1% 147,2% 132,2% 107,8% 142,8% 7.2
(-) Dedugdes de Receita -55,5% -34,3% -9.2% -50,1% -47,2% -32.2% -7.8% -42,8% (7.2)
Bolsas -41,4% -21,9% 0,0% -36,5% -30,7% -16,0% 0.0% -26,9% (9.6)
Descontos 2.1% -2,2% -3.9% -7,7% -8,0% -2,3% 0.0% -6,7% (1.0)
Mensalidades Canceladas -1,9% -1,0% -0,3% -1,7% -5,3% -4,7% -1,6% -5,0% 3,4
Impostos -3.1% -9.2% -5,0% -4,2% -3,1% -9.2% -6,3% -4,2% (0.0)
Receita Liquida 100,0% 100,0% 100,0% 100,0% 100,0% 100,0% 100,0% 100,0% 0,0
(-) Custo dos Servicos Prestados * -50.2% -39.2% -30,0% -47,6% -53,0% -44,6% -22,6% -50,2% 2,6
Lucro Bruto 49,8% 60,8% 70,0% 52,4% 47,0% 55,4% 77,4% 49.8% 2,6

* exceto depreciacdo e amortizacdo
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Balanc¢o Patrimonial Consolidado
ATIVO 1T10 1709 PASSIVO 1T10 1109
CIRCULANTE 567,7 265,3  CIRCULANTE 320,7 234,5
Caixa e Bancos 6,0 6,9 Empréstimos bancdrios 164,8 88,0
Aplicagdes financeiras 257,6 30,1 Fornecedores 13,5 27,1
Mensalidades a receber 213,3 168,9 Saldrios, férias e encargos sociais 52,8 49,0
Estoques 6,2 14,2 Impostos e contribuicdes a recolher 23,7 30,4
Outras contas a receber 14,5 15,1 Impostos parcelados 4,8 7.3
Impostos a recuperar 19,6 24,6 Provisdo de bonus a diretores e funciondrios 3,0 7.1
Despesas antecipadas 5.1 5.6 Anuidades antecipadas 4,3 2,7
Atfivos destinado a venda 13,7 - Compromissos a pagar 26,7 8.8
Impostos Diferidos 11,0 - Outras contas a pagar 25.8 14,1
A receber partes relacionadas 20,5 - Partes Relacionadas 1,2 -
REALIZAVEL A LONGO PRAZO 68,1 38,6 EXIGIVEL A LONGO PRAZO 491,6 300,9
Depdsitos judiciais 1.7 11 Empréstimos bancdrios 229,0 66,0
Despesas Antecipadas 0.0 0.3 Impostos parcelados 15,2 22,7
A receber partes relacionadas 4,8 10,1 Compromissos a pagar 189.5 178,7
Mensalidades a receber 4,2 1,0 Fornecedores - 1.8
Outras contas a receber 16,2 2,0 Provisdo para contingéncias 14,1 10,4
Impostos Diferido 16,4 - Outras contas a pagar 1.1 1,1
Impostos a recuperar 2,1 Conta Escrow 22,7 20,3
Conta Escrow 22,7 24,1 Impostos Diferidos 20,1 0
PARTICIPACAO DE QUOTISTAS MINORITARIOS (0,5) 0,3
PERMANENTE 1.265,1 1.248,6 PATRIMONIO LIQUIDO 1.089,0 1.014,9
Imobilizado 374,8 363,0 Capital social 1.002,8 1.002,6
Diferido 56,1 74,2 Reserva Legal 2,5 0.1
Intangivel 834,2 811,4 Reserva Lucro 45,4 -
Lucro/prejuizo acumulado 38,3 14,3
TOTAL DO ATIVO 1.900,9 1.552,6 TOTAL DO PASSIVO 1.900,9 1.552,6

A Anhanguera Educacional Participacdes S.A. € a maior organiza¢cdo privada com fins lucrativos do setor de educacdo
no Brasil, com unidades de ensino em todos os estados brasileiros e também no Distrito Federal. Em suas mais de 1.000
unidades sdo oferecidas mais de 90 modalidades de cursos de graduacdo e graduacdo tecnoldgica, que incluem as
dreas de administracdo, direito, engenharia, salde e outras ciéncias sociais aplicadas, além de cursos de pds-
graduacdo, extensdo e formacdo profissional. A maioria de seus alunos sdo jovens de média e média-baixa renda que
trabalham durante o dia e estudam & noite, um segmento pouco atendido pelas instituicdes de ensino superior do Brasil.
A Companhia é comprometida a oferecer ensino de qualidade que ajude esses jovens trabalhadores a alcancar
formacdo educacional compativel com as exigéncias do mercado de trabalho e a aumentar suas perspectivas de
desenvolvimento profissional. A Anhanguera Educacional € listada no Nivel 2 da Bovespa e é negociada com o cédigo
"AEDUT1".
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Aviso Legal

As afirmacdes contidas neste documento relacionadas a perspectivas sobre os negdcios, projecdes sobre
resultados operacionais e financeiros e aquelas relacionadas a perspectivas de crescimento da Anhanguera
Educacional Participacdes S.A. sGo meramente projecdes e, como tais, sGo baseadas exclusivamente nas
expectativas da administracdo sobre o futuro dos negdcios. Essas expectativas dependem, substancialmente, das
aprovacoes e licencas necessdrias para homologacdo dos projetos, condicdes de mercado, do desempenho da
economia brasileira, do setor e dos mercados internacionais e, portanto, estdo sujeitas a mudancas sem aviso
prévio. Os dados ndo contdbeis ndo foram objeto de revisGo por parte dos auditores independentes da
Companhia.

O EBITDA, de acordo com o Oficio Circular CVM 1/2005, pode ser definido como lucros antes das receitas
(despesas) financeiras liquidas, imposto de renda e contribuicdo social, depreciacdo e amortizacdo e resultados
ndo operacionais. O EBITDA é utilizado como uma medida de desempenho pela administracdo da Companhia e
ndo é uma medida adotada pelas Praticas Contdbeis Brasileiras ou Americanas, ndo representa o fluxo de caixa
para os periodos apresentados e ndo deve ser considerado como um substituto para o lucro liquido, indicador de
desempenho operacional ou substituto para o fluxo de caixa, nem tampouco como indicador de liquidez.

A administracdo da Companhia acredita que o EBITDA é uma medida prdtfica para aferir seu desempenho
operacional e permitir uma comparacdo com outfras companhias do mesmo segmento. Entretanto, ressalta-se que
o EBITDA ndo é uma medida estabelecida de acordo com os Principios Contdbeis Brasileiros (Legislacdo Societdria
ou BR GAAP) ou Principios Contdbeis Norte-Americanos (US GAAP) e pode ser definido e calculado de maneira
diversa por outras companhias.
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