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Valinhos, 16 de agosto de 2010: A Anhanguera Educacional Participacdes S.A. -
ANHANGUERA (BOVESPA: AEDUI1 e Bloomberg AEDUII1_BZ) anuncia hoje o resultado
referente ao segundo frimestre de 2010 (2T10). As informacdes operacionais e financeiras
da Companhia sdo apresentadas com base em nUmeros consolidados e em Reais,
. | conforme a Legislacdo Societdria Brasileira, exceto se indicado de outra forma. As
www.unianhanguera.edu.br/r informacoées apresentadas neste relatério referem-se ao desempenho do segundo
trimestre de 2010 comparado ao segundo trimestre de 2009 (2T09), exceto quando

2T1 0 especificado em contrdrio.
Destaques Financeiros

Ricardo Scavazza
Diretor Superintendente
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Mensagem da Administragao

Durante o 1° semestre de 2010, a Anhanguera Educacional teve performance destacada em relacdo ao setor, &
medida que aprofundou sua capacidade de oferecer a melhor proposicdo de valor em educacdo profissional
para jovens frabalhadores.

A Companhia aprofundou suas vantagens competitivas de escala, gestdo e tecnologia para criar beneficios
concretos a seus alunos, como mensalidades mais acessiveis, curriculos mais flexiveis e qualidade reconhecida.
Como resultado, a Anhanguera Educacional teve crescimento orgdnico de mais de 13% em seu niUmero de
alunos, se aproximando da marca de 300 mil matriculas, consolidando sua lideranca em ensino superior e
profissional.

A lideranca da Companhia no setor também foi reconhecida pela midia especializada que classifica a
Anhanguera Educacional no Setor de Servicos Diversos como a melhor empresa em Inovacdo e Qualidade, a
segunda melhor em gestdo de Recursos Humanos, a quarta melhor em Governanga Corporativa, além de, pelo
segundo ano consecutivo, a melhor empresa em Responsabilidade Social*.

A Anhanguera comemora esse reconhecimento como indicador de que a Companhia confinua a investir em seu
corpo docente e administrativo, bem como em tecnologia e inovacdo, sempre integrando suas atividades as
necessidades das comunidades locais, de forma a melhorar sempre sua capacidade de confribuir com o projeto
de vida de seus alunos.

Dentre as diversas iniciativas de melhoria na proposicdo de valor da Anhanguera, destacam-se os esforcos da
Companhia em (i) melhoria confinua do seu projeto académico, visando ofimizar a experiéncia de aprendizado
dos alunos, e (i) desenvolvimento, junto a instituicdes financeiras e ao Governo Federal de alternativas de
financiamento estudantil que facilitem o acesso de alunos ao ensino superior € mitiguem dificuldades financeiras
responsdveis pelos altos indices de evasdo .

Tais iniciativas, além de beneficiar os alunos da Anhanguera, j& no curto prazo comecam a traduzir-se em
melhorias de performance nos resultados da Companhia. O crescimento do niUmero de alunos, que dilui custos
fixos, e o crescente uso de novas tecnologias educacionais, permitiram expansdo de margem de EBITDA em 2,4
p.p No primeiro semestre do ano. A geracdo de caixa operacional do semestre foi 172,6% melhor do que no
mesmo periodo de 2009, reflexo da expansdo das margens e da melhor performance de contas a receber,
beneficiadas pela melhor gestdo e um contexto macroeconémico benigno.

No segundo semestre de 2010, o processo de expansdo de margens deve continuar, enquanto a geracdo de
caixa operacional deve melhorar, & medida em que se intensificarem as iniciativas de financiamento estudantil.
Com posicdo de caixa fortalecida, a Anhanguera Educacional terd oportunidade de acelerar seu crescimento
nos proximos meses.

* Fonte: IstoE Dinheiro, 13 de agosto de 2010.
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Destaques do 2° Trimestre 2010

No 2T10 a Anhanguera Educacional atingiu Receita Liquida de R$ 250,2 milhdes, crescimento de 8,2% na
comparacdo com o 2709, devido ao crescimento do nUmero médio de alunos matriculados nos campus e pdlos,
que atingiu 292.916, compensado parcialmente pela reducdo do ticket médio em 0,4% (Receita Liquida, exceto
parcela referente & Formacgdo Profissional, dividida pelo nUmero de alunos de Campus e Pdlos) e pela menor
conftribuicdo da Microlins que foi vendida no trimestre. O crescimento do niumero de alunos foi impulsionado (i)
pela continua maturacdo dos cursos nos campus orgdnicos e adquiridos; (i) pela expansdo do portfdlio de cursos
em vdrios campus, principalmente pela infroducdo de cursos de pds-graduacdo e graduacdo a distancia nessas
unidades; e (iii) pelo crescimento dos alunos de graduacdo a Distancia nos pdlos. A reducdo de ticket médio
reflete a maior participacdo na receita de alunos de Pdlos, bem como a expansdo de cursos de graduacdo a
disténcia e pds graduacdo em Campus. No 1510, a Receita Liquida acumulou R$ 525,1 milhdes, crescimento de
10,8% em relacdo ao mesmo periodo do ano anterior. Excluindo Formagdo Profissional a receita liquida cresceu
12,6% no semestre.

O Lucro Bruto no 2T10 foi de R$ 97,5 milhdes, 13,8% superior ao 2109 com expanséo da margem bruta em 1,9 p.p.
na comparacdo com o 2T709. No 1510, o Lucro Bruto atingiu R$ 241,6 milhdes, com aumento de margem bruta de
2,4 p.p. na comparacdo com 1S09. Esse desempenho deve-se (i) a diluicGo dos custos fixos pelo aumento do
numero médio de alunos em campus que passou de 2.867 no 2109 para 3.017 no 2T10, (i) & melhoria da
rentabilidade dos cursos em campus com a infroducdo de disciplinas a distancia, (i) & maior participacdo de
Pdélos na Receita com margem mais alta que nos campus, e (iv) & melhoria da estrutura de custo das unidades
adquiridas. Excluindo a Microlins, houve expansdo de 3,0 p.p. na margem bruta do semestre.

As Despesas de Vendas do 2T10 somaram R$ 24,6 milndes, acumulando R$ 69,7 milhdes no 1S10. Como percentual
da Receita Ligquida representaram 9,8% no 2T10 e 13,3% no 1510, indice 1,7 p.p. abaixo do 2709 reflexo da reducdo
da PDD, possivel pela melhora da performance de contas a receber.

As Despesas Administrativas corresponderam a 10,9% da Receita Liquida no 2T10, 0,7 p.p. mais altas que no 2709.
No 1510 atingiram R$ 57,9 milhdes ou 11,0% da Receita Liquida, 0,9 p.p. menores que no 1509.

O Resultado Financeiro Operacional, composto de receita de juros sobre dividas de alunos menos os custos de
cobranca e despesas bancdrias com boletos foi de R$ 7,8 milhdes no 2T10 e de R$ 11,5 milhdes no 1S10.

Assim, a Anhanguera Educacional atingiu EBITDA de R$ 53,4 milh,()es no 2T10 e de R$ 125,4 milhdes no 1510,
crescimento de 36,6% frente ao 2109 e 20,2% em relacdo ao 1S09. E importante notar que, excluindo efeitos ndo
recorrentes, o EBITDA cresceu organicamente 24,2% no semestre.

O resultado financeiro liquido foi de R$ 10,9 milhdes negativos no trimestre, devido principalmente a despesas com
juros. No 2T10, as despesas de depreciacdo totalizaram R$ 7,7 milndes, ou 3,1% da Receita Liquida, em linha com
o mesmo periodo de 2009.

A companhia obteve Lucro Liquido Ajustado de R$ 29,2 milhdes no 2T10 e de R$ 80,7 milhdes no 1510, crescimento
de 24,3% em relacdo ao 2T09 e 12,7% em relacdo ao 1S09.

Finalmente, a geracdo de caixa operacional da Anhanguera atingiu R$ 54,1 milndes, crescendo 172,6% na
comparacdo do 2T10 com o mesmo periodo do ano anterior, reflexo do crescimento do EBITDA e da melhoria do
capital circulante (Contas a Receber) da Companhia. Essa geracdo de caixa operacional foi mais do que
suficiente para financiar os investimentos, que somaram R$ 44,6 milhdes liquidos no 1510, bem como os
compromissos financeiros da Companhia.
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Desempenho Econémico Financeiro

Em milhdes de RS 2110 2109 var % 1810 1809 var %
(+) Receitas 380,9 3442 10.7% 793,3 6910  148%
Receitas de Mensalidades 365.2 326,5 11,9% 7539 6490  16,2%
Taxas, Servicos e Outros 15,6 177 -11.4% 39,4 20 -62%
Receita Bruta 380,9 3442  10,7% 793,3 8910  148%
() Deducdes de Receita (130,6) (112,9)  157% (268,3) (2169)  23.7%
Bolsas (97.4) (79,6)  22.4% (197,7) (144.8)  36,5%
Descontos (19.3) (20,6)  -6,4% (40.4) (369)  9.5%
Mensalidades Canceladas (3.8) (30) 27.3% (8.4) (152)  -44,9%
Impostos (10,2) (9.8) 41% (21,8) (20,00  9.0%
Receita Liquida 250,2 231,3 8,2% 525,1 474,0 10,8%
Campus* 1917 1765 8,6% 408,9 3697  10,6%
Pélos* 517 438  18,0% 98,5 807  21%
Formacdo Profissional* 69 1.0 -369% 17,6 236 252%

(-) Custo dos Servigos Prestados ** (152,7) (145,6)  49% (283,4) (267,4)  6,0%
Lucro Bruto 97,5 857  138% 241,6 2066  16,9%
Campus* 65,1 558  167% 1732 1465  182%
Pdlos* 27,6 230 19.6% 56,0 435  288%
Formagdo Profissional* 48 69  293% 12,3 166 -25,6%
Lucro Bruto x-Formagao Profissional 92,7 78,8 17,6% 229,3 190,0 20,7%

* abertura entre as divisdes ndo auditada

** exceto depreciacdo e amortizacdo

A Divisdo de Formacgdo Profissional reflefia os resultados da Microlins, na qual a Anhanguera Educacional detinha participacdo. Em
12/06/2010 a Companhia anunciou a venda dessa participacdo de modo que ndo haverd mudancas no resultado dessa divisdo até o
final de 2010.

Receita Bruta de Servigos

A Receita Bruta da Companhia apresentou crescimento de 10,7% no 2710 se comparado ao mesmo periodo de
2009, atingindo R$ 380,9 milndes, sendo R$ 365,2 milhdes de mensalidades e R$ 15,6 milhdes de taxas e inscricdo
para o vestibular, taxas académicas, servicos e venda de livros. A contribuicdo de Campus, Pdlos e Formacdo
Profissional foi de R$ 302,8 milhdes, R$ 70,4 milndes e R$ 7.7 milhdes, respectivamente. No 1S10 a Receita Bruta
totalizou R$ 793.3 milndes, crescimento de 14,8% comparado ao 1509.

O crescimento de 11,9% da receita de mensalidades do trimestre deve-se (i) ao aumento de 10,9% do nUmero
médio de alunos matriculados no 2T10, que atingiu 292.916 alunos, e (i) ao aumento de 0,5% da mensalidade
média, refletindo o repasse de inflagcdo para alunos veteranos mitigado pela mudanca de mix de alunos (maior
participacdo em Pdlos e crescimento de ensino a distancia em Campus).

A reducdo de 11,4% no 2T10 e de 6,2% no 1S10 de Taxas, Servicos e Outros, em relacdo ao 2T09 e 1509,
respectivamente, deve-se a venda da Microlins em junho (com contabilizacdo na Companhia até maio), cuja
receita era alocada nessa linha.
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Deducgoes

As Deducoes referentes a Campus, Pdlos e Formacdo Profissional foram respectivamente R$ 111,1 milhdes, R$ 18,7
milndes e R$ 0,8 milhdo no 2T10, totalizando R$ 130,6 milhdes, como percentual da Receita Liquida, as Deducodes
representaram 52,2% no 2710, 3.4 p.p. maiores do que no 2T09. No acumulado do 1510, totalizaram R$ 268.3
milhoes, 51,1% da Receita Liquida.

No 2T10, as Bolsas alcancaram R$ 97,4 milhdes, 4,5 p.p. maiores como percentual da receita liquida, refletindo a
continuidade da maturacdo da politica de bolsas sécio-econdmicas e corporativas infroduzidas em 2008, bem
como a expansdo de cursos de graduacdo a distancia e pds-graduacdo nos campus, que tém padrdo de bolsas
mais alto que o dos cursos presenciais.

Os Descontos totalizaram R$ 19,3 milhdes no tfrimestre, 7,7% da Receita Liquida, 1,2 p.p. menores na comparacdo
com o 2T09. No 1510, acumularam R$ 40,4 milhdes, 7,7 % da Receita Liquida, nivel em linha com o do 1S09.

As Mensalidades Canceladas registraram R$ 3,8 milhdes no 2T10. Os impostos sobre a receita totalizaram R$ 10,2
milndes no 2T10 e acumularam R$ 21,8 milhdes no 1510, representando 4,2% sobre a Receita Liquida, nivel similar
oo registrado no 1509.

Alunos e Ticket Médio

290,9 288,2
2781 276,9 o o
— o
109% , 2929 137% Q 2934
26410/‘ 258,1
125,5
105,7
2109 2110 1509 1810
5 Alunos Campus AlunosPélos  ETicket Médio
2110 2109 Var. (%) 1S10 1509 Var. (%)
Média de Alunos Matriculados 292.916 264.015 10,9% 293.450 258.054 13,7%
Alunos Médio em Campus 162.929 151.927 7.2% 167.948 152.394 10,2%
Alunos Médio em Pdlos 129.987 112.087 16,0% 125.502 105.660 18,8%
Ticket Médio 276,9 278,1 -0,4% 288,2 290,9 -0,9%
Campus em Operacao (Médio) 54,0 53,0 1,.9% 54,0 53,0 1,9%
Alunos por Campus em Operagadao 3.017 2.867 5.3% 3.110 2.875 82%
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Receita Liquida dos Servigos

A Anhanguera Educacional obteve receita liquida de R$ 250,2 milhdes no 2T10, crescimento de 8,2% quando
comparado ao mesmo periodo do ano anterior. Tal crescimento deve-se ao aumento do niUmero médio de
alunos em 10,9% em relacdo ao 2709, parcialmente compensado pelo menor ticket médio e pela menor receita
da Microlins, que foi vendida no trimestre.

O ticket médio, calculado dividindo-se a receita liquida pelo nUmero médio de alunos de Campus e Pdlos, passou
de R$ 278,1 no 2109 para R$ 276,9 no 2T10. A reducdo de ticket médio reflete (i) a maior participacdo de alunos
nos Pdélos (que tém ticket significativamente mais baixo do que o do Campus), que passaram de 42,5% para 44,4%
do alunado total, e (i) o crescimento nos campus de cursos de graduacdo a disténcia e pds graduacdo, que tém
ticket por aluno mensal mais baixo (mas ticket por sala didrio mais alto) que o dos cursos de graduacdo
presencial.

No 1S10 a Receita Ligquida representou R$ 525,1 milhdes, crescimento de 10,8% na comparacdo ao 1S09. A
parcela referente a Campus, Pdlos e Formagdo Profissional corresponde respectivamente a R$ 408,9 milhdes, R$
98,5 milhdes e R$ 17,6 milndes. Vale notar que o crescimento de 10,6% na receita liquida de Campus e de 22,1%
na receita liquida de Pdlos ocorreu de forma quase exclusivamente orgdnica.

Receitaliquida (RS MM)
12,6%,(s/ Microlins)
10,8% 5251
474,0
10,5%
(s/ Microlins)
80,7
8.2%
231, 250,2
438 E“J
2109 2110 1509 1810
H Campus Pélos B Formagao Profissional

Custo dos Servigcos Prestados

No 2T10 a Companhia atingiu R$ 152,7 milhdes de custo dos servicos prestados, aumento de 4,9% em relacdo ao
mesmo periodo do exercicio anterior, representando 61,0% da Receita Liquida, reducdo de 1,9 p.p. comparado
ao 2T09. Essa reducdo reflete (i) o menor custo por aluno dos Pdlos; (i) a diluicdo do custo fixo com o maior
numero de alunos médio por campus; (i) a melhoria da estrutura de custo das unidades adquiridas; e (iv) o
crescimento em Campus do niUmero de alunos em cursos com disciplina a distancia.

Anhanguera Educacional Participagoes S.A. 6/23
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O custo dos servicos prestados em Campus da Anhanguera Educacional atingiu R$ 126,5 milhdes no 2T10,
representando 66,0% da Receita Liquida. O custo nos Pdlos registrou R$ 24,1 milhdes no 2710, o que representa
46,7% da Receita Liquida, enquanto o custo dos servicos prestados da Formacgdo Profissional atingiu R$ 2,1 milndes
no 2T10, representando 29,9% da Receita Liquida.

Lucro Bruto

O Lucro Bruto da Anhanguera Educacional atingiu R$ 97,5 milhdes no 2T10, crescimento de 13,8% em relacdo ao
2709, e representando 39,0% de margem bruta, 1,9 p.p. superior ao registrado no mesmo periodo do ano anterior.

O Lucro Bruto em Campus foi de R$ 65,1 milhdes no 2T10, representando margem de 34,0% da Receita Liquida, 2,4
p.p. superior ao indice do 2T09. Em Pdlos, alcangou-se R$ 27,6 milhdes no 2T10, o que representa 53,3% de margem
bruta, e, em Formacdo Profissional, alcangou-se R$ 4,8 milhdes no 2T10, o que representa 70,1% de margem bruta.

No 1510 o Lucro Bruto totalizou R$ 241,6 milndes, crescimento de 16,9% contra o 1509, representando expansdo de
2.4 p.p. na margem bruta. Excluida a contribuicdo da Microlins a margem bruta foi expandida em 3,0 p.p.

Lucro Bruto (R$ MM)

43,6% 46,0%
371% 39.0% ‘///4;2%
42,2%
35,8% 38.1% 241,6
206,6
97.5
85,7
4,8
55,8 65,1
T T T T 1
2109 2110 1509 1810
B Campus Pélos MFormagdo M Mg.Bruta B Mg.Bruta x-Formagao
Profissional Profissional
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Despesas Operacionais

Em milhoes de RS 2710 2109 var % 1810 1509 var %
Lucro Bruto 97.5 85,7 13,8% 241,6 206,6 16,9%
(-) Despesas de Vendas ** (24,6) (26,7) -7.6% (69.7) (54,9) 27.0%
(-) PDD (13,1) (15,3) -14,2% (28.5) (27.0) 5.7%
(-) Despesas de Marketing (11,5) (11,4) 1.2% (41,2) (27.9) 47,6%
(-) Despesas Administrativas * (27.3) (23,6) 15,9% (57.9) (56,4) 2,7%
(+/-) Resultado Financeiro Operacional 7.8 3,6 114,9% 11,5 9.0 27.4%
EBITDA 53.4 39.1 36.6% 125,4 104,3 20,2%
Margem de Ebitda 21,3% 16,9% 4,4% 23,9% 22,0% 1,9%
Efeitos NGo Recorrentes (6,0) (1.7) 251,0% 3.1 (0,9) na
Despesas de Vendas - - na 8,0 - na
Despesas Administrativas (4,6) - na (2,3) 5,0 na
Formacdo Profissional (1.4) (1.7) -18,3% (2,6) (5.9) -55,2%
Lucro Bruto (4,8) (6,9) -29.3% (12,3) (16,6) -25,6%
SG&A 3.5 5.1 -33.0% 9.7 10,7 -9.4%
EBITDA Recorrente*** 47,4 37,4 26,8% 128,5 103,4 24,2%
Margem de Ebitda Recorrente 19,5% 17.0% 2,5% 25,3% 23,0% 2,4%

*exceto depreciacdo e amortizacéo
** exceto amortizacdo de despesas operacionais.

*** margem calculada pela divisGo do EBITDA recorrente/ Lucro Liquido Ajustado Recorrente sobre a receita liquida sem Microlins.
Despesas de Vendas

As Despesas de Vendas foram de R$ 24,6 milhdes no 2T10, reducdo de 1,7 p.p. em comparacdo ao 2T09 devido
principalmente & reducdo da PDD. No 1S10 totalizaram R$ 69,7 milhdes, crescimento de 1,7 p.p. devido
principalmente as despesas de lancamento do programa de financiamento estudantil do Governo Federal (FIES).

A Provisdo para Devedores Duvidosos (PDD) foi de R$ 13,1 milndes no 2T10 e passou de 6,6 % da Receita Liquida
no 2T09 para 5,2 % no 2710 refletindo a melhora no Contas a Receber da Companhia. No semestre, somou R$ 28,5
milndes, atingindo 5,4% da receita liquida, reducdo de 0,3 p.p. em comparacdo ao mesmo periodo do ano
anterior.

As Despesas de Marketing representaram R$ 11,5 milhdes, 4,6% da Receita Liquida no 2710, em linha com o 2T09.
No 1510 essa porcentagem foi de 7,8 %, 2,0 p.p. maior se comparado ao 1509, devido a despesas ndo recorrentes
do 1T10 relacionadas ao FIES.

Despesas Administrativas (G&A)

As Despesas Administrativas somaram R$ 27,3 milhdes no 2T10, representando 10,9% da Receita Liquida, 0,7 p.p.
maiores que no 2709, devido a ainda incompleta integracdo entre as divisdes de negdcios. No trimestre, contribui
para G&A um ganho ndo recorrente de R$ 2,7 milhdes, com o ganho de capital da venda da Microlins sendo
mitigado por despesas com rescisoes, revisdes de provisdes de contingéncia e despesas administrativas da divisdo
Formacdo Profissional que foi descontinuada no trimestre. No semestre as Despesas Administrativas totalizaram R$
57,9 milhndes, ou 11,0% da Receita Liquida, 0,9 p.p. abaixo do 1S09. Com os ajustes para efeitos ndo recorrentes de
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R$ 4,0 milhdes no semestre, as Despesas Administrativas totalizaram R$ 53,9 milhdes, refletindo 10,6% da Receita
Liguida, nivel 0,7 p.p. maior do que o 1509.

Resultado Financeiro Operacional

O Resultado Financeiro Operacional, composto pela receita de multas e juros sobre mensalidades atrasadas e
pelas despesas de cobranca e geracdo de boletos, alcancou R$ 7.8 milhdes no 2T10 representado aumento de
1,5 p.p da Receita Liquida em comparacdo ao mesmo periodo de 2009. No 1S10 totalizou R$ 11,5 milhdes,
crescimento de 27,4% em relacdo ao mesmo periodo do ano anterior, representando 2,2% da Receita Liquida,
nivel em linha ao 1S09. Tal estabilidade reflete (i) o aumento de juros dos alunos via parcerias com instituicdes
financeiras, compensado por (i) mudanca de reconhecimento contdbil dessas receitas, que passou a ser feito em
regime caixa.

EBITDA (RS MM)
25,3%

23M
21 '3% M,9%

22,0%
16,9% 19.5%
17.0% 104,3
534 1254
39,1

2109 2T10 1509 1810

EBITDA  HEBITDARecorrente  EMgEBITDA  ® MgEBITDA Recorrente

EBITDA

Assim, a Anhanguera Educacional registrou um EBITDA de R$ 53,4 milhdes no 2T10, 36,6% acima do apresentado
no 2709 com margem de 21,3%, 4,4 p.p. maior que no mesmo periodo de 2009. No semestre, o EBITDA totalizou R$
125,4 milhdes, crescimento de 20.2% em relacdo ao 1S09. Ajustado para os efeitos ndo recorrentes, o EBITDA
(recorrente) foi de R$ 128,5 milhdes no 1510, 24,2% maior que no 1509, com expansdo de margem de 2,4 p.p.

Depreciagao
Depreciacdo totalizou R$ 7,7 milhdes no 2T10, crescimento de 11,4% em relacdo ao 2709. Como porcentagem da

Receita liquida alcancou 3,1%, em linha com o mesmo periodo do ano anterior. No semestre somou R$ 15,1
milhdes e 2,9% da Receita Liquida.
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Resultado Financeiro Liquido

O Resultado Financeiro, excluidas a receita de multas e juros de alunos, despesas bancdrias, de cobranca e
cdlculo de ajuste a valor presente, foi negativo em R$ 10,9 milhdes no 2T10, crescimento de 31,8% se comparado
ao 2T09. No 1S10 representou R$ 21,7 milhdes, 0.8 p.p. maior se comparado ao 1S09.

Imposto de Renda e Contribuigcao Social

No 2T10, o Imposto de Renda e a Contribuicdo Social, excluidos os impostos diferidos e sobre o ganho de capital
na venda da Microlins, totalizaram R$ 3,1 milhdes, representando 1,0 p.p. da Receita liquida a mais do que no

mesmo periodo do ano anterior. No 1510 acumulou R$ 6,3 milhdes, contra R$ 3,2 milhdes no 1509.

Lucro Liquido Ajustado

Em milhGes de RS 2110 2109 var % 1810 1509 var %
EBITDA Recorrente*** 47,4 37,4 26,8% 128,5 103,4 24,2%
Depreciacdo (7.7) (6,9) 11,4% (15,1) (13,1) 14,8%
Resultado Financeiro**** (10,9) (8.3) 31,8% (21.,7) (15,9) 36,2%
IR @ CS**** (3,1) (0.4)  6251% (6.3) (32) 94.5%
Participacdo Quotistas Minoritdrios 0.3 0,0 1248,8% 1.3 (0,3) na
Lucro Liguido Ajustado Recorrente*** 26,0 21,8 19.5% 86.6 70,8 22,4%
Efeitos NGo Recorrentes 3.2 1.7 84,2% (5.9) 0,9 na
Despesas de Vendas - - na (8.0) - na
Despesas Administrativas 4,6 - na 2.3 (5.0) na
IR e CS s/ ganho de capital (2,9) - na (2,9) - na
Formacdo Profissional 1.4 1,7 -18,3% 2,6 579 -55,2%
Lucro Bruto 4,8 6,9 -29.3% 12,3 16,6 -25,6%
SG&A (3.9) (51)  -33.0% (9.7) (10,7) -9.4%
Lucro Liquido Ajustado 29,2 23,5 24,3% 80,7 7,7 12,7%
Margem de L. Liquido Ajustado 11,7% 10,2% 1.5% 15,4% 15,1% 0.3%

*** margem calculada pela diviséo do EBITDA recorrente/ Lucro Liquido Ajustado Recorrente sobre a receita liquida sem Microlins.
*x* exceto Ajuste a Valor Presente (AVP)
rrx exceto IR e CS Diferido e IR sobre Ganho de Capital

O Lucro Liquido Ajustado, que exclui despesas com amortizacdo de dgio e de custos, despesas pré-operacionais,
juros sobre o valor presente de compromissos a pagar, bem como impostos diferidos, registrou R$ 29,2 milhdes no
2710, com margem de 1,5 p.p. maior que no 2T709. No 1510 totalizou R$ 80,7 milhdes, 12,7% maior que no 1S09.
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Lucro Liquido Ajustado * (RS MM)
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15,7% :4.
11,7% 18.1% 15.4%
10,2%
9.9% 10,7% 86,6
71,7
555 70.8 80,7
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2109 2110 1509 1810
L. Liquido Ajustado = Mg L. Liquido Ajust.
H . Liquido Ajust. Recorrente Mg L. Liquido Ajust. Recorrente
* exceto Ajuste a Valor Presente (AVP)
Amortizagdo

No 2T10 a Amortizacdo de Despesas Pré-Operacionais incorridas até 2008 foi de R$ 5.2 milhdes, reducdo de 3,6%
se comparado ao 2T09. No semestre afingiu R$ 10,5 milhdes. Vale lembrar que, desde 2009, a Companhia exclui
essas despesas do cdlculo de seu Lucro Liquido Ajustado para ndo onerar duplamente seu resultado, dado que os
custos e despesas pré-operacionais atuais estdo alocados acima do EBITDA.

Apropriacdo de Juros (ndo caixa) sobre o Valor Presente de Compromissos a Pagar (AVP)

O AVP representa a estimativa do valor corrente das despesas com juros dos compromissos a pagar sem efeito
caixa. No 2T10, somou R$ 9,8 milhdes, totalizando R$ 15,5 milhdes no 1S10.

Imposto de Renda e Contribuigdo Social Diferidos
O Imposto de Renda e Contribuicdo Social Diferidos, que consistem em uma provisdo de Imposto (portanto sem
efeito caixa) devido & diferenca transitdria (decorrente da amortizacdo de dgio de empresas adquiridas) entre o

Lucro contdbil e Fiscal, representaram R$ 1,0 milhdo negativo no 2T10. No 1510 somou R$ 3,4 milhdes negativos
contra R$ 1,2 milhdo positivo no 1509.

Lucro Liquido

O Lucro Liguido do 2T10 foi de R$ 13,2 milhdes, crescimento de 11,6 % em relacdo ao mesmo periodo do ano
anterior. No 1S10 acumulou R$ 51,4 milndes, crescimento de 0,8 % em relacdo ao 1S09.

Em milhées de RS 2110 2109 var % 1810 1509 var %

Lucro Liquido Ajustado 29,2 23,5 24,3% 80,7 71,7 12,7%
Amortizagdo ****** (5,2) (5.4) -3,6% (10,5) (1.,8)  -11,1%
AVP (9.8) (6,3) 56,4% (15,5) (10,1) 53,3%
IR e CS Diferidos (1,0) - na (3.4) 1,2 na

Lucro Liquido 13,2 11,8 11,6% 51,4 50,9 0,8%
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Resultados - 2° Trimestre de 2010

Rk inclui apenas amortizacdo de custos e de despesas pré-operacionais realizados até 2008, dado que a partir de 2009, devido as
alteragdes promovidas pela Lei 11.638, ndo hd mais o diferimento de custos e despesas dessa natureza.

Investimentos e Capex

O CAPEX da Companhia no 1S10 foi de R$ 60,7 milhdes, reducdo de 10,0% em relacdo ao mesmo periodo de

2009. Este valor compreende (i) a crescente eficién

cia de planejomento de infraestrutura dos campus e (i) a

maior maturagdo das unidades, que, progressivamente, reduzem suas demandas por construgcdo de salas e

laboratérios. O valor investido no 1S10 compreende (

i) a construcdo de 4 novos campus para langamento entre

2010 e 2011 e (ii) as ampliacdes e adequagdes das estruturas nas unidades j& em operacdo.

CA

174,7

2007 2008

M 1°Semestre

7915
I I

PEX (RS MM)*

108,8

2009

1510

2° Semestre

*ndo inclui aquisicoes

Endividamento

Ao final do 2T10, a Companhia tinha divida financeira liquida de R$ 105,1 milhdes junto a instituicoes financeiras,
denominadas unicamente em Reais. As obrigacdes com vencimento no curto prazo perfazem 42,6% do total e as
de longo prazo os 57,4% restantes. Além da reducdo do endividamento liquido em R$ 31,4 milhdes, vale ressaltar a
reducdo de endividamento de curto prazo, que passou de 61,2% do total da divida no 2T09 para 42,6% no 2T10.

Em milhGes de RS 2110 % 2109 %
Empréstimos e Financiamentos 373,2 100,0% 142,6 100,0%
Curto Prazo 1590 42,6% 873 61.2%
Longo Prazo 2143 57,4% 553 388%
Disponibilidades 268,1 6,2

Caixa (Divida) Liquida (105,1) (136,4)

Anhanguera Educacional Participagoes S.A.
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Fluxo de Caixa

Em milhoes de RS

1710 1109 var % 2110 2109 var % 1810 1509 var %

Recebimentos de Caixa 68,8 62,4 10,2% 50,3 38,7 302% 1191 101,1 17,9%
EBITDA 72,1 65,2 10,5% 53,4 39.1 36,6% 1254 1043 20,2%

(-) Contribuicdo Social e IR (3.3) (2,8) 15,3% (3.1) (0,4) = 625,1% (6.3) (3.2) 94,5%
Variagdo do CCL (35.1) (47,1) = -25,3% 3.7 (18.8) na (31,4) (65.9) na
Geragdo de Caixa Operacional 33,7 15,4 119.2% 54,1 19.8 172,6% 87,7 35,2 149,3%
Investimentos** (30,2) (40,1) = -24,7% (14,4) (24,5)  -41,1%  (44.,6) (64.,6) -30,9%
Ativos Fixos e Intangiveis (30,2) (41,0) = -26,4% (37.9) (24,5) 55.1%  (68.1) (65.4) 4,1%
Baixa de ativos 0.9 na 23,5 (0,1) na 23,5 0.9 na

IR s/ desimobilizagcdo - - na (2,9) - na (2.9) - na
Geragdo de Caixa apds Investimentos 3.5 (24,7) na 36,8 (4,7) na 403  (29.4) na
Atividades de Financiamento* (5.1) 32,7 na (32,3) (26,2) 232%  (37.4) 6,5 na
Variagoes de Caixa (1,6) 8.0 na 4,5 (30,9) na 29  (22,9) na
Caixa Inicial 265,3 29.1 811,5% 263,7 37.1 610,6% 2653 29.1 811,5%
Caixa Final 263,7 37.1 610,6% 268,1 6,2 42257% 2681 62  4225,7%

* Exclui efeitos do Ajuste a Valor Presente (AVP) da lei 11638.
** Inclui baixa de ativos vendidos.

A Companhia iniciou o ano de 2010 com R$ 265,3 milhdes em caixa.

No 1510, o EBITDA da operacdo adicionou ao caixa da Companhia R$ 125,4 milhdes, enquanto Imposto de Renda
e Contribuicdo Social consumiram R$ 6,3 milhdes desconsiderando o Imposto de renda sobre venda da Microlins
R$ 2,9 milhdes.

O consumo de capital de giro foi de R$ 31,4 milhdes no semestre, demonstrando sensivel melhora na comparacdo
com o 1509, que fora afetado pelo impacto da conjuntura econdmica adversa no Contas a Receber da
Companhia.

Assim houve R$ 87,7 milhdes de geracdo de caixa operacional no 1510, crescimento de 149,3% ante o registrado
no 1S09.

Tal geracdo de caixa foi mais do que suficiente para financiar os investimentos liquidos de R$ 44,6 milhdes (R$ 68,1
milndes de Capex e aquisicoes de Pdlos, mitigados pela baixa de ativos no valor de R$ 23,5 milhdes por venda da
empresa Microlins).

Com a geracdo de caixa apds investimentos de R$ 40,3 milhdes e com o consumo de R$ 37,4 milndes para honrar

0s compromissos financeiros, a companhia obteve uma geracdo livre de R$ 2,9 milhdes no periodo, levando o
saldo de caixa no final do 1510 para R$ 268,1 milhdes.

Anhanguera Educacional Participagoes S.A. 13/23
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Mercado de Capitais

Destaques Bovespa - AESA UNIT (AEDU1T)

Cébdigo: AEDU11
IPO: (R$ por unit) 18,00
Mdéxima: (R$ por unit) 39,0
Minima: (R$ por unit) 9,0
Médio: 23,47
Ultimo: (R$ por unit) 26,10
Variagcdo em 2010: 4,9%
IBOV Variagdo em 2010: -34%
Acumulado desde IPO: 45,0%
IBOVESPA desde o IPO: 50,1%
Volume Médio Didrio em 2010 (R$ milhdes) 8,0
Capitalizacdo de Mercado (R$ milhdes) 3.202
Free Float 74,4%
Total de Agdes (milhdes) 858,8
Lucro Liquido Ajustado por acdo 2T10 (R$) 0,03
Lucro Liquido Ajustado por Unit 2T10 (R$) 0,24

As Units da Anhanguera Educacional Participacdes S/A, (BOVESPA: AEDUT1) encerraram o pregdo de 13 de
Agosto cotadas a R$ 26,10, acumulando valorizagcdo de 4,9% no ano de 2010. Na mesma data as agdes do
Ibovespa fecharam o ano de 2010 com perda de -3,4%.

As Units foram negociadas em 100,0% dos pregdes em 2010, com volume total de R$ 1.225,8 milhdes e volume
médio didrio de R$ 8,0 milhdes, contra o volume médio didrio de R$ 2,25 milhdes no mesmo periodo do ano

anterior. Performance em Bolsa AEDU11 vs Ibovespa vs IGC (12/03/208/08/2010
(12 de margo de 2007 = 1) e Volume Médio Mensal (em MM)
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Projegoes Financeiras

Durante o ano de 2010, a Anhanguera Educacional tem como principais desafios (i) a safisfacdo e retencdo de
seus alunos, (i) a captacdo de novos alunos em mais um ciclo de admissdes Nnos campus € por meio de processos
continuos nos pdlos e franquias, (i) a introducdo de novos cursos nos campus, pdlos e franquias por meio de
iniciativas de cross-selling e de desenvolvimento de novos produtos académicos, (iv) a implementacdo de seu
modelo académico em campus adquiridos em anos anteriores, (v) a infroducdo de seu modelo de negdcio em
novos mercados através de unidades orgdnicas ou da aquisicdo de instituicdes de ensino superior de pequeno
porte, e (vi) a reducdo da necessidade de capital de giro de seus negdcios, ndo sé pela evolucdo das praticas
de cobranca mas especialmente pelo avanco de iniciativas de financiamento estudantil publico e privado.

Tendo como premissas os resultados do 1T10 e a capacidade da Administracdo de superar os desafios acima
descritos, a Anhanguera Educacional deve atingir EBITDA de ao menos R$ 240 milhdes em 2010, crescimento de
27.3% ante 2009.
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Demonstragdo de Resultado do Periodo — Consolidado - 2T10
Em milhGes de RS 2110 2109 var % 2110 2109 p-p-
(+) Receitas 380,9 344,2 10.7% 152,2% 148,8% 3.4%
Receitas de Mensalidades 365.2 326,5 11.9% 145,9% 141,2% 4,8%
Taxas, Servicos e Outros 15,6 17,7 -11,4% 6,3% 7.6% -1.4%
Receita Bruta 380,9 344,2 10,7% 152,2% 148,8% 3.4%
(-) Deducdes de Receita (130,6) (112,9) 15,7% -52,2% -48,8% -3,4%
Bolsas (97.4) (79.6)  22.4% -38,9% -34,4% -4,5%
Descontos (19.3) (20,6) -6,4% -7.7% -8,9% 1,2%
Mensalidades Canceladas (3.8) (3.0) 27.3% -1.5% -1.3% -0.2%
Impostos (10,2) (9.8) 4,1% -4,1% -4,2% 0,2%
Receita Liquida 250,2 231,3 8.2% 100,0% 100,0% 0,0%
(-) Custo dos Servigos Prestados * (152,7) (145,6) 4,9% -61,0% -62,9% 1,9%
Lucro Bruto 97.5 85,7 13,8% 39.0% 37.1% 1.9%
(-) Despesas de Vendas ** (24,6) (26,7) -7,6% -9.8% -11,5% 1.7%
() PDD (13.1) (15,3) -142% -5.2% -6,6% 1,4%
(-) Despesas de Marketing (11.,5) (11.4) 1.2% -4,6% -4,9% 0.3%
(-) Despesas Administrativas * (27.3) (23.,6) 15.9% -10,9% -10,2% -0,7%
(+/-) Resultado Financeiro Operacional 7.8 3.6 114,9% 3.1% 1,6% 1.5%
EBITDA 53,4 39,1 36,6% 21,3% 16,9% 4,4%
Efeitos NGo Recorrentes (6,0) (1,7)  251,0% -2,4% -0,7% -1.7%
Despesas de Vendas - - na 0.0% 0.0% 0.0%
Despesas Administrativas (4,6) - na -1,8% 0.0% -1,8%
Formacdo Profissional (1,4) (7)) -183% -0,6% -0,7% 0,2%
Lucro Bruto (4,8) (6.9) -29,3% -1,9% -3,0% 1,0%
SG&A 3.5 5,1 -33.0% 1,4% 2.2% -0.8%
EBITDA Recorrente*** 47,4 374 26,8% 19.5% 17,0% 2,5%
Depreciacdo (7.7) (6.9) 11,4% -3,1% -3,0% -0,1%
Resultado Financeiro**** (10.9) (8.3) 31.8% -4,3% -3.6% -0.8%
IR @ CStt* (3.1) (0,4)  6251% -1,.2% -0.2% -1,0%
Participacdo Quotistas Minoritdrios 0.3 0.0 1248.8% 0,1% 0.0% 0.1%
Lucro Liquido Ajustado Recorrente*** 26,0 21,8 19.5% 10,7% 9.9% 0.8%
Efeitos Ndo Recorrentes 3.2 1.7 84.2% 1.3% 0.7% 70,2%
Despesas de Vendas - - na 0.0% 0.0% na
Despesas Administrativas 4,6 - na 1.8% 0.0% na
IR e CS s/ ganho de capital (2,9) - na -1,1% 0.0% na
Formacgdo Profissional 1.4 1.7 -18.3% 0.6% 0.7% -24,5%
Lucro Bruto Formag¢do 4,8 6,9 -29.3% 1,9% 3.0% -34,7%
SG&A (3.9) (5.1)  -33.0% -1.4% -2.2% -38,1%
Lucro Liquido Ajustado 29,2 23,5 24,3% 11,7% 10,2% 1.5%
Amortizaggo* (5,2) (5.4) -3,6% 2,1% -2,3% 0.3%
AVP (9.8) (6.3)  56,4% -3,9% -2.7% -1.2%
IR e CS Diferido (1,0) - na -0,4% 0.0% -0.4%
Lucro Liquido 13,2 11,8 11,6% 5,3% 51% 0,2%

* exceto depreciacdo e amortizacdo

** exceto amortizacdo de despesas pré-operacionais

*** margem calculada pela divisGo do EBITDA recorrente/ Lucro Liquido Ajustado Recorrente sobre a receita liquida sem Microlins.

*xx exceto Ajuste a Valor Presente (AVP)

*xxx exceto IR e CS Diferido

e inclui apenas amortizacdo de custos e de despesas pré-operacionais realizados até 2008, dado que a partir de 2009, devido ds
alteracdes promovidas pela Lei 11.638, ndo hd mais o diferimento de custos e despesas dessa natureza.
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Demonstragdo de Resultado do Periodo — Consolidado - 1510

Em milhGes de RS 1810 1509 var % 1810 1509 p-p.
(+) Receitas 793,3 691,0 14,8% 151,1% 145,8% 5.3%
Receitas de Mensalidades 753,9 649.,0 16,2% 143,6% 136.9% 6,7%
Taxas, Servicos e Outros 39.4 42,0 -6.2% 7.5% 8.9% -1,4%
Receita Bruta 793.3 691,0 14,8% 151,1% 145,8% 5,3%
(-) Deducodes de Receita (268.3) (216.9) 23,7% -51.1% -45,8% -5,3%
Bolsas (197.7) (144,8)  36,5% -37.6% -30,6% -71%
Descontos (40.4) (36.9) 2.5% -7.7% -7.8% 0.1%
Mensalidades Canceladas (8.4) (15.2)  -44,9% -1,6% -3.2% 1,6%
Impostos (21,8) (20,0) 9.0% -4,2% -4,2% 0.1%
Receita Liquida 525,1 474,0 10,8% 100,0% 100,0% 0,0%
(-) Custo dos Servicos Prestados * (283,4) (267.,4) 6,0% -54,0% -56,4% 2,4%
Lucro Bruto 241,64 206,6 16,9% 46,0% 43,6% 2,4%
(-) Despesas de Vendas ** (69.7) (54,9) 27,0% -13.3% -11,6% -1.7%
(-) PDD (28,5) (27.,0) 57% -5,4% -5.7% 0.3%

(-) Despesas de Marketing (41,2) (27.9) 47,6% -7.8% -5,9% -2,0%

(-) Despesas Administrativas * (57.9) (56.4) 2.7% -11,0% -11,9% 0.9%
(+/-) Resultado Financeiro Operacional 11,5 9.0 27,4% 2.2% 1.9% 0.3%
EBITDA 125,4 104,3 20,2% 23,9% 22,0% 1,9%
Efeitos NGo Recorrentes 3,1 (0,9) na 0.6% -0.2% 0.8%
Despesas de Vendas 8.0 - na 1.5% 0.0% 1,5%
Despesas Administrativas (2,3) 5,0 na -0,4% 1.1% -1,5%
Formacgdo Profissional (2,6) (5.9) -55.2% -0,5% -1.2% 0.7%
Lucro Bruto (12,3) (16,6) -25,6% -2,4% -3,.5% 1.2%
SG&A 9.7 10,7 -9,4% 1,8% 2,3% -0,4%
EBITDA Recorrente*** 128,5 1034 24,2% 25,3% 23,0% 2,4%
Depreciacdo (15,1) (13,1) 14,8% -2,9% -2,8% -0,1%
Resultado Financeiro**** (21.7) (15.9) 36.2% -4,1% -3,4% -0,8%
IR @ CS*H#+x (6.3) (3.2) 94,5% -1.2% -0.7% -0.5%
Participagdo Quotistas Minoritdrios 1.3 (0,3) na 0.2% -0,1% 0.3%
Lucro Liquido Ajustado Recorrente*** 86.6 70,8 22,4% 171% 15,7% 1,4%
Efeitos NGo Recorrentes (5.9) 0,9 na -1.1% 0.2% -1,3%
Despesas de Vendas (8.0) - na -1,5% 0.0% -1,5%
Despesas Administrativas 2,3 (5.0) na 0.4% -1.1% 1.5%
IR e CS s/ ganho de capital (2.9) - na -0.5% 0.0% -0,5%
Formagdo Profissional 2,6 5,9 -55.2% 0,5% 1.2% -0,7%
Lucro Bruto 12,3 16,6 -25,6% 2.4% 3.5% -1,2%
SG&A (9.7) (10,7) -9,4% -1.8% -2,3% 0.4%
Lucro Liquido Ajustado 80,7 71,7 12,7% 15,4% 15.1% 0,3%
Amortizaggo**sx (10,5) 18  -11,1% -2,0% -2,.5% 0.5%
AVP (15,5) (10,1)  53,3% -3,0% -21% -0.8%
IR e CS Diferidos (3.4) 1,2 na -0,6% 0,3% -0,9%
Lucro Liquido 51,4 50,9 0.8% 9.8% 10,7% -1,0%

* exceto depreciacdo e amortizacdo

** exceto amortizacdo de despesas pré-operacionais

*** margem calculada pela divisGo do EBITDA recorrente/ Lucro Liquido Ajustado Recorrente sobre a receita liquida sem Microlins.

*xx exceto Ajuste a Valor Presente (AVP)

*x exceto IR e CS Diferido

R inclui apenas amortizagdo de custos e de despesas pré-operacionais realizados até 2008, dado que a partir de 2009, devido as
alteragdes promovidas pela Lei 11.638, ndo hd mais o diferimento de custos e despesas dessa natureza.
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Demonstragdo de Resultado do Periodo — Unidades de Negocio — 2T10
Em milhoes de RS Campus Pélos Pr::;::gﬁgs‘* Consolidado Campus Pélos Pr:;;:}:ﬁ:ﬁ‘* Consolidado var %
(+) Receitas 3028 704 7.7 380,9 2752 56,6 12,4 3442 10,7%
Receitas de Mensalidades 2950 702 - 365,2 270.7 55,8 - 3265 11,9%
Taxas, Servicos e Outros 7.8 0,2 7.7 15,6 4,5 0.8 12,4 17,7 -11,4%
Receita Bruta 3028 704 7,7 380,9 2752 56,6 12,4 3442 10,7%
(-) Dedugdes de Receita (11,1) (18,7 (0,8) (130,6) (98,7) (12.8) (1.4) (112,9) 157%
Bolsas (842) (132 - (97.4) (71,4)  (8.1) - (79.6) 22,4%
Descontos (17.7)  (1.1) (0.4) (19.3) (19.8) (0.8 - (20,6) -6,4%
Mensalidades Canceladas (33) (0.9 (0,0) (3.8) (23)  (0.1) (0,6) (3.0) 27.3%
Impostos (59)  (39) (0,3 (10,2) (52) (3.8 (0.8) (9.8) 41%
Receita Liquida 191,7 517 6,9 250,2 1765 438 11,0 2313  82%
(-) Custo dos Servicos Prestados *  (126,5)  (24,1) (2.1 (152,7)  (120,7)  (20.8) (4.1) (145,6) 4.9%
Lucro Bruto 651 27,6 48 97,5 558 23,0 6,9 857 13.8%

Anélise Vertical 2110 2T09

Em milhGes de RS Campus Pélos Prch)irsz;:ﬁgl?"* Consolidado Campus  Pélos Pr:)cf)irs::gﬁgl?"* Consolidado var %
(+) Receitas 158,0% 136,2% 111,3% 152,2% 155.9%  129.2% 112,8% 148,8% 3,4%
Receitas de Mensalidades 153,9% 135.9% 0.0% 145,9% 153,4% 127,4% 0.0% 141,2% 4,8%
Taxas, Servicos e Outros 4,0% 0.3% 111,3% 6,3% 2,5% 1.9% 112,8% 7.6% -1.4%
Receita Bruta 158,0% 136,2% 111,3% 152,2%  155,9% 129,2% 112,8% 148,8% 3,4%
(-) Deducdes de Receita -58,0%  -36,2% -11.3% -52,2% -55.9%  -29.2% -12.8% -48,8% -3,4%
Bolsas -439%  -25,6% 0.0% -38,9% -40,5%  -18,5% 0.0% -34,4% -4,5%
Descontos 93%  -22% -5,8% -7,7% 112% 0 -1.7% 0.0% -8,9% 1,2%
Mensalidades Canceladas -1.7%  09% 0,6% -1,5% -1.3%  0.2% -5,7% -1,3% 0,2%
Impostos S31% -7.6% -4,8% -4,1% 29%  -88% -71% -4,2% 0.2%
Receita Liquida 100,0% 100,0% 100,0% 100,0%  100,0% 100,0% 100,0% 100,0% 0,0%
(-) Custo dos Servicos Prestados *  -66,0%  -46,7% -29,9% -61,0% -68,4%  -47,4% -37,5% -62,9% 1.9%
Lucro Bruto 34,0% 53,3% 70,1% 39.0% 31.6% 52,6% 62,5% 37.1% 1,9%

* exceto depreciacdo
** A Divisdo de formagdo Profissional refletia os resultados da Microlins, na qual a Anhanguera Educacional detfinha participagdo. Em

12/06/2010 a Companhia anunciou a venda dessa participacdo de modo que ndo haverd mudangas no resultado dessa divisdo até o
final de 2010.
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Demonstragdo de Resultado do Periodo — Unidades de Negocio — 1510
s
Em milhGes de RS Campus Pdlos Pr:;:';gﬁglz* Consolidado Campus Pélos Pri;;::gﬁzﬁ* Consolidado var %
(+) Receitas 640,6 1333 19.4 7933 5596 1054 25,9 691,0 14,8%
Receitas de Mensalidades 621,5 1325 - 753,9 546,1 1029 - 6490 16,2%
Taxas, Servicos e Outros 19,1 0,9 19.4 39,4 13,5 2,5 25,9 42,0 -6,2%
Receita Bruta 440,6 1333 19,4 7933 559.6 1054 25,9 6910 14,8%
(-) Dedugdes de Receita (231,7)  (34.8) (1.8) (268,3)  (189.8) (24,7) (2.4) (216,9) 23,7%
Bolsas (174,2) (23,5) - (197.7)  (130,8) (14,0 - (144,8)  36,5%
Descontos (37.4) (22 (0.8) (40,4) (353)  (1.6) - (36.9) 9.5%
Mensalidades Canceladas (7.4 (09 (0.1) (8.4) (12,6)  (1.,8) (0,8) (15.2) -44,9%
Impostos (127) (82 (0,9) (21,8) (1.2 (7.2 (1,6) (20,0) 9.0%
Receita Liquida 408,9 98,5 17,6 5251 369,7 80,7 23,6 4740 10,8%
(-) Custo dos Servicos Prestados *  (235,6)  (42.5) (5.3) (283,4)  (2232) (37,2 (7.0) (267.4)  6,0%
Lucro Bruto 1732 54,0 12,3 241,46 1465 435 16,6 206,6 16,9%

Andlise Vertical s 1509

Em milhGes de R$ Campus Pélos Pr:;::;gﬁg:?‘* Consolidado Campus  Pdlos Pr::f)i:::gﬁgl?"* Consolidado var %
(+) Receitas 156,7%  135,3% ] 10,0%’ 151,1% 151,3% 130.6% 110,1% 145,8% 5.3%
Receitas de Mensalidades 152,0% 134,4% 0,0% 143,6%  147.7% 127,5% 0.0% 136,9% 6,7%
Taxas, Servicos e Outros 4,7% 0.9% 110,0% 7.5% 3,7% 3,1% 110,1% 8,9% -1,4%
Receita Bruta 156,7% 135,3% 110,0% 151,1%  151,3% 130,6% 110,1% 145,8% 5,3%
(-) Deducdes de Receita -56,7%  -35,3% -10,0% -51,1% -51.3%  -30,6% -10,1% -45,8% -5,3%
Bolsas -42,6%  -23,8% 0.0% -37,6% -35,4%  -17.4% 0.0% -30,6% 7.1%
Descontos 91%  -22% -4,6% -7.7% 9.5%  -2,0% 0,0% -7.8% 0.1%
Mensalidades Canceladas -1.8%  0.9% 0,5% -1.6% 3.4%  -22% -3,.5% -3.2% 1,6%
Impostos S31%  -8.3% -4,9% -4,2% 30% -9.0% -6,7% -4,2% 0.1%
Receita Liquida 100,0% 100,0% 100,0% 100,0%  100,0% 100,0% 100,0% 100,0% 0,0%
(-) Custo dos Servicos Prestados *  -57,6%  -43,1% -30,0% -54,0% -60,4%  -46,1% -29.5% -56,4% 2,4%
Lucro Bruto 42,4% 56,9% 70,0% 46,0% 39.6% 53,9% 70,5% 43,6% 2,4%

* exceto depreciacdo
** A Divisdo de Formacdo Profissional refletia os resultados da Microlins, na qual a Anhanguera Educacional detinha participacdo. Em

12/06/2010 a Companhia anunciou a venda dessa participacdo de modo que ndo haverd mudancas no resultado dessa divisdo até o
final de 2010.
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Conciliagdo do Demonstrativo Contabil para o Gerencial - 2T10
Ajustes
DRE
DRE Depreciacao AVP Earnings
: Contabil Amortizacdo alocado no
Em mil R$ © ¢ Release
ZARLY alocada Resultado 2110
no custo Financeiro
Receita bruta de servicos prestados 380.850 - - - 380.851
Receita de mensalidade 365.210 365.210
Taxas, servicos académicos e outros 15.640 15.641
Deducoes (130.617) - - - (130.617)
Bolsas (97.368) (97.368)
Descontos (19.294) (19.294)
Mensalidades canceladas (3.768) (3.768)
Impostos e taxas (10.187) (10.187)
Receita Liquida 250.233 - - - 250.234
Custos dos servicos prestados (161.224) 8.524 (152.701)
Lucro bruto 89.009 8.524 - - 97.533
Outras despesas operacionais (57.238) (8.524) 8.708 - (57.054)
Despesas com vendas (24.627) (24.626)
Despesas gerais e administrativas * (28.248) 928 (27.321)
Depreciacdo e amortizagcéo (4.363) (8.524) (12.886)
Resultado Financeiro Operacional 7.779 7.779
Lucro operacional antes do resultado financeiro 31.771 - 8.708 - 40.479
Resultado financeiro liquido (12.015) (8.708) 9.845 (10.877)
Lucro antes do imposto de renda e da contribuigdo social 19.756 - - 9.845 29.602
Imposto de renda e contribuicdo social corrente (5.906) (5.906)
Imposto de renda e contribui¢cdo social Diferido (961) (962)
Lucro .|Iql:IIdO dci exercicio antes das participagoes 12.889 _ _ 9.845 22734
de acionistas nao controladores
Participacdo de acionistas ndo controladores 329 328
Ajuste & Valor Presente - (9.845) (9.845)
Lucro liquido do periodo 13.218 - - - 13.218

*A Administracdo inclui Oufras Receitas e Despesas Operacionais (com excecdo de despesas de boletos, alocados no
RFOP) no grupo de Despesas G&A.

** A Administracdo considera que receitas com multas e juros e despesas de cobranca com boletos, devam ser
considerados como Resultado Financeiro Operacional.
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Conciliagao do Demonstrativo Contabil para o Gerencial - 1510
Ajustes
DRE
DRE Depreciagao AVP Earnings
. Contdbil Be Amortizacéo alocado no
Em mil R$ 1510 Release
alocada Resultado 1510
no custo Financeiro
Receita bruta de servigos prestados 793.318 - - - 793.318
Receita de mensalidade 753.933 753.933
Taxas, servicos académicos e outros 39.385 39.385
Deducoes (268.251) - - - (268.251)
Bolsas (197.662) (197.662)
Descontos (40.39¢) (40.39¢)
Mensalidades canceladas (8.387) (8.387)
Impostos e taxas (21.806) (21.806)
Receita Liquida 525.067 - - - 525.067
Custos dos servicos prestados (300.473) 17.037 (283.437)
Lucro bruto 224.594 17.037 - - 241.630
Outras despesas operacionais (137.573) (17.037) 12.817 - (141.790)
Despesas com vendas (69.725) (69.724)
Despesas gerais e administrativas * (59.301) 1.353 (57.94¢)
Depreciagcdo e amortizagdo (8.547) (17.037) (25.583)
Resultado Financeiro Operacional 11.463 11.463
Lucro operacional antes do resultado financeiro 87.021 - 12.817 - 99.839
Resultado financeiro liquido (24.390) (12.817) 15.505 (21.701)
Lucro antes do imposto de renda e da contribuigao social 62.631 - - 15.505 78.138
Imposto de renda e contribuicdo social corrente (9.156) (9.156)
Imposto de renda e contribuicdo social Diferido (3.367) (3.367)
Lucro .|Iql:lld0 dc.z exercicio antes das participagoes 50.108 : : 15.505 65.614
de acionistas nao controladores
Participacdo de acionistas ndo controladores 1.264 1.264
Ajuste & Valor Presente (15.505) (15.505)
Lucro liquido do periodo 51.372 - - - 51.373

*A Administracdo inclui Outras Receitas e Despesas Operacionais (com excecdo de despesas de boletos, alocados no
RFOP) no grupo de Despesas G&A.

** A Administracdo considera que receitas com multas e juros e despesas de cobranca com boletos, devam ser
considerados como Resultado Financeiro Operacional.
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Balang¢o Patrimonial - Consolidado
ATIVO 2110 2109 PASSIVO 2110 2109
CIRCULANTE 594,8 262,5 CIRCULANTE 330,9 243,46
Caixa e Bancos 7.8 53 Empréstimos bancdrios 159,0 87.3
Aplicacoes financeiras 260,3 0.8 Fornecedores 17,7 19,7
Mensalidades a receber 202,9 189.6 Saldrios, férias e encargos sociais 68,3 71,6
Estoques 13,6 13,6 Impostos e contribuicdes a recolher 27,2 30,5
Outras contas a receber 39.9 25,1 Impostos parcelados 4,4 6,8
Impostos a recuperar 22,0 23,9 Provisdo de bdénus a diretores e funciot 1.3 4,3
Despesas antecipadas 6,7 4,3 Mensalidades antecipadas 9.4 4,3
Ativos destinado a venda 19,7 - Compromissos a pagar 24,3 11,9
Impostos Diferidos 11,0 - Outras contas a pagar 18,1 7.2
A receber partes relacionadas 10,7 - Partes Relacionadas 1,2 -
REALIZAVEL A LONGO PRAZO 75,3 42,2 EXIGIVEL A LONGO PRAZO 498,5 312,46
Depdsitos judiciais 1.1 1.2 Empréstimos bancdrios 214,3 55,3
Despesas Antecipadas 0,0 0,6 Impostos parcelados 13,7 21,0
A receber partes relacionadas 0,0 10,5 Compromissos a pagar 203,3 203,5
Mensalidades a receber 7.9 3.2 Fornecedores - -
Outras contas a receber 19.5 3.4 Provisdo para contingéncias 17.7 8,9
Impostos Diferido 19,7 Outras contas a pagar 0.2 0.8
Impostos a recuperar 2,1 Conta Escrow 25.0 23,2
Conta Escrow 24,9 23,2 Impostos Diferidos 24,4
PARTICIPACAO DE QUOTISTAS MINORIT/ - 0,3
PERMANENTE 1.261,7 1.280,8 PATRIMONIO LIQUIDO 1.102,4 1.029,1
Imobilizado 384,3 378.6 Capital social 1.003,0 1.002,6
Diferido 51,9 70,0 Reserva Legal 2,5 0.1
Intangivel 825,5 832,2 Reserva Lucro 45,4 -
Lucro/prejuizo acumulado 51,5 26,4
TOTAL DO ATIVO 1.931,8 1.585,5 TOTAL DO PASSIVO 1.931,8 1.585,5

A Anhanguera Educacional Participacdes S.A. € a maior organizacdo privada com fins lucrativos do setor de
educacdo no Brasil, com unidades de ensino em todos os estados brasileiros e também no Distrito Federal. Em
suas mais de 1.000 unidades sdo oferecidas mais de 90 modalidades de cursos de graduacdo e graduagdo
tecnolégica, que incluem as dreas de administracdo, direito, engenharia, saude e outras ciéncias sociais
aplicadas, além de cursos de pds-graduacdo, extensdo e formacdo profissional. A maioria de seus alunos séo
jovens de média e média-baixa renda que trabalham durante o dia e estudam & noite, um segmento pouco
atendido pelas instituicdes de ensino superior do Brasil. A Companhia é comprometida a oferecer ensino de
qualidade que ajude esses jovens trabalhadores a alcancar formacdo educacional compativel com as
exigéncias do mercado de trabalho e a aumentar suas perspectivas de desenvolvimento profissional. A
Anhanguera Educacional é listada no Nivel 2 da Bovespa e € negociada com o cddigo "AEDUT1".
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Aviso Legal

As afirmacdes contidas neste documento relacionadas a perspectivas sobre os negdcios, projecdes sobre
resultados operacionais e financeiros e aquelas relacionadas a perspectivas de crescimento da Anhanguera
Educacional Participacdes S.A. sGo meramente projecdes €, como fais, sGo baseadas exclusivamente nas
expectativas da administracdo sobre o futuro dos negdcios. Essas expectativas dependem, substancialmente, das
aprovacgodes e licencas necessdrias para homologacdo dos projetos, condicdes de mercado, do desempenho da
economia brasileira, do setor e dos mercados internacionais e, portanto, estdo sujeitas a mudancas sem aviso
prévio. Os dados ndo contdbeis ndo foram objeto de revisGo por parte dos auditores independentes da
Companhia.

O EBITDA, de acordo com o Oficio Circular CYM 1/2005, pode ser definido como lucros antes das receitas
(despesas) financeiras liquidas, imposto de renda e contribuicdo social, depreciacdo e amortizacdo e resultados
ndo operacionais. O EBITDA é utilizado como uma medida de desempenho pela administracdo da Companhia e
ndo é uma medida adotada pelas Praticas Contdbeis Brasileiras ou Americanas, ndo representa o fluxo de caixa
para os periodos apresentados e ndo deve ser considerado como um substituto para o lucro liguido, indicador de
desempenho operacional ou substituto para o fluxo de caixa, nem tampouco como indicador de liquidez.

A administracdo da Companhia acredita que o EBITDA é uma medida prdtica para aferir seu desempenho
operacional e permitir uma comparacdo com outras companhias do mesmo segmento. Enfretanto, ressalta-se
que o EBITDA ndo é uma medida estabelecida de acordo com os Principios Contdbeis Brasileiros (Legislacdo
Societdria ou BR GAAP) ou Principios Contdbeis Norte-Americanos (US GAAP) e pode ser definido e calculado de
maneira diversa por outras companhias.
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