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Banco Macro S.A. anuncia los resultados del tercer trimestre de
201 8
Buenos Aires, Argentina, 27 de noviembre de 201 8 i Banco Macro S.A. (NYSE: BMA; B CBA: BMA) (fABan

Macroo o ABMAO) anuncia en | tercdr drinbstre (I 3T48) debefensitia 281d o8sfinalizado el 3 0
de septiembre de 201 8.

Desde el 1° de Enero de 2018, Banco Macro S.A. reporta de acuerdo al marco conceptual basado en las N ormas
I nternacionales de Informaci-n Financiera (ANIIFo0) e srgeatibal eci d
(ABCRAO) , p od presemte infarme se exponen de acuerdo a dichas normas. Para una mejor exposicion y

comparacion las cifras expuestas en los trimestres anteriores fueron adecuadas conforme a dicho marco

Sintesis

A El resultado neto del 3T18 fue de $3.832,3 M, 22% por encima  de la ganancia de $ 3.136 ,9M del

2T118 y 39 % superior a la ganancia del 3T17 . El resultado neto al 3T18 representd un retorno

acumulado anualizado del 27,8 % sobre el patrimonio neto promedio y del 5,6% sobre el activo

promedio.

A El total de financiamiento al sector privado creci6 un  11% 06 $16.652 M respecto al trimestre

anterior  (totalizando$ 167 .887 ,9M) y 43% 6 $50.710 M enrelacibona | 3T17. En el 3T18 se destacaron

las lineas comerciales, y dentro de éstas sobresalen  Adelantos , Otros y Documentos ,con 52% ,31% y -
14% de suba respectivamente . Dentro de las lineas de consum 0, se observ 6 aumento s en préstamos
hipotecarios  y en préstamos personales ,con 9% y 3% de suba respectivamente

A El ratio de eficiencia del 3T18 fue de 39,1 %, mejor respecto del 4 1,9% del 2T18 y del 41 ,6% del

3T17 .
A Los depoésitos totales mostraron un crecimiento del 18 % respecto al 2T18, totalizando $ 212 .568,6
y representa  ron el 82 % del total de los pasivos del Banco . Los depdsitos del sector privado m ostraron

un aumento del 20 % respecto del trime stre anterior

A 1E 3T18, Banco Macro registr6 un exceso de capital de $44.129M 6 222 %, demost randg
sostenida solvencia, con un ratio de capital regulatorio (Basilea Ill) de 26,4% y TIER 1 de
Asimismo, el Banco continué mostrando un adecuado nivel de liquidez, con un ratio de cobertura de
activos liquidos sobre el total de depdsitos de 51,7%.

A En 3T18, el ratio de calidad de cartera (medido como cartera irregular sobre cartera tota
el ratio de cobertura alcanzé 131,05 % ,siendo de los mejore

Contactos en Buenos Aires :

3T18 Conference Call

Miércoles , 28 de Noviembre 201 8 Jorge Scarinci
Hora: 1 0:00 a.m. Hs New York | 12 :00 p.m. Hs Buenos Aires Chief Fi na ncial Officer

Nicolas A. Torres
Para participar, comuniquese al: Webcast Replay: Relacion con Inversores
Participantes Argentina: (O 11) 3984 5677
Participantes U.S: 1 (844) 450 3847 Disponible desde el 28/11/201 8 , p
Participantes fuera U.S.: 1 (412) 317 6370 hastael 12/12/201 8 Telefo.r-lo. _(54 11)_5222 <
Conference ID: Banco Macro E-mail: investorelations@macro.com.ar

Webcast: Visite nuestro website: WWW.ri__-macro.com.ar

Con la presencia de: Jorge Pablo Brito (Miembro de | Directorio ), Gustavo Manriquez ( Chief Executive Officer ) y Jorge
Scarinci ( Chief Financial Officer ).


http://webcastlite.mziq.com/cover.html?webcastId=e2db0544-4211-4fae-9db2-7ab7108d8123
http://webcastlite.mziq.com/cover.html?webcastId=e2db0544-4211-4fae-9db2-7ab7108d8123
http://webcastlite.mziq.com/cover.html?webcastId=e2db0544-4211-4fae-9db2-7ab7108d8123
http://www.ri-macro.com.ar/
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Disclaimer

Cualquier comentario que se haga relacionado con hechos del futuro esta sujeto a varios condicionantes y riesgos que se detal lany
describen en el reporte anual del Banco enviado a la SEC (20 F) y que esta disponible en nuestra Web (www.macro.com.ar /
Inver sores/ Informacién Financiera / Estados Contables).

Las palabras fAcreemoso, it al vezo, iposi bl ementeo, ffesti mamosao, ficont
similares mencionadas en este documento se refieren a hechos del futuro. Estos h echos incluyen: nuestros posibles resultados de

operaciones futuras, estrategias de negocios, planes de financiamiento, ventajas competitivas, el sistema financiero, oportun idades

de crecimiento, consecuencias de futuras regulaciones y consecuencias de la competencia.

Este informe es un andlisis resumido de los resultados de Banco Macro S.A. y sus subsidiarias. A los efectos de su adecuada

interpretacion, el mismo deberd complementarse con las presentaciones que periédicamente se realizan ante la Comisié n Nacional
de Valores (www.cnv.go b.ar), Securites and Exchange Commission (www.sec.gov ), Bolsas y Mercados Argentinos
(www.byma.com.ar ), MAE (Mercado Abierto Electrénico i Buenos Aires ) y la Bolsa de New York (www.nyse.com). Asimismo , el
Banco Central (www.bcra.gov.ar) puede publicar informacién relacionada con el Banco Macro con fecha posterior a la fecha la ¢ ual

el Banco tiene su Gltima informacién publica.



http://www.byma.com.ar/
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Resultados

El resultado por accion del 3T18 fue $ 5,78, superioren 2 4% al alcanzado enel 2T18yen 4 1% al registrado en el
3T17.

RESULTADOS POR ACCION MACRO consolidado Variacion

En MILLONES de $ 3T17 4T17 1T18 2T 18 3T 18 Trimestral Anual
Resultado final (M $) (*) 2.733,6 3.103,0 3.542,1 3.115,7 3.828,2 23% 40%

Acciones promedio en circulacién (M) 668,2 669,7 669,7 669,7 662,2 -1% -1%

Acciones promedio en cartera (M) 0,0 0,0 0,0 0,0 7,5 100% 100%
Valor Libro por accién emitida ($) 64,9 69,8 75,1 75,2 76,1 1% 17%

Acciones en circulacion (M 669,7 669,7 669,7 669,7 648,2 -3% -3%

Resultado por accion en circulacion ($ 24% 41°%

(*) Resultado neto del periodo atribuible a la controladora.

En 3T18, el resultado neto fue de $3.832,3M, 22% ¢ $695,4 M superior al resultado registrado en el 2T18 y 39% 6
$1.078,4M por encima respecto del 3T17. Este resultado represent6 un ROE acumulado anualizado de  27,8% Yy un
ROA acumulado anualizado de 5,6%.

El Ingreso operativo neto (Resultado operativo previo al descuento de gasto de administracién) de $12.912,7M en el
3T18, subi6 41% 6 $3.735M respecto del 3T17.

El Resultado Operativo (Resultado operativo posterior al descuento de gasto de administracion del 3T18) de
$5.537 ,6M, creci6 31% 6 $1.310 M por encimadel 3T17.

Cabe destacar que los resultados obtenidos tienen mayor valor si se tiene en cuenta el bajo apalancamiento del
balance del Banco (6,1x activos sobre patrimonio ).
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RESULTADOS RESUMIDOS Variadén
En MILLONES de $ 3T 17 4T 17 1T 18 2T 18 3T 18 Trimestral Anual
% %
Resultado neto por intereses 6.085,9 7.405,2 7.941,1 9.092,8 10.322,8 14% 70%
Resultado neto por comisiones 1.576,7 1.414,7 1.650,6 1.906,6 2.085,0 9% 32%
Result_ado neto por medicién de instrumentos 211,1 1991 249,2 -46,3 498,9 1178% 136%
financieros a VRR ) )
Resultgdo por baja de activos medidos a costo 18,4 -26,1 2,9 0,0 -3,0 100%  -116%
amortizado
Diferencia de cotizacién de oro y moneda extranjera 578,0 255,0 150,6 -1.012,3 -1.244,4 23% -315%
Otros ingresos operativos 1.050,8 1.177,1 1.304,0 1.375,7 1.985,7 44% 89%
Cargo por incobrabilidad 343,1 421,8 566,8 571,3 732,3 28% 113%
Ingreso operativo neto 9.177,9 10.003,3 10.725,8 10.745,2 12.912,7
Beneficios al personal 1.928,3 2.185,4 2.017,7 2.443,1 2.719,8 11% 41%
Gastos de administracion 1.186,6 1.394,2 1.402,0 1.549,5 1.775,8 15% 50%
Depreciaciones y desvalorizaciones de bienes 145,0 179,5 1629 172,6 186,5 8% 29%

Otros gastos operativos 1.690,1 2.097.,4 2.029,2 2.317,5 2.693,0 16% 59%

Resultado operativo 4.227,8 4.146,8 5.1140 4.262,5 5.537,6 30% 31%
Resultado por asociadas y negocios conjuntos 45,9 108,3 754 145,1 12,4 -91% -73%

D e e 4.273,7 42551 5.189,4 4.407,6 5.550,0 26%  30%
actividades gue contindan

Impuesto a las ganancias de las actividades que

contintan 1.519,7 1.123,2 1.624,9 1.270,7 1.717,7 35% 13%
Resultado neto de las actividades que contintian 2.754,0 229 39%
Resultado neto del periodo 2.754,0 22% 39%
Resultado neto del periodo atribuible a los 2.733,6 3.103,0 3.542,1 3.1157 3.8282 23% 40%

propietarios de la controladora
Resultado neto del periodo atribuible a 20,4 28,9 22,4 21,2 41 -81% -80%
participaciones no controladoras

El resultado neto de intereses al 3T18 de $10.322,8M, aument 6 en 14% 6 $1. 230 M respecto del 2T18y 70% 6
$4.236,9 M superior al 3T17.

En 3T18, los ingresos por intereses totalizaron $16.809,1M, superior en 23% 60 $ 3.192,3 M al 2T18 y en 90% 6
$7.939,6 M enrelacibncone | 3T17.

Los ingresos por intereses de activos financieros  Préstamos y otras financiaciones totalizaron $12.345,3M, crecien do
en 19% 6 $ 1.971 M respecto d el trimestre anterior y en 72% 6 $ 5.157,3 M a nivel interanual

En tanto los ingresos de activos financieros  Titulos puablicosy  privados , crecieronen 39% 6 $ 1.257 M comparado con
el 2T18,yen 168% 0 $ 2.793 M respecto del 3T17. El 91% de los resultados corresponde a resultados de titulos
publicos a valor razonable con cambios en ORI (Instrumentos  del BCRA) y el 9% restante se refiere a titulos
publicos y privados  valua dos a costo amortizado . Este resultado positivo compens 6 por demas la pérdida por
Diferencia de cotizacién de oro y moneda extranjera que se comenta a continuacion

La diferencia de cotizacién de oro y moneda extranjera disminuy 6 en $ 232 M, quedando como resultado una pérdida
de $1. 244 ,4M en el 3T18, dado la depreciacion del pe so respecto del dolar del 4 2% en el trimestre y dada nuestra
posicion negativa en moneda extranjera. En lo que va de | ejercicio 2018, dicha Diferencia de cotizacion  de moneda
extranjera se conformo por

Diferencia de cotizacion de ME 1T 18 2T 18 3T 18
(en Millones de $)

Resultado por posicién 21,0 -1.336,5 -1.759,1
Compra-venta de divisas 129,6 324,2 514,7

150,6 -1.012,3 -1.244,4
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INGRESOS POR INTERESES MACRO consolidado Variacion
En MILLONES de $ 3T 17 4T 17 1T 18 2T 18 3T 18 Trimestral Anual
Por efectivo y depodsitos en bancos 6,1 6,7 3,0 2,0 4,7 135% -23%
Por titulos publicos 1.606,4 2.005,6 2.087,0 3.144 1 4.380,2 39% 173%
Por titulos privados 52,3 -0,2 52,2 50,2 71,2 42% 36%
Por préstamos y otras financiaciones
Sector financiero 125,5 177,7 166,9 204,5 311,8 52% 148%
Adelantos 680,0 753,8 780,6 961,7 1.448,1 51% 113%
Hipotecarios 208,8 228,5 578,6 785,0 1.101,0 40% 427%
Prendarios 133,5 141.,8 148.,8 142.,6 142,2 0% 7%
Personales 3.774,3 4.197,5 4.574,9 5.021,2 5.446,8 8% 44%%
Tarjetas crédito 1.064,3 1.212,3 1.356,2 1.545,2 1.788,3 16% 68%
Arrendamientos financieros 29,3 314 33,9 33,8 39,6 17% 35%
Otros 1.172,3 1.586,6 1.519,5 1.680,7 2.067,5 23% 76%
Por operaciones de pase
BCRA 15,1 71,4 15,6 7.1 0,0 -100% -100%
Otras Entidades Financieras 1,6 28,1 19,5 38,7 7,7 -80% 381%
INGRESOS POR INTERESES 8.869,5 10.441,2 11.336,8 13.616,8 16.809,1 23% 90%

En 3T18 los egresos por intereses totalizaron $ 6.486,3 M, lo que refleja un  aumento del 43% 6 $ 1.962 M en relacion
al trimestre anterior  y del 133% 6 $3.703 M en comparacion al m ismo trimestre del afio anterior

Los intereses por depdsitos representaron el 88% del total de los egre  sos por intereses , | os mismos subieron en el
trimestre 47% 6 $1.819M, debido a lasubadela tasade interés por depdsitos aplazo que aumenté en 334 pb en el
3T18 y ala suba en el volumen promedio de dichos depésitos del 22%. Enla comparacion inter anual , los intereses
por depdsitos aumentaron 139 % 06 $3.314 M.

Asimismo , en los egresos por intereses de obligaciones de negociables subordinadas crecieron 45% 6 $ 77,8 M,
producto de la suba del tipo de cambio en el trimestre

En tanto los egresos por pases pasivos con otras entidades financieras aument aron en 170% O $41M.
EGRESOS POR INTERESES MACRO consolidado Variacion
En MILLONES de $ 3T17 4T17 1T18 2T18 3T18  Trimestral Anual

Por depdsitos

Cuentas corrientes 0,0 0,0 0,0 0,0 142,1 100% 100%

Cajas de ahorro 30,7 37,1 53,6 64,2 91,1 42% 197%

Plazo fijo e inversiones a plazo 2.352,0 2.618,8 29559 3.813,8 5.463,6 43% 132%
Por financiaciones recibidas del BCRA y otras instituciones financieras 17,2 14,5 13,4 21,6 47,6 120% 177%
Por operaciones de pase

Otras Entidades financieras 51,8 30,8 31,0 24,3 65,7 170% 27%
Por obligaciones negociables emitidas 202,7 203,3 200,8 422,3 405,8 -4% 100%
Por otras obligaciones negociables subordinadas 122,3 126,8 139,1 174,3 252,1 45% 106%

Por otros pasivos financieros 6,9 4.6 1,9 3,5 18,3 423% 165%
EGRESOS POR INTERESES 2.783,6 3.035,9 3.395,7 4.524,0 6.486,3 43% 133%

Al 3T18, el margen neto de interés (medido como el rendimiento de activos menos el costo de pasivos divi dido por
los activos rentables promedio) al 3T18 fue 15,3% superiora | 15,2% del 2T18.




,’3 Macro Informe de Resultados 3T18

RENDIMIENTO ACTIVOS & COSTO PASIVOS MACRO consolidado
En MILLONES de $ 3T 17 4T 17 iT 18 2T 18 3T 18
CAPITAL TASA CAPITAL TASA CAPITAL TASA CAPITAL TASA CAPITAL TASA
Efectivo y Depésitos en Bancos 37.902,5 0,1% 43.217,9 0,1% 32.708,3 0,0% 35.266,5 0,0% 54.562,8 0,0%
Titulos de deuda a valor razonable con cambios en result 541,8 17,9% 4.041,2 18,7% 1.059,6 64,4% 949,5 -2,0% 1.694,6 -1,0%
Préstamos y otras financiaciones
Sector Piblico 1.685,6 27,3% 1.561,5 368% 1.881,5 30.2% 1.937,2 32,2% 2.166,7 45,1%
Sector Financiero 2.771,0 20,4% 2.371,3 29,7% 3.228,7 11,8% 3.624,4 21,5% 4.234,7 15,0%
Sector Privado 112.057,0 24,5% 125.248,9 25,3% 133.915,6 269% 145.808,9 27,7% 155.049,6 30,3%
Otros Titulos de Deuda 33.521,2 21,2% 66.911,3 12,0% 34.532,5 25,5% 40.264,8 31,3% 42,5183 43,4%
Otros activos rentables 4.807,3 3,0% 6.366,2  7,2% 8.756,8 2,9% 9.260,2 1,7% 0.705,0  2,2%
Total Activos rentables 193.286,4 18,5% 249.718,3 16,9% 216.083,0 21,6% 237.111,5 23,0% 269.931,7 24,9%
Total Activos no rentables 8.737,9 11.147,9 10.718,4 10.792,3 11.456,2
TOTAL ACTIVO 202.024.,3 260.866,2 226.801.4 247.903,8 281.387,9
Depdsitos
Sector Publico 15.132,1 5,1% 10.256,4 7,0% 13.865,7 7,1% 14.499,7 8,4% 16.986,9 12,6%
Sector Privado 117.021,9 7,6% 121.986,5 8,2%  130.993,4 8,8% 143.472,9 10,2% 167.919,4 12,4%
Financiaciones recibidas del BCRA y otras instit financieras 2.047,8 2,3% 1.630,3 1,8% 736,5 6,9% 1.058,0 7,6% 2.885,7 8,9%
Obligaciones nego ciables emitidas 4.808,4 16,7% 4.669,1 17,3% 4.809,4 16,9% 7.746,3 21,9% 7.119,9 22,6%
Obligacio nes negociables subordinadas 6.976,4 7,6% 7.180,9 7,6% 7.986,8 71% 9.474,3 7,5% 12.987,1 7,7%

Otros pasivos con costo 2024  62,6% 1.015,7 18,7% 601,1 20,9% 347,6  35,0% 540,1  48,3%
Total Pasivos con costo 149.348,5 7,7% 146.816,4 8,4% 159.090,1 8,8% 176.710,0 10,4% 208.439,1 12,5%
Total Pasivos sin costo + PN 55.675,8 114.049,8 67.711,3 71.193,8 72.948,8

TOTAL PASIVO + PN 202.024,3 260.866,2 226.801,4 247.903,8 281.387,9

En 3T18, los Ingresos netos por Comisiones totalizaron $2.085M, mayores en 9% 6 $ 178 M con respecto al 2T18 y
en 32% 6 $ 508 M en relacional 3 T17.

En el presente trimestre, los Ingresos por Comisiones de $2.286,2M aumentaron en  10% 6 $ 200 M en relacion al
2T18, destacandose el aumento de las comisiones vinculadas con cuentas de depdsito, en 1 1% 6 $139 M y las
comisiones por seguros con 16% 6 $ 27M de suba . En tanto en términos interanuales los ingresos por servicios
subieron 32% 6 $ 554 M.

En tanto los Egresos por Comisiones crecieron en 12 % 6 $22M en relacién al 2T18,y 29% & $46M en relacion a
igual periodo del afio anterior.

RESULTADO NETO POR COMISIONES MACRO consolidado Variaciéon

En MILLONES de $ 3T 17 4T 17 1T 18 2T 18 3T 18 Trimestral Anual
Comisiones por cuentas de depdsito 1.027,2 853,0 1.082,0 1.270,4 1.409,6 11% 37%
Comisiones por tarjestas de débito y crédito (*) 46,3 46,9 53,9 55,2 48,0 -13% 4%
Comision por paguetes/ recaudaciones 266,8 275,0 279,8 338,7 356,0 5% 33%
Comision por seguros 156,1 164,2 177,6 175,8 203,2 16% 30%
Comision titulos valores 1011 100,4 99,4 107,6 117,7 9% 16%
Comisiones vinculadas con compromiso de préstamos v garantias financieras 0.8 0.8 0,4 0.1 0.4 300% -50%
Comisiones vinculadas con valores mobiliarios 16,0 20,6 21,8 25,5 20,0 -22% 25%
Comisones por operaciones de exterior y cambios 44,3 39,7 41,4 50,8 69,7 37% 57% |

Otros ingresos por comisiones 73,7 74,0 52,1 62,1 61,6 -1% -16%
Ingresos por comisiones 1.732,3 1.574,6 1.808,4 2.086,2 2.286,2 10% 32%
Egresos por comisiones (*) 155,6 159,9 157.8 179,6 201,2 12% 29%
Resultado neto por comisiones 1.576,7 1.414,7 1.650,6 1.906,6 2.085,0 9% 32%

(*) En el 3T18 se reclasificaron cuentas, por lo que en Ingresos por comisiones como Egresos por comisiones se nodificaron en $57,1M (3T18), $30M (2T18), $27,1M
(1T18), $24,3M (4T17), $23,1M (3T17). No obstante, el Resultado neto por comisiones no difiere de lo mostrado en el Estado de Resultados Integral.

El Resultado neto por medicién de instru mentos financieros valuados a valor razonable con cambio en resultados
alcanzo $498,9M, destacandose los titulos publicos y los instrumentos derivados.
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RESULTADO NETO POR MEDICION DE ACTIVOS Y PASIVOS

FINANCIEROS A VRR MACRO consolidado Variacion

En MILLONES de $ 3T 17 4T 17 1T18 2718 3T18 Trimestral Anual
Por titulos publicos 141,5 -80,5 55,0 39,0 214,7 451% 52%
Por titulos privados 21,2 6,5 30,8 20,2 66,2 228% 212%
Por instrumentos financieros derivados 0,0 0,0 3,3 -3,3 234,5 -7206% 100%
Por otros activos financieros 22,4 8,3 36,1 9,0 62,0 589% 177%
Por inversion en instrumentos de patrimonio 20,4 132,4 34,6 S 0,5 -91% -98%
Resultado por venta o baja de activos financieros a valor razonable 0,0 10,6 89,4 -110,5 -85,0 -23% -100%
Resultado por medicion de activos finanderos a VRR -1323% 140%
Por instrumentos financieros derivados 5,6 6,5 0,0 -6,0 6,0 -200% 7%
Resultado por medicion de pasivos financieros a VRR 5,6 6,5 0,0 -6,0 6 -200% 7%

RESULTADO NETO POR MEDICION DE ACTIVOS Y PASIVOS
FINANCIEROS A VRR

211,1 59,2 249,2 -46,3 4989 @ -1178% 136%

Los Otros Ingresos Operativos aumentaron en 44% 6 $ 610 M, sobresaliendo los otros ingresos operativos, con
aumento del 317 % ¢ $565M originado en el resultado positivo por la baja de ON que fueron recompradas en el
trimestre . A nivel anual los Otros ingresos Operativos aumentaron 89% 6 $ 935 M.

OTROS INGRESOS OPERATIVOS MACRO consolidado Variacion

En MILLONES de $ 3T 17 4T 17 1T 18 2T 18 3T 18 Trimestral Anual
Por tarjeta de crédito y débito 690,0 762,3 735,5 803,8 816,2 2% 18%
Por alquiler de cajas de seguridad 445 49,0 49,5 50,5 573 13% 29%
Por otras comisiones y servicios 181,5 218,2 2279 241,1 247,7 3% 36%
Por venta de propiedades de inversién y otros activos no financieros 2,8 6,7 109,09 27,2 0,1 -100% -96%
Otros ajustes e intereses por créditos diversos 23,5 16,2 39,2 40,2 73,1 82% 211%
Por reconocimiento inicial de activos y pasivos financieros 0,0 -35,0 22,8 33,7 47,4 41% 100%
Por venta de propiedad, planta y equipo 0,0 2,6 0,7 0,8 0,8 0% 100%
Otros 108,4 1245 117,8 178 4 743,1 317% 586 %

Otros Ingresos Operativos 1.050,8 1.144,5 1.304,0 1.375,7 1.985,7 44% 89 %

En 3T18, los gastos de administracion mas los beneficios al personal totalizaron $ 4.495,6 M, mostrando una suba de
13% &6 $503M respecto al trimestre previo . En términos inter anuales, el i ncremento fue del 44% 6 $1.381M
explicado por la suba de beneficios al personal ( principalmente por el aumento salarial ) y por otros gastos de
administracion

Los beneficios al personal aumentaron en 11% 6 $277M en el trimestre , basicamente por el aumento salarial
gradual convenido con el Sindicato . Respecto de igual trimestre del afio anterior los beneficios al personal subieron
en 41% 6$792M.

El ratio de eficiencia  del 3T18 fue de 39,1%, por debajo del 41,9 % del 2T18. En el 3T18 los gastos (beneficios al

personal + gastos de administracién + depreciaciones y desvalorizaciones de bienes ) subieron en 12 % mientras que
los ingresos  (financieros netos + por servicios netos  + diferencia de cotizacién de oro y moneda extranjera + otros
ingresos operativos  + instrumentos a valor razonable con cambio en resultados T conceptos antes incluidos en

egresos financieros ) crecieron en 21%.
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GASTOS DE ADMINISTRACION MACRO consolidado Variacion
En MILLONES de $ 3T17 4T 17 1T 18 2T 18 3T 18 Trimestral Anual
Beneficios al personal 1.928,3 2.185,4 2.017,7 2.443,1 2.719,8 11% 41%
Gastos de administracién 1.186,6 1.394,2 1.402,0 1.5495 1.775,8 15% 50%
Impuestos 179,9 206,4 226,2 223,6 214 4 -4% 19%
Gastos de mantenimiento, conservacion y reparacion 150,6 193,0 166,3 207.,8 2427 17% 61%
Honorarios a directores y sindicos 121,5 138,2 162,5 147,4 174,0 18% 43%
Servicios de seguridad 135,8 157,6 147,3 167,5 200,4 20% 48%
Electricidad y comunicaciones 90,6 93,2 1154 121,9 1544 27% 70%
Otros honorarios 92,2 104,6 105,1 124.,4 145,2 17% 57%
Alquileres 58,3 61,8 64,2 73,7 87,6 19% 50%
Propaganda y publicidad 56,0 95,1 32,3 55,3 80,6 46% 44%
Representacion, vidticos y movilidad 23,1 22,6 22,8 30,5 30,0 -2% 30%
Papaleria y Utiles 10,7 11,6 12,9 13,2 16,6 26% 55%
Seguros 10,7 10,7 10,7 13,3 14,8 11% 38%
Servicios de administracion contratados 4.8 4,7 3,5 4,5 4.9 9% 2%
Otros 2524 294,7 332,8 366,4 410,2 12% 63%
13%  44%
Dotacién de personal 8.721 8.774 8.915 8.949 9.096
Total filiales 448 445 454 455 473
Ratio de efeciencia 41,6% 37,3% 35,6% 41,9% 39,1%
Ratio de efeciencia acumulado 41,2% 40,0% 35,6% 38,7% 38,9%

Otros Gastos Operativos total izaron $2.693 M e incluyen b asicamente Impuesto a los Ingresos Brutos con 22% 6

$291 M de aument o y Otros gastos operativos con 5% 6 $36 M de suba. En el 3T18 estos gastos operativos subieron
en 16% 06 $376 M respecto del 2T18, yen 59% 6 $ 1.003 M comparado con igual per  iodo del afio anterior.

OTROS GASTOS OPERATIVOS MACRO consolidado Variacion

En MILLONES de $ 3T 17 4T 17 1T 18 2T 18 3T 18 Trimestral Anual
Impuesto a los ingresos Brutos 885,1 °g87,8 1.1559 1.309,3 1.600,1 22% 81%

Cargos por otras provisiones 170,9 343,2 165,8 187,6 223,8 19% 31%

Aportes Fondo de Garantias 54,2 59,4 64,0 68,9 81,7 19% 51%

Donaciones 24,7 25,2 229 24,7 20,1 -19% -19%
Siniestros 12,0 8,1 10,4 11,7 15,6 33% 30%

Por reconocimiento inicial de activos y pasivos financieros -7,8 0,0 0,0 0,0 0,0 -100% -100%
Intereses punitorios y cargos a favor del BCRA 0,0 0,0 0,0 0,0 0,1 100% 100%
Otros 551,0 640,2 610,2 715,3 751,6 5% 36%

En el 3T18 la tasa efectiva del impuesto a las ganancias fue de | 30,9%, comparada con 2 8,8% del 2T18 y con

35,6% del 3T17. Tanto en el presente trimestre como en el 2T18 impactd la baja de tasas del impuesto a las
ganancias (segun la ultima reforma tributaria , mediante Ley n° 27.430 /2017 , se redujo la alicuota  del Impuesto a
las Ganancia s de 35% al 30% para los dos primeros periodos fiscales, a partir de 1°/01/2018 y luego al 25% para

los ejercicios siguientes).

Activos Financieros

Financiamiento al sector privado
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El monto total de financiamiento  al sector privado (préstamos, fide icomisos financieros y leasing), totalizé
$167.887 ,9M yaument6 11% 6 $16.652Menrelacional 2T18,y 43% 6 $50.710 M respectoal 3T17.

Dentro de las | ineas comerciales, se destacaron las subas de Adelantos, el rubro Otros y Documentos con subas de
52%, 31% y 14% respectivamente

Dentro de las financiaciones orientadas al consumo , los Préstamos Hipotecarios vy los Préstamos Personales crecieron
en 9% y 3% de aumento respectivamente

El Market share de préstamos privados al 3T18 alcanzé 7,5%.
FINANCIAMIENTO AL S. PRIVADO MACRO consolidado Variacién
En MILLONES de $ 3T 17 4T 17 1T 18 2T 18 3T 18 Trimestral Anual
% %o
Adelantos 12.170,4  8.829,3 12.015,4 10.636,2 16.120,9 52% 32%
Documentos 14.452,7 17.272,1 18.200,5 19.462,6 22.280,9 14% 54%
Hipotecarios 6.247,0  8.057,5 10.226,5 11.882,6 12.998,5 9% 108%
Prendarios 3.551,3  4.150,1 4.133,0 4.406,0 5.010,3 14% 41%
Personales 42.361,4 47.376,8 51.663,4 55.195,0 56.691,5 3% 34%
Tarjetas de crédito 21.507,2 24.971,9 26.350,0 28.073,9 27.701,4 -1% 29%
Otros 15.356,1  16.308,1 18.551,6 20.144,5 26.414,9 31% 72%
Ajuste NIIF -276,2
115.369,9 126.965,8 141.140,3 149.800,8 167.218,4 12% 45%
Fideicomisos financieros 1.281,8 1.011,8 683,4 9194 189,1 -79% -85%
Créditos por arrendamiento financiero 526,3 587,5 550,5 515,8 480,4 -7% -9%
117.178,0 128.565,1 142.374,2 151.236,0 167.887,9 11% 43%

Activos del sector publico

En 3T18, el total de activos del se  ctor publico (sin incluir LEBAC  /LELIQS ) fue de 4,2 % sobre el total de activos,
superior al 3% del 2T18 y al 3,1% del 3T17.

El principal rubro que crecid en el trimestre  fueron las LELIQS con $34.260M, seguido de Otros titulos pidblicos  con
85% 6 $5.128M de suba. Entanto se observé un descenso en LEBACs del 98% 6 $38.350M .

el ol




