COMPANHIA DE TECIDOS NORTE DE MINAS - COTEMINAS
CNPJ/MF N° 22.677.520/0001-76
NIRE 3130003731-2
Companhia Aberta

Senhores Acionistas,

A direcdo da Companhia de Tecidos Norte de Minas — COTEMINAS submete a
apreciacdo de Vossas Senhorias seu Relatério da Administracdo e as Informacdes
Trimestrais - ITR referentes ao trimestre findo em 31 de margco 2012. Tais
informacdes, elaboradas em conformidade com as praticas contabeis adotadas no
Brasil e as normas expedidas pela CVM, vém acompanhadas pelo relatério de
revisdo dos Auditores Independentes.

NOSSOS RESULTADOS CONSOLIDADOS

A receita bruta da Companhia de Tecidos Norte de Minas - COTEMINAS foi de
R$566,7 milhdes 1° trimestre de 2012. O quadro abaixo destaca os principais
resultados consolidados do 1° trimestre de 2012 comparativamente ao 1° trimestre
de 2011.

Em milhdes de R$ |Variacao

Informacdes financeiras consolidadas 1T12 1T11 | %
Receita bruta 566,7 547,4 3,5%
Receita operacional liquida 457,8 443,9 3,1%
Custo dos produtos vendidos (339,7) (301,6) | 12,6%
Lucro bruto 118,1 142,3 | (17,0%)
% sobre vendas liquidas 25,8% 32,1%

Despesas com vendas, gerais e administrativas (99,6) (80,9) | 23,1%
Depreciacdes e amortizacdes 22,6 22,3 1,3%
Lucro operacional das operagdes continuadas

antes do resultado financeiro 26,2 59,9 | (56,3%)
4,6% 4,5%
Lucro (prejuizo) liquido das operacdes

continuadas (11,9) 31,1 -
(396) | (206) | -
Lucro (prejuizo) liquido do periodo (51,5) 10,5 -
Lucro (prejuizo) por acdo (R$/acéo) (0,321) 0,040 -
Quantidade de ag¢bes (mil) 116.675 | 116.675 -

Abaixo reproduzimos os comentarios individuais da nossa controlada Springs Global
Participacbes S.A. e da controlada indireta Companhia Tecidos Santanense.
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Resultados do 1° trimestre de 2012

EBITDA de R$32,9 milh6es no 1T12, com margem EBITDA de 9,0%.

A Springs Global (“Companhia”) apresenta o resultado do 1T12. As informacgdes sdo apresentadas de forma consolidada
em IFRS. As informacgdes abaixo séo apresentadas em milhdes de Reais (R$), e as comparacdes referem-se ao 1°
trimestre de 2011 (1T11) ou ao quarto trimestre de 2011 (4T11) quando aplicavel.

Destagues do 1T12 e Eventos Subseguentes:

e A Receita Liquida da Companhia ficou estavel em R$367,1 milhdes (-0,4%). As operacdes no Brasil
representaram 64% da Receita Liquida Total.

e O Faturamento da rede de varejo da Companhia (sell-out lojas proprias + sell-in franquias) alcancou
R$51,4 milhGes com crescimento de 15,8% quando comparado com o primeiro trimestre de 2011.

e O Faturamento das marcas Santista e Artex no canal Multimarcas apresentou crescimento de 13,4% em
relagdo ao primeiro trimestre de 2011.

e As operacfes no mercado externo registraram faturamento de R$130,9 milhdes no 1T12, crescimento de
8,9% em relacdo ao 1T11.

e O Lucro Bruto totalizou R$95,7 milhées, um decréscimo de 16,7% comparado ao 1T11, com margem
bruta de 26,1% (31,1% no 1T11). A queda foi influénciada pela reducdo do Faturamento e das margens
na venda de produtos intermediarios (fios e tecidos).

e No 1T12, o EBITDA foi de R$32,9 milhdes, um decréscimo de 53,5% em rela¢do ao 1T11, apresentando
margem EBITDA de 9,0% (19,2% no 1T11). Importante ressaltar que a operacdo de varejo com a
bandeira Artex se encontra em fase inicial de implantacdo, ja incorrendo nas despesas de vendas mas
com um faturamento abaixo do seu potencial total devido ao periodo de maturacéo.

e Adivida liquida da Companhia no final do 1T12 totalizou R$739,7 milhdes.

e Inauguragdes:

- Foram abertas 3 lojas MMartan no primeiro trimestre de 2012 totalizando 168 lojas MMartan, das quais
47 sao proprias. Serdo inauguradas mais 32 lojas ao longo de 2012.

- No trimestre foram inauguradas 3 lojas Artex, totalizando 39 lojas neste conceito, sendo todas lojas
préprias. Esta esperada para o ano de 2012 a abertura de cerca de mais 40 lojas Artex, com o inicio do
processo de franqueamento da rede no segundo semestre.

e Evento Subsequente: Em Abril de 2012, a Companhia e sua controladora (CTNM) propuseram uma
ampla reestruturacao societaria e operacional visando: i) a simplificacdo e modernizacao de sua estrutura
societdria, ii) a migracdo da Coteminas S.A. para o Novo Mercado da BM&F Bovespa, iii) ao reforgco da
estrutura de capital da Companhia, a ser viabilizada por operagdo de aumento de capital aprovada em
RCA datada de 14/05/2012, com vistas ao fortalecimento das marcas da Companhia e a aceleracédo do
projeto de expansdo no mercado brasileiro de varejo, e v) a liberagéo para a venda de ativos industriais
e imo&veis no Brasil e nos EUA.

Informagc”)es Resumidas da Serings Global:

Resumo dos resultados (milhées de reais) 1T12 1T11 Var%
Receita bruta 455,2 4545 0,2
Receita liquida 367,1 368,6 -0,4
Lucro bruto 95,7 114,8 -16,6
Margem bruta 26,1% 31,1%

EBIT 13,2 49,4 -73,4
Margem EBIT 3,6% 13,4% -73,3
EBITDA 32,9 69,3 -52,5
Margem EBITDA 9,0% 18,8% -52,3
Lucro (prejuizo) das operagoes continuadas -19,8 21,8 -190,7
Margem liquida das operagdes continuadas -5,4% 5,9%

Prejuizo das operagoes descontinuadas -39,6 -20,6 92,2
Lucro (prejuizo) liquido do periodo (59,4) 1,2

J
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Desempenho de Vendas:

No primeiro trimestre de 2012, a receita bruta consolidada das

operacdes continuadas alcancou R$456,3 milhSes contra Receita Liquida

R$454,5 milhdes no primeiro trimestre de 2011. A receita liquida 368,6 367,1
consolidada também ndo apresentou variacdo significativa,

passando de R$368,6 milhdes no 1T11 para R$367,1 milhdes -0,4%

no 1T12, refletindo queda do preco médio de 0,9% e aumento =)

do volume de vendas em toneladas de 0,5%.

As vendas liquidas no Brasil atingiram R$236,2 milh6es no

1T12, queda de 4,9% em relacdo ao 1T11. A reducdo de 36% J J
na venda de produtos intermediarios no periodo nédo foi 1711 1T12
inteiramente compensada pelo aumento de 9,3% verificado nas

vendas liquidas de produtos de cama, mesa e banho. As vendas liquidas no Exterior atingiram R$130,9
milhdes, crescimento de 8,9% em relacdo ao 1T11. O destaque do trimestre foi a performance da categoria
Utility bedding que apresentou crescimento de 37,6% no periodo.

Receita Liquida - RS mm 1T12 1T11 Var12-11%
Receita Liquida - Total 367,1 368,6 -0,4
Mercado Interno 236,2 248,4 -4,9
Mercado Externo 130,9 120,2 8,9
Receita Liquida - Mercado Interno 236,2 2484 -4,9
Industria 184,8 204,0 -9,4
Intermediarios 53,9 84,2 -36,0
Produtos para o lar e outros 130,9 119,8 9,3
Varejo 51,4 a4.4 15,8
Artex 7,4 - -

Lojas préprias 7,4 - -

Mmartan 44,0 44,4 -0,9
Lojas préprias mais sell-in de franquias 44,0 44,4 -0,9

§
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Vendas Mercado Interno

- Canal Multimarcas:

As vendas brutas através do canal multimarcas atingiram R$164,9 milhdes no 1T12, crescimento de 13,4%
em relagdo ao 1T11, com destaque para o crescimento de 46% da marca Artex.

ésmrgxﬂ.nﬁm ARTEX mmartan Casa Moysés
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Vendas varejo

- Canal Rede Prd@pria: As vendas através do canal Varejo atingiram R$51,4 milhées no 1T12, crescimento
de 15,8% em relacdo ao 1T11. Foram abertas 63 lojas no periodo (2011/12) sendo 39 lojas proprias Artex e

24 franquias Mmartan.

Numero de lojas 168 144 16,7 39 - -

- Franquias 121 97 24,7 0 - -

- Proprias 47 47 0,0 39 - -

Faturamento 44,0 44,4 -0,9 7,4 - -
- Mmartan: - Artex:

Foram inauguradas 3 novas lojas no primeiro
trimestre de 2012. Seguindo o plano de expansédo
da Companhia, serdo inauguradas cerca de 32
lojas ao longo de 2012. A Companhia encerrou o

primeiro trimestre de 2012 com 121 lojas
franqueadas e 47 lojas propria.
As vendas da MMartan foram impactadas

negativamente pelo atraso na entrada da nova
colecdo e por um ambiente econdmico mais
retraido, principalmente no més de marco de 2012.

ARTEX mmartan

No primeiro trimestre de 2012, foram
inauguradas 3 lojas Artex. Esta planejada para
2012 a abertura de cerca de 40 novas lojas
com a bandeira Artex. O desempenho das lojas
Artex se encontram dentro de uma curva
esperada de maturacé@o (18 a 24 meses), e as
despesas de vendas ja estdo sendo incorridas
totalmente, impactando negativamente o EBIT
da rede Artex nestes meses iniciais.

Casa Moyseés
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Vendas Mercado Externo

- Canada:

As Operacdes Canadenses registraram faturamento de R$34,7 milhdes no 1T12, reducado de 11,3% em
relacdo ao 1T11.

- Utility Bedding US:

O segmento Utility Bedding US registrou faturamento de R$61,1 milhdes no 1T12, crescimento de 37,6%
em relacdo ao 1T11 influenciado pelas vendas de um novo programa a um grande varejista norte
americano.

- Argentina:

As Operacdes Argentinas registraram faturamento de R$16,4 milhdes no 1T12, basicamente sem
oscilacdo em relagdo ao 1T11.

Custo dos Produtos Vendidos:

O custo dos produtos vendidos aumentou 7,0%, passando de R$253,8 milh6es no primeiro trimestre de
2011 para R$271,5 milhdes no primeiro trimestre de 2012. A tabela abaixo contém, para os periodos
indicados, custos de materiais, custos de conversao e custos de armazenamento e distribuicdo, bem como

a despesa de depreciacdo dos ativos de producéo e distribuicéo.

CPV (R$ milhdes) 1T12 % CPV % RL 1T11 % CPV %RL % 12-11

Materiais 166,3 61,3% 45,3% 154,8 61,0% 42,0% 7,4%

Custos de conversao 82,5 30,4% 22,5% 76,0 29,9% 20,6% 8,6%

Custos de armazenamento e distribuigdo 4,9 1,8% 1,3% 4,7 1,9% 1,3% 4,3%

Depreciagédo 17,8 6,6% 4,8% 18,3 7,2% 5,0% -2,7%

Total 271,5 100,0% 74,0%) 253,8 100,0% 68,9% 7,0%)
- Materiais: - Custos de Converséo:

Os custos de materiais aumentaram 7,4%,
passando de R$154,8 milhdes no primeiro
trimestre de 2011 para R$166,3 milhdes no
primeiro trimestre de 2012. Em relagao as vendas
liguidas, os custos de materiais aumentaram de
42,0% no primeiro trimestre de 2011 para 45,3%
no primeiro trimestre de 2012. O aumento no
custo de materiais em relacdo as vendas liquidas
no primeiro trimestre de 2012 deve-se,
principalmente, ao custo mais alto da matéria-
prima no primeiro trimestre de 2012 quando
comparado com o0 mesmo trimestre do ano
anterior.

Os custos de conversdo aumentaram 8,6%, de
R$76,0 milhdes no primeiro trimestre de 2011
para R$82,5 milhGes no primeiro trimestre de
2012. Os custos de conversdo aumentaram,
percentualmente as vendas liquidas, de 20,6%
no primeiro trimestre de 2011 para 22,5% no
primeiro trimestre de 2012 devido,
principalmente, a maior participacéo de produtos
confeccionados no total dos produtos vendidos,
ja que os custos de conversdo de produtos
confeccionados sdo maiores do que 0s custos
de converséo de produtos intermediarios.

J
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- Custos de Armazenamento e Distribuicao: - Depreciacéo:

Os custos de armazenamento e distribuicdo As despesas de depreciacdo dos ativos de
aumentaram 4,3%, de R$4,7 milhdes no producéo e distribuicdo foram R$18,3 milhdes
primeiro trimestre de 2011 para R$4,9 milhdes no primeiro trimestre de 2011 e R$17,8 milhdes
no primeiro trimestre de 2012, refletindo o no primeiro trimestre de 2012.

aumento do volume de vendas e a
desvalorizagdo do Real na traducgdo dos custos
da nossa subsidiaria americana. Como
percentual das vendas liquidas, os custos de
armazenamento e distribuicdo foram de 1,3%
nos primeiros trimestres de 2011 e 2012.

Lucro Bruto:

. L Lucro Bruto
O lucro bruto decresceu 16,6%, de R$114,8 milhdes no primeiro 211%

trimestre de 2011 para R$95,7 milhdes no primeiro trimestre de 2012. -\-26,1%
Houve um decréscimo de 5 pontos percentuais na margem bruta, 114,811

passando de 31,1% no primeiro trimestre de 2011 para 26,1% no
primeiro trimestre de 2012.

No primeiro trimestre de 2011, a Companhia repassou 0 aumento dos
precos da matéria-prima, sendo que no custo de producdo ainda se
trabalhava com matéria-prima a custos médios mais baixos que o de
mercado, resultando em uma margem bruta bastante positiva. . . .

-16,7%
95,684

1T11 1T12
Despesas com Vendas, Gerais e Administrativas (S.G&A):
S,G&A - RSM 1112 iT11  Var. % - As despesas de vendas no Brasil, para os canais
S,G&A Total 82,3 639 288%| multimarcas e intermedidrios, cresceram
Brasil 70,1 538  30,3%| pasicamente com a inflagdo.
Mercado Externo 12,2 10,1 20,8%
S,G&A Brasil 70,1 53,8 30,3%| - As despesas de vendas do varejo refletem o
Vendas industria 22,5 21,2 6,1%| crescimento do numero total de lojas préprias,
Vendas varejo 28,5 15,1 88,9%| especialmente em virtude da abertura das lojas
Gerais e administrativas 19,1 17,5 9,1%| Artex.
S,G&A Mercado Externo 12,2 10,1 20,8%
Vendas 24,0 31 29,0%| As despesas administrativas no 1T12 incluem as
Gerais e administrativas 82 7,0 17,1%| despesas administrativas das lojas Artex.

§
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EBITDA:

EBITDA
O EBITDA foi de R$32,9 milhdes no 1T12, um 18,8%
decréscimo de 52,5%, com uma margem EBITDA de
9,0%, uma queda de 9,8 pontos percentuais. Essa perda
€ justificada pela queda na margem bruta, e pelas
despesas de vendas decorrente da abertura das lojas
Artex, ainda ndo diluidas pela venda potencial destas
mesmas lojas.

1711 1712

EBITDA (milhoes de reais) 1T12 1T11 Var% ‘
Receita liquida 367,1 368,6 -0,4
(-) CPV e despesas SG&A -353,6 -317,6 11,3
(+) Outras, liquidas -0,2 -1,6 -88,0
(+) Depreciagdo e amortizagdo 19,6 19,9 -1,5
EBITDA 32,9 69,3 -52,5
Margem EBITDA 9,0% 18,8% -9,8 p.p.

Resultado Financeiro:
|

A despesa financeira no 1T12 totalizou R$32,5 milhdes, um aumento de 24,2% comparado ao mesmo
periodo do ano anterior. Os principais fatores que contribuiram para essa variacao foram:

Resultado financeiro 1T12 1T11 Var%

Receitas financeiras 3,0 7,4 -59,7
Despesas financeiras - Juros e encargos -23,0 -15,6 47,3
Despesas financeiras - Bancarias -12,8 -11,4 12,5
Variagdo cambial, liquida 0,3 -6,6  -104,7
Resultado financeiro -32,5 -26,2 24,2

- Juros e Encargos:

- Receitas Financeiras:

As despesas financeiras aumentaram de
R$15,6 milhdes no primeiro trimestre de
2011 para R$23,0 milhdes no primeiro
trimestre de 2012, devido, em parte, ao
aumento dos empréstimos e financiamentos.

As receitas financeiras decresceram de R$7,4
milhdes no primeiro trimestre de 2011 para R$3,0
milhdes no primeiro trimestre de 2012. Esse
decréscimo  decorre da  reducdo nas
disponibilidades médias aplicadas no mercado
financeiro no primeiro trimestre de 2012,
comparado com 0 1T11

- Despesas Bancarias: - Variacdo Cambial Liguida:

O saldo das variagBes cambiais liquidas
passou de uma despesa de R$6,6 milhdes
no primeiro trimestre de 2011 para uma
receita de R$0,3 milh&o no primeiro trimestre
de 2012.

As despesas bancérias, impostos, descontos e
outros aumentaram de R$11,4 milhdes no
primeiro trimestre de 2011 para R$12,8
milhdes no primeiro trimestre de 2012.

J
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Lucro/(Prejuizo) Liquido:

A empresa apresentou um prejuizo liquido de R$59,4 milhdes, comparado a um lucro liquido de R$1,2
milhdo no mesmo periodo do ano anterior. Excluindo o prejuizo apresentado pelas operacdes
descontinuadas da companhia, o prejuizo liquido teria sido de R$19,8 milhdes.

Investimentos:

Nos primeiros trimestres de 2012 e 2011, nossos investimentos de capital foram de R$7,9 milhdes e R$15,8
milhdes, respectivamente.

Industria 3,3 14,3 -76,9
Varejo 3,6 1,2 200,0
Outras 1,0 0,3 233,3
Total 7,9 15,8 -50,0

Disponibilidade de Caixa e Divida:

O o E 0 4

Caixa e aplicagées financeiras 104,8 146,6 -28,5
Divida bruta 844,6 857,6 -1,5
- Divida bruta em moeda nacional 683,2 693,4 -1,5
- Divida bruta em moeda estrangeira 161,4 164,2 -1,7
Divida liquida 739,8 711,0 41
Custo médio da divida (% a.a.) 8,9% 6,9% 2,0pp
Cronograma de Amortizagdo da Divida Indexadores da divida
(R$ mi)
325.347 uss$
271.045 6% col
218.243
29.909
ay

2012 2013 2014 2015-2020

§
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CaEitaI de Giro:

A Companhia reduziu o capital de trabalho empregado em suas operagfes em R$24 milhdes no 1T12 em
relagdo ao 4T11 e acredita que até o final do exercicio reduzirqd em cerca de R$100 milh&es relativamente
ao capital de trabalho empregado em 31 de dezembro de 2011.

Capital de giro ‘ 1T12 4711 Var% ‘
Contas a receber 490,2 480,1 2,1
Estoque 690,4 733,5 -5,9
Adiantamento a fornecedores 58,5 71,3 -18,0
Fornecedores -191,2  -213,0 -10,2
Ciclo de caixa 1047,9 1071,9 -2,2

§
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Balango Patrimonial:
Ativo 31/3/2012 31/12/2011

Ativo Circulante 1.341.395 1.421.778
Caixa e Equivalentes de Caixa 104.810 146.616
Titulos e Valores Mobiliarios 0 88
Duplicatas a Receber 459.496 448.268
Estoques 669.363 698.501
Adiantamento a Forncedores 55.302 67.657
Impostos a Recuperar 26.013 32.773
Instrumentos derivativos 7.286 11.225
Outros créditos a receber 19.125 16.650
Ativo Nao Circulante 158.078 163.786
Duplicatas a Receber 697 1.505
Adiantamento a Forncedores 3.234 3.642
Partes Relacionadas 19 0
Impostos a Recuperar 32.818 34.083
Imposto de Renda e CS Diferidos 55.550 55.534
Imobilizado disponivel para venda 48.029 50.427
Depésitos judiciais 14.926 15.683
Outros 2.805 2.912
Permanente 1.081.727  1.093.860
Investimentos em controladas 0 0
Imobilizado 967.670 979.996
Intangivel 114.057 113.864
Total do Ativo 2.581.200 2.679.424
Passivo Circulante 770.633 739.589
Empréstimos e Financiamentos 384.539 337.708
Debéntures subscritas pela controladora 27.544 25.388
Partes relacionadas 191.698 213.034
Concessdes governamentais 12.982 14.329
Planos de aposentadoria e beneficios 50.059 45.630
Provisdes diversas 19.589 17.967
Obrigac@es de controladas 20.000 20.000
Outras obrigacdes 64.222 65.533
Passivo Nao Circulante 663.177 733.338
Empréstimos e financiamentos 460.005 519.883
Debéntures subscritas pela controladora 2.558 5.266
Partes relacionadas 18.101 17.650
Concessdes governamentais 68.050 68.847
Planos de aposentadoria e beneficios 73.799 77.507
ProvisGes diversas 15.553 16.316
Obrigacfes de controladas 0 0
Outras obrigacOes 25.111 27.869
Patriménio Liquido 1.147.390  1.206.497
Capital realizado 1.691.208 1.691.208
Reserva de capital 79.381 79.381
Ajuste acumulado de converséo (148.897) (149.166)
Reservas de lucros 25.170 25.170
Prejuizo acumulado (508.287) (448.871)
Participagdo Minoritarios 8.815 8.775
Total Passivo e Patriménio Liquido 2.581.200 2.679.424
10
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Demonstrativo de ResultaQos:

Demonstrativo de Resultado Consolidado (R$ mi) 1T12 1T11 %
Receita Bruta 455,2 454.5 0,2%
Receita Liquida 367,1 368,6 -0,4%)
Custo dos Bens e/ou Servi¢os Vendidos (271,5) (253,8) 7,0%
Materiais (166,3) (154,8) 7,4%
Custos de conwerséo (82,5) (76,0) 8,6%
Armazenamento e Distribuicdo (4,9) 4,7) 4,3%
Depreciagao (17,8) (18,3) -2,7%
% da RL 73,9% 68,9% 5,1%
Resultado Bruto 95,7 114,8 -16,7%
% da RL 26,1% 31,1% -5,1%
Despesas com Vendas, Gerais e Administrativas (82,3) (63,9) 29,0%
% da RL 22,4% 17,3% 5,1%
Despesas com Vendas (55,0) (39,4) 39,6%
% da RL 15,0% 10,7% 4,3%
Despesas Gerais e Administrativas (27,3) (24,9 11,8%
% da RL 7,4% 6,6% 0,8%
Outras, liquidas 0,2 (1,6) -88,0%
% da RL 0,1% 0,4% -0,4%
Resultado Operacional 13,2 49,4 -73,4%
% da RL 3,6% 13,4% -9,8%
Resultado Financeiro (32,5) (26,2) 24,2%
Resultado Antes dos Tributos sobre o Lucro (19,3) 23,2 -183,2%)
IR e CSSL 0,4) 1,5 -71,1%
Lucro/Prejuizo Liquido das Operacdes Continuadas (19,8) 21,8 -190,7%
Resultado proveniente das opera¢des descontinuadas (39,6) (20,6) 92,6%
Lucro/Prejuizo Liquido do Periodo (59,4) 1,2 -
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Demonstrativo de Fluxo de Caixa:

Fluxo de Caixa Consolidado

Fluxos de caixa das atividades operacionais
Lucro (prejuizo) liquido do periodo
Depreciagdo e amortizagao

Concessdes governamentais

Equivaléncia patrimonial:

Operag¢des continuadas

Operac¢des descontinuadas

Imposto de renda e contribuicdo social
Resultado na alienacado do ativo permanente
Variagdes cambiais

Juros e encargos sobre empréstimos
Outras provisdes

Variagdes nas contas de ativos e passivos
Titulos e valores mobiliarios

Duplicatas a receber

Estoques

Adiantamento a fornecedores

Fornecedores

Outros

Caixa liquido aplicado nas atividades operacionais
Juros pagos sobre empréstimos
Imposto de renda e contribui¢cdo social pagos

Caixa liquido aplicado nas atividades operacionais

Fluxos de caixa das atividades de investimento
Aquisicdo de ativo imobilizado

No intangivel

Recebimento pela venda de ativo imobilizado
Instrumentos derivativos

Empréstimos entre partes relacionadas

Caixa liquido aplicado nas atividades de investimento
Fluxos de caixa das atividades de financiamento
Ingresso de novos empréstimos

Liquidagdo de empréstimos

Caixa liquido gerado pelas atividades de financiamento
Efeito da variacdo cambial sobre o caixa e equivalentes de
caixa de controladas no exterior

Caixa e equivalentes de caixa:

No inicio do periodo

No fim do periodo

Aumento (diminui¢do) no caixa e equivalentes de caixa

12

1T12 1T11
(59.376)  1.205
23.997  25.988
(797)  3.930

0 0

0 0

421 1.459
(510) 608
(3.450)  (9.330)
19.851  7.018
(418)  (3.504)

88 77)
(11.228)  22.735
20.138  (43.302)
5.442 (23.122)
(21.336)  2.386
11.521  (7.135)
(17.731)  (3.379)
(1.679)  (4.608)
(26.067) (29.118)
(7.080)  (15.805)
(780) @)
1.988  1.822

0 (13.941)

(508) 647
(6.380) (27.279)
18.255 100.873
(190.347)  (97.330)
(7.794)  3.543
(1.565) (89)
146.616 141.353
104.810  88.410
(41.806) (52.943)
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COMPANHIA TECIDOS SANTANENSE
Relatorio de desempenho para o primeiro trimestre de 2012:

endas bruta (3,6) | 115.708 | 119.971
Vendas liquidas (3,3) 93.298 96.523 100,0 100,0
o das venda 2,6 (70.844) | (69.025) (75,9) (71,5
Lucro bruto (18,3) 22.454 27.498 24,1 28,5
Despesas de vendas e
ad ativa 6,2 (12.521) | (11.795) (13,4) 12,2
Depreciacdo e amortizacado 12,7 2.677 2.376 2,9 2,5
O Opera Onal a e (0
e ado financeiro (38,6) 9.660 15.730 10,4 16,3
Resultado na alienacédo de
imoveis - 6.941 - 7,4 -
Resultado financeiro liquido 83,9 (2.517) (1.369) (2,7) (1,4)
Lucro antes dos impostos (1,9) 14.084 14.361 15,1 14,9
o liquido (7,2) 9.764 10.505 10,5 10,9
EBIT (38,6) 9.660 15.730 104 16,3
BITDA (31,9 12.337 18.106 13,2 18,8

Vendas liquidas

A receita liquida de vendas no primeiro trimestre de 2012 atingiu R$93,3 milhdes,
registrando um decréscimo de 3,3% em relacdo ao mesmo trimestre do ano anterior,
que foi de R$96,5 milhdes. O decréscimo foi motivado pelo queda do preco meédio
de 6,2% decorrente do mix de produtos vendidos, e um aumento no volume de
3,1%.

Lucro bruto e margem bruta

A Santanense apresentou margem bruta no primeiro trimestre de 2012 de 24,1%. O
lucro bruto alcancou R$22,5 milh&es neste trimestre.

Em relacdo ao primeiro trimestre do ano anterior, a margem bruta diminuiu 4,4
pontos percentuais. O aumento no custo da matéria-prima no 1° trimestre de 2011
ainda ndo havia impactado os custos dos estoques da Companhia. Em relacéo ao 4°
trimestre de 2011, houve uma melhora de 1,9 pontos percentuais.

Despesas com vendas, gerais e administrativas

As despesas com vendas, gerais e administrativas neste trimestre foram de R$12,5
milhdes, o que representou 13,4% das vendas liquidas. No primeiro trimestre de
2011, essas despesas somaram R$11,8 milhdes ou 12,2% das vendas liquidas.



Resultado operacional

O EBITDA para o 1° trimestre de 2012 atingiu R$12,3 milhdes, representando 13,2%
das vendas liquidas. No primeiro trimestre de 2011 o EBITDA acumulou R$18,1
milhdes, representando 18,8% das vendas liquidas. O decréscimo de 31,9%
decorreu do aumento nos precos das matérias primas explicado anteriormente.

Resultado financeiro liquido

O resultado financeiro liquido neste trimestre foi uma despesa de R$2,5 milhdes.

R$ milhdes

Resultado financeiro

Receitas financeiras 0,2 0,8
Juros e encargos financeiros (1,8) (1,6)
Variacdo cambial, liquidas (0,3) (0,3)
(0,6) (0,3)

Resultado financeiro (2,5) (1,4)

Capital circulante liguido

O capital circulante liquido cresceu de R$92,5 milhdes ao final de 2011 para
R$101,4 milhées em 31 de marco de 2012, registrando um aumento de R$8,9
milhdes. O coeficiente de liquidez corrente em 31 de marco de 2012 foi de 2,28, ou
seja, para cada R$1,00 devido de curto prazo a Santanense possui R$2,28 em
recursos de curto prazo.

Passivos e ativos financeiros

O endividamento financeiro consolidado de curto e longo prazo em 31 de marco de
2012 totalizou R$47,0 milhdes contra R$67,0 milhdes em 31 de dezembro de 2011,
representando uma reducéo de 29,8%. O perfil dos financiamentos em 31 de marcgo
de 2012 era o seguinte:

Vencimento 31.03.2012
2012 37,4
2013 4.3
2014 2.4

2015 a 2020 2.9
Total 47,0

A Administracéo



