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11 de agosto de 2010

Apresentação de Resultados 2T10



Afirmações sobre o Futuro

Algumas das afirma ções aqui contidas se baseiam nas hipóteses e

perspectivas atuais da administração da Companhia que poderiam

ocasionar variações materiais entre os resultados, performance e eventos

futuros . Os resultados reais, desempenho e eventos podem diferir

significativamente daqueles expressos ou implicados por essas

afirma ções, como um resultado de diversos fatores, tais como condições

gerais e econômicas no Brasil e outros países, níveis de taxa de juros e de

câmbio, renegociações futuras ou pré-pagamento de obrigações ou

créditos denominados em moeda estrangeira, medidas protecionistas nos

EUA, Brasil e outros países, mudanças em leis e regulamentos e fatores

competitivos gerais (em base global, regional ou nacional).
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Principais Destaques - 2T10
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ÅA margem EBITDA do 2T10 atingiu 46%, 5 p.p. superior à verificada no 1T10, reafirmando a recuperação das margens 

operacionais da CSN;

ÅO EBITDA de R$1,8 bilhão do 2T10 foi 38% superior ao registrado no 1T10. No 1S10 o EBITDA atingiu R$3,1 bilhões, 120% maior 

que àquele do 1S09;

ÅO lucro líquido do 2T10 atingiu R$894 milhões, 86% maior que o registrado no 1T10. No 1S10 o lucro líquido foi de R$1,4 bilhão, 

96% superior ao verificado no 1S09;

ÅO lucro bruto do 2T10 de R$1,9 bilhão cresceu 34% em comparação ao verificado no 1T10. No 1S10 o lucro bruto atingiu R$3,3 

bilhões, 113% superior ao registrado no 1S09;

ÅA margem bruta do 2T10 alcançou 48%, crescimento de 4,4 p.p. em relação ao 1T10;

ÅA receita líquida do 2T10 de R$3,9 bilhões cresceu 22% em relação ao 1T10, devido principalmente às maiores receitas de 

mineração, que cresceram 86% em relação ao 1T10 (maiores preços praticados e crescimento de 16% no volume exportado);

ÅAs receitas líquidas com vendas de produtos siderúrgicos no 2T10 aumentaram 8% em relação ao 1T10 em função dos maiores 

preços praticados e do crescimento de 5% no volume de vendas de produtos siderúrgicos no mercado interno;

ÅNo 2T10, o volume consolidado de produtos siderúrgicos comercializado pela CSN no mercado interno, onde historicamente as 

margens são mais elevadas, atingiu 89% das vendas totais;

ÅOs investimentos realizados pela CSN no 1S10 totalizaram R$1,5 bilhão.
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Participação por Produto - Siderurgia
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Receita Líquida  (R$ Milhões)Volume de Vendas (Mil t)

948

1.3001.262

1.916

2.553
2.759

2T09 1T10 2T102T09 1T10 2T10

Vendas por Produto

2T09

32%

17%
32%

16% 3%

1T10

35%

16%
33%

14% 2%

Laminados a quente Laminados a frio Zincados Folhas metálicas Placas

2T10

39%

16%

32%

12% 1%

Vendas no Exterior+ExportaçãoMercado Interno



160 514 306

4.174

5.109 5.921

Mercado Interno Mercado Externo

*incluem 100%das vendas da NAMISA.

Receita e Volume de Vendas - Mineração
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Volume de Vendas (Mil ton)* Receita Líquida (R$ milhões)

6.228
5.623

4.334

2T09 1T10 2T10

396
454

845

2T09 1T10 2T10



Receita Líquida Consolidada
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Receita Líquida (R$ MM)

1.925
2.548

2.866

567

637
1.007

2T09 1T10 2T10

Mercado Interno Mercado Externo

2.492

3.185

3.873

Receita Líquida por Segmento (R$ MM )

1T10

14%
5% 1%

80%

Siderurgia Mineração Infraestrutura Cimentos

2T10

70%

22%

7% 1%

2T09

15%
11%

74%



Performance Resiliente
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Lucro Bruto (R$ MM) e Margem Bruta (%)
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48%

44%

34%

2T09 1T10 2T10

Lucro Bruto Margem Bruta

683 728 992 
1.204 

1.304 
1.796 

28 % 29 %
33 %

39 % 41 %

46 %

1T09 2T09 3T09 4T09 1T10 2T10

EBITDA (R$ MM) e Margem EBITDA (%)

EBITDA Margem EBITDA
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EBITDA

1T10

1.304

Receita

Aço

206

Custo

Aço

(77)

Receita

Minério

392

Custo

Minério

(104)
Outros

75

2T10

1.796



Dívida Líquida Consolidada / EBITDA

* Últimos 12 meses
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Evolução da Dívida (R$ MM) e Relação Dívida Líquida / EBITDA*
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1,561,56

1,74

1,51

0,98

0,47

0,36

0,99

3T08 4T08 1T09 2T09 3T09 4T09 1T10 2T10

Dívida Bruta Dívida Líquida Dívida Líquida / EBITDA*



Evolução da Dívida Líquida ð2T10 X 1T10
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R$ bilhões

1T 10

6,6

Investimentos
(Imobilizado&Outros)

(1,1)

Pagamento de
Dividendos&JCP

(1,6)

Custo da
Dívida
(0,3)

Parcelamento
REFIS
(0,2)

EBITDA
1,8

Outros
(0,3)

2T10

8,3



Desempenho das Ações



Visite nosso website:

www.csn.com.br/ri

Relações com Investidores:

(55 11) 3049-7588 / 3049-7598 / 3049-7592 / 3049-7526

invrel@csn.com.br
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