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Afirmacoes sobre o Futuro
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Algumas das afirmacbes aqui contidas se baseiam nas hipoteses e
perspectivas atuais da administracdo da Companhia que poderiam
ocasionar variacoes materiais entre os resultados, performance e eventos
futuros. Os resultados reais, desempenho e eventos podem diferir

significativamente  daqueles expressos ou implicados por essas
afirmacbes, como um resultado de diversos fatores, tais como condi¢cOes
gerais e econdmicas no Brasil e outros paises, niveis de taxa de juros e de
cambio, renegociacdes futuras ou pré-pagamento de obrigacbes ou
créditos denominados em moeda estrangeira, medidas protecionistas nos
EUA, Brasil e outros paises, mudancas em leis e regulamentos e fatores

competitivos gerais (em base global, regional ou nacional).




= =, SN Principais Destaques - 2T10

A\ margem EBITDA do 2T10 atingiu 46%, 5 p.p. superior a verificada no 1T10, reafirmando a recuperacio das margens
operacionais da CSN;

4O EBITDA de R$1,8 bilhdo do 2T10 foi 38% superior ao registrado no 1T10. No 1S10 o EBITDA atingiu R$3,1 bilhdes, 120% maior
gue aquele do 1S09;

AO Iucro liquido do 2T10 atingiu R$894 milhdes, 86% maior que o registrado no 1T10. No 1510 o lucro liquido foi de R$1,4 bilh&o,
96% superior ao verificado no 1S09;

AO lucro bruto do 2T10 de R$1,9 bilhdo cresceu 34% em comparac&o ao verificado no 1T10. No 1S10 o lucro bruto atingiu R$3,3
bilhdes, 113% superior ao registrado no 1S09;

A\ margem bruta do 2T10 alcangou 48%, crescimento de 4,4 p.p. em relagdo ao 1T10;

A receita liquida do 2T10 de R$3,9 bilhdes cresceu 22% em relaco ao 1T10, devido principalmente as maiores receitas de
mineragao, que cresceram 86% em relacdo ao 1T10 (maiores precos praticados e crescimento de 16% no volume exportado);

Aus receitas liquidas com vendas de produtos siderirgicos no 2T10 aumentaram 8% em relac¢&o ao 1T10 em funcdo dos maiores
precos praticados e do crescimento de 5% no volume de vendas de produtos siderurgicos no mercado interno;

ANo 2T10, o volume consolidado de produtos siderdrgicos comercializado pela CSN no mercado interno, onde historicamente as
margens sdo mais elevadas, atingiu 89% das vendas totais;

KOs investimentos realizados pela CSN no 1S10 totalizaram R$1,5 bilh&o.
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Receita e Volume de Vendas - Mineracao

Volume de Vendas (Mil ton)*
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Receita Liquida Consolidada
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EBITDA (R$ MM) e Margem EBITDA (%) Lucro Bruto (R$ MM) e Margem Bruta (%)
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EBITDA
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Divida Liquida Consolidada / EBITDA

Evolucéo da Divida (R$ MM) e Relacéo Divida Liquida / EBITDA*
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* Ultimos 12 meses
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Evolucao da Divida Liquida 62710 X 1T10
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L = CCN Desempenho das Acoes

Performance: CSN x IBOVESPA

Base 100
Mos ultimos 5 anos, as agdes da CSN apresentaram um retorno ao
acionista de 465%, mais que o triplo da valorizacdo de 143% do
000 IBOVESPA no mesmo periodo.
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Visite nosso website:
WWwWw.csn.com.br/ri

Relacdes com Investidores:
(55 11) 3049-7588 / 3049-7598 / 3049-7592 / 3049-7526

iInvrel@csn.com.br
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