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Dados da Empresa/ Composicédo do Capital

Namero de Acgdes Ultimo Exercicio Social
(Mil) 31/12/2014
Do Capital Integralizado

Ordinérias 309.725
Preferenciais 0
Total 309.725

Em Tesouraria
Ordinérias
Preferenciais

Total
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DFP - Demonstra¢des Financeiras Padronizadas - 31/12/2014 - CONCESSIONARIA DE RODOVIAS AYRTON SENNA E CARVALHO PINTO S.A Verséo : 1

Dados da Empresa/ Proventos em Dinheiro

Evento Aprovacédo Provento Inicio Pagamento  Espécie de Agéo Classe de Acéo Provento por Acédo
(Reais / Agéo)
Assembléia Geral Ordinaria 28/04/2014 Juros sobre Capital Proprio 09/12/2014 Ordinaria 0,04253
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DFP - Demonstragdes Financeiras Padronizadas - 31/12/2014 - CONCESSIONARIA DE RODOVIAS AYRTON SENNA E CARVALHO PINTO S.A

DFs Individuais / Balan¢co Patrimonial Ativo

Versdo: 1

(Reais Mil)

Cdédigo da Descrigdo da Conta Ultimo Exercicio Penultimo Exercicio  Antepenultimo Exercicio
Conta 31/12/2014 31/12/2013 31/12/2012
1 Ativo Total 1.238.620 1.096.217 933.367
1.01 Ativo Circulante 164.953 106.533 81.710
1.01.01 Caixa e Equivalentes de Caixa 90.659 39.964 25.882
1.01.02 Aplicacdes Financeiras 54.959 47.864 38.224
1.01.02.01 Aplicacdes Financeiras Avaliadas a Valor Justo 54.959 47.864 38.224
1.01.02.01.03 Titulos e Valores Mobiliarios 54.959 47.864 38.224
1.01.08 Contas a Receber 16.191 14.398 14.342
1.01.03.01 Clientes 16.191 14.398 14.342
1.01.03.01.01 Clientes 16.191 14.398 14.342
1.01.06 Tributos a Recuperar 56 1.100 734
1.01.06.01 Tributos Correntes a Recuperar 56 1.100 734
1.01.07 Despesas Antecipadas 982 1.306 1.334
1.01.08 Outros Ativos Circulantes 2.106 1.901 1.194
1.01.08.03 QOutros 2.106 1.901 1.194
1.01.08.03.01 Outros créditos 2.097 1.894 1.194
1.01.08.03.02 Partes relacionadas 9 7 0
1.02 Ativo Nao Circulante 1.073.667 989.684 851.657
1.02.01 Ativo Realizavel a Longo Prazo 3.157 12.907 14.207
1.02.01.08 Créditos com Partes Relacionadas 0 0 1
1.02.01.08.03 Créditos com Controladores 0 0 1
1.02.01.09 Outros Ativos N&o Circulantes 3.157 12.907 14.206
1.02.01.09.03 Depositos Judiciais 3.157 2.714 2.356
1.02.01.09.04 Titulos e Valores Mobiliarios 0 10.193 11.850
1.02.03 Imobilizado 24.480 26.522 22.894
1.02.03.01 Imobilizado em Operagéo 24.480 26.522 22.894
1.02.04 Intangivel 1.046.030 950.255 814.556
1.02.04.01 Intangiveis 1.046.030 950.255 814.556
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DFP - Demonstra¢des Financeiras Padronizadas - 31/12/2014 - CONCESSIONARIA DE RODOVIAS AYRTON SENNA E CARVALHO PINTO S.A Verséo : 1

DFs Individuais / Balan¢co Patrimonial Passivo

(Reais Mil)

Cdédigo da Descrigdo da Conta Ultimo Exercicio Penultimo Exercicio  Antepenultimo Exercicio
Conta 31/12/2014 31/12/2013 31/12/2012
2 Passivo Total 1.238.620 1.096.217 933.367
2.01 Passivo Circulante 118.106 99.994 80.934
2.01.01 ObrigagGes Sociais e Trabalhistas 3.133 2.805 2.490
2.01.01.01 ObrigagGes Sociais 3.133 2.805 2.490
2.01.02 Fornecedores 16.275 14.925 12.776
2.01.02.01 Fornecedores Nacionais 16.275 14.925 12.776
2.01.03 Obrigag0es Fiscais 3.119 3.049 2.687
2.01.03.01 Obrigag6es Fiscais Federais 3.119 3.049 2.687
2.01.03.01.02 Impostos, taxas e contribui¢cdes a recolher 3.119 3.049 2.687
2.01.04 Empréstimos e Financiamentos 66.701 55.023 40.527
2.01.04.01 Empréstimos e Financiamentos 26.830 21.250 10.480
2.01.04.01.01 Em Moeda Nacional 26.830 21.250 10.480
2.01.04.02 Debéntures 39.871 33.773 30.047
2.01.05 QOutras Obrigacdes 10.862 14.673 20.312
2.01.05.01 Passivos com Partes Relacionadas 5.960 745 1.279
2.01.05.01.03 Débitos com Controladores 5.655 665 628
2.01.05.01.04 Débitos com Outras Partes Relacionadas 305 80 651
2.01.05.02 Outros 4.902 13.928 19.033
2.01.05.02.01 Dividendos e JCP a Pagar 1.752 8.269 13.485
2.01.05.02.04 Obriga¢des com o poder concedente 359 324 590
2.01.05.02.05 Outras contas a pagar 2.791 5.335 4.958
2.01.06 Provisdes 18.016 9.519 2.142
2.01.06.02 Outras Provisbes 18.016 9.519 2.142
2.01.06.02.04 Provisédo para construgao de obras futuras 7.832 9.519 2.142
2.01.06.02.05 Provisdo para imposto de renda e contribuigdo social 5.334 0 0
2.01.06.02.06 Provisdo para manutengéo 4.850 0 0
2.02 Passivo Néo Circulante 744.285 706.728 617.300
2.02.01 Empréstimos e Financiamentos 611.519 576.058 493.825
2.02.01.01 Empréstimos e Financiamentos 204.116 176.647 104.122
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DFP - Demonstragdes Financeiras Padronizadas - 31/12/2014 - CONCESSIONARIA DE RODOVIAS AYRTON SENNA E CARVALHO PINTO S.A

DFs Individuais / Balan¢co Patrimonial Passivo

Versdo: 1

(Reais Mil)

Cdédigo da Descrigdo da Conta Ultimo Exercicio Penultimo Exercicio  Antepenultimo Exercicio
Conta 31/12/2014 31/12/2013 31/12/2012
2.02.01.02 Debéntures 407.403 399.411 389.703
2.02.02 Outras Obrigacdes 100.620 97.117 95.324
2.02.02.01 Passivos com Partes Relacionadas 96.252 87.313 81.158
2.02.02.01.03 Débitos com Controladores 96.252 87.313 81.158
2.02.02.02 Outros 4.368 9.804 14.166
2.02.02.02.03 Outras Contas a pagar 4.368 9.804 14.166
2.02.03 Tributos Diferidos 16.840 19.730 13.076
2.02.03.01 Imposto de Renda e Contribuicdo Social Diferidos 16.840 19.730 13.076
2.02.04 Provisdes 15.306 13.823 15.075
2.02.04.02 Outras Provisdes 15.306 13.823 15.075
2.02.04.02.04 Provisdes para construgéo de obras futuras 0 0 7.941
2.02.04.02.05 Provisdes para manutencao 11.725 10.373 6.726
2.02.04.02.06 Provisédo para perdas tributarias, trabalhistas e civeis 3.581 3.450 408
2.03 Patriménio Liquido 376.229 289.495 235.133
2.03.01 Capital Social Realizado 309.725 228.725 191.725
2.03.01.01 Subscrito 309.725 228.725 191.725
2.03.02 Reservas de Capital 271 161 114
2.03.02.07 Plano de opgédo com base em agdes 271 161 114
2.03.04 Reservas de Lucros 66.233 60.609 43.294
2.03.04.01 Reserva Legal 4.560 4.191 2.839
2.03.04.10 Orgcamento de capital 61.673 56.418 40.455
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DFP - Demonstra¢des Financeiras Padronizadas - 31/12/2014 - CONCESSIONARIA DE RODOVIAS AYRTON SENNA E CARVALHO PINTO S.A Verséo : 1

DFs Individuais / Demonstracado do Resultado

(Reais Mil)

Codigo da Descrigdo da Conta Ultimo Exercicio Pendltimo Exercicio  Antependltimo Exercicio
Conta 01/01/2014 a 31/12/2014 01/01/2013 a 31/12/2013 01/01/2012 a 31/12/2012
3.01 Receita de Venda de Bens e/ou Servigos 358.402 380.661 316.326
3.02 Custo dos Bens e/ou Servigos Vendidos -237.779 -251.804 -188.299
3.03 Resultado Bruto 120.623 128.857 128.027
3.04 Despesas/Receitas Operacionais -24.204 -16.431 -14.880
3.04.02 Despesas Gerais e Administrativas -24.219 -16.431 -14.877
3.04.04 Outras Receitas Operacionais 15 0 -3
3.04.04.01 Oultras receitas, liquidas 15 0 -3
3.05 Resultado Antes do Resultado Financeiro e dos Tributos 96.419 112.426 113.147
3.06 Resultado Financeiro -84.765 -76.092 -69.140
3.06.01 Receitas Financeiras 10.813 7.094 8.176
3.06.02 Despesas Financeiras -95.578 -83.186 -77.316
3.07 Resultado Antes dos Tributos sobre o Lucro 11.654 36.334 44.007
3.08 Imposto de Renda e Contribuicdo Social sobre o Lucro -4.278 -9.291 -14.989
3.08.01 Corrente -7.168 -2.637 -7.374
3.08.02 Diferido 2.890 -6.654 -7.615
3.09 Resultado Liquido das Operag6es Continuadas 7.376 27.043 29.018
3.11 Lucro/Prejuizo do Periodo 7.376 27.043 29.018
3.99 Lucro por Acao - (Reais / A¢ao)

3.99.01 Lucro Basico por Agéo

3.99.01.01 ON 0,03062 0,13954 0,15135
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DFP - Demonstragdes Financeiras Padronizadas - 31/12/2014 - CONCESSIONARIA DE RODOVIAS AYRTON SENNA E CARVALHO PINTO S.A

DFs Individuais / Demonstracédo do Resultado Abrangente

Versdo: 1

(Reais Mil)

Cdédigo da Descrigdo da Conta Ultimo Exercicio Penultimo Exercicio  Antepenultimo Exercicio
Conta 01/01/2014 a 31/12/2014 01/01/2013 a 31/12/2013 01/01/2012 a 31/12/2012
4.01 Lucro Liquido do Periodo 7.376 27.043 29.018
4.03 Resultado Abrangente do Periodo 7.376 27.043 29.018
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DFP - Demonstra¢des Financeiras Padronizadas - 31/12/2014 - CONCESSIONARIA DE RODOVIAS AYRTON SENNA E CARVALHO PINTO S.A Verséo : 1

DFs Individuais / Demonstracédo do Fluxo de Caixa - Método Indireto

(Reais Mil)

Cdédigo da Descrigdo da Conta Ultimo Exercicio Penultimo Exercicio  Antepenultimo Exercicio
Conta 01/01/2014 a 31/12/2014 01/01/2013 a 31/12/2013 01/01/2012 a 31/12/2012
6.01 Caixa Liquido Atividades Operacionais 135.648 148.083 146.537
6.01.01 Caixa Gerado nas Operagdes 135.054 153.357 135.433
6.01.01.01 Lucro Liquido 7.376 27.043 29.018
6.01.01.02 Depreciacdes e amortizaces 37.281 33.975 23.604
6.01.01.03 Perda/Baixa do ativo imobilizado e do intangivel 143 0 280
6.01.01.04 Encargos financeiros e var monetéria sobre financiamentos, empréstimos e debéntures 82.051 73.876 66.443
6.01.01.05 Provisdo para perdas trabalhistas e civeis 1.158 3.416 373
6.01.01.06 Atualizagdo monetaria de provisdo para perdas trabalhistas e civeis 189 65 18
6.01.01.07 Provisdo para manutencao e para construcdo de obras futuras 5.494 2.888 184
6.01.01.08 Ajuste a valor presente sobre provisdo para manutencao e obras futuras 708 759 991
6.01.01.09 Proviséo para créditos de liquidacédo duvidosa - PCLD -168 1.316 0
6.01.01.10 Tributos diferidos -2.890 6.654 7.545
6.01.01.11 Juros sobre contrato de matuo 10.517 7.529 9.256
6.01.01.12 Receita sobre titulos e valores mobiliarios -6.821 -4.015 -3.470
6.01.01.13 Plano de op¢des com base em agbes 110 47 62
6.01.01.14 Levantamento dos depdsitos judiciais 211 4 1.176
6.01.01.15 Atualizagdo monetaria dos depésitos judiciais -296 -200 -47
6.01.01.16 Capitalizagao de juros -9 0 0
6.01.02 Variagdes nos Ativos e Passivos 594 -5.274 11.104
6.01.02.01 Clientes -1.625 -1.372 -2.456
6.01.02.02 Tributos a recuperar 1.044 -366 -344
6.01.02.03 Despesas antecipadas 324 28 -1
6.01.02.04 Outros créditos -203 -700 -1.142
6.01.02.05 Fornecedores 1.350 2.149 5.945
6.01.02.06 ObrigagGes sociais e trabalhistas 328 315 635
6.01.02.07 Impostos, taxas e contribuicdes a recolher 70 362 -46
6.01.02.08 Pagamento de provisdo para perdas trabalhistas e civeis -1.216 -439 -46
6.01.02.09 Outras contas a pagar -7.980 -3.985 14.866
6.01.02.10 Partes relacionadas 5.213 -540 324
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DFP - Demonstra¢des Financeiras Padronizadas - 31/12/2014 - CONCESSIONARIA DE RODOVIAS AYRTON SENNA E CARVALHO PINTO S.A Verséo : 1

DFs Individuais / Demonstracédo do Fluxo de Caixa - Método Indireto

(Reais Mil)

Codigo da Descrigdo da Conta Ultimo Exercicio Pendltimo Exercicio  Antependltimo Exercicio
Conta 01/01/2014 a 31/12/2014 01/01/2013 a 31/12/2013 01/01/2012 a 31/12/2012
6.01.02.11 Imposto de renda e contribui¢éo social 5.334 0 -84
6.01.02.12 Pagamento dos Depositos Judiciais -358 -162 -3.460
6.01.02.13 Pagamento de provisdo para manutencéo e construcdo de obras -1.687 -564 -3.087
6.02 Caixa Liquido Atividades de Investimento -131.148 -173.302 -117.979
6.02.01 Agquisicao de imobilizado -7.389 -11.416 -7.409
6.02.02 Agquisicao de intangivel -123.759 -161.886 -110.570
6.03 Caixa Liquido Atividades de Financiamento 46.195 39.301 -112.696
6.03.01 Captacéo de empréstimos e financiamentos 53.593 96.592 27.999
6.03.02 Aumento de capital 81.000 37.000 0
6.03.03 Pagamento de obrigacdes com o poder concedente 35 -266 20
6.03.04 Pagamentos de empréstimos, financiamentos e debéntures -35.065 -25.738 -13.834
6.03.05 Titulos e valores mobiliarios 9.919 -3.968 -9.403
6.03.06 Partes relacionadas - matuo -1.578 -1.374 -62.138
6.03.07 Pagamento de dividendos e juros sobre o capital préprio -8.269 -14.944 0
6.03.08 Juros pagos -53.440 -48.001 -55.340
6.05 Aumento (Reducéo) de Caixa e Equivalentes 50.695 14.082 -84.138
6.05.01 Saldo Inicial de Caixa e Equivalentes 39.964 25.882 110.020
6.05.02 Saldo Final de Caixa e Equivalentes 90.659 39.964 25.882
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DFP - Demonstragdes Financeiras Padronizadas - 31/12/2014 - CONCESSIONARIA DE RODOVIAS AYRTON SENNA E CARVALHO PINTO S.A

DFs Individuais / Demonstracédo das Mutacdes do Patriménio Liquido / DMPL - 01/01/2014 a 31/12/2014

Versdo: 1

(Reais Mil)

Codigo da  Descrigéo da Conta Capital Social Reservas de Capital, Reservas de Lucro Lucros ou Prejuizos Outros Resultados Patrimonio Liquido
Conta Integralizado Opcoes Outorgadas e Acumulados Abrangentes

Acbes em Tesouraria

5.01 Saldos Iniciais 228.725 161 60.609 0 0 289.495
5.03 Saldos Iniciais Ajustados 228.725 161 60.609 0 0 289.495
5.04 TransagOes de Capital com os Sécios 81.000 110 0 -1.752 0 79.358
5.04.01 Aumentos de Capital 81.000 0 0 0 0 81.000
5.04.03 Opcodes Outorgadas Reconhecidas 0 110 0 0 0 110
5.04.06 Dividendos 0 0 0 -1.752 0 -1.752
5.05 Resultado Abrangente Total 0 0 0 7.376 0 7.376
5.05.01 Lucro Liquido do Periodo 0 0 0 7.376 0 7.376
5.06 Mutagdes Internas do Patrimonio Liquido 0 0 5.624 -5.624 0 0
5.06.01 Constituicdo de Reservas 0 0 5.624 -5.624 0 0
5.07 Saldos Finais 309.725 271 66.233 0 0 376.229
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DFP - Demonstragdes Financeiras Padronizadas - 31/12/2014 - CONCESSIONARIA DE RODOVIAS AYRTON SENNA E CARVALHO PINTO S.A

DFs Individuais / Demonstracédo das Mutaces do Patriménio Liquido / DMPL - 01/01/2013 a 31/12/2013

Versdo: 1

(Reais Mil)

Codigo da  Descrigéo da Conta Capital Social Reservas de Capital, Reservas de Lucro Lucros ou Prejuizos Outros Resultados Patrimonio Liquido
Conta Integralizado Opcoes Outorgadas e Acumulados Abrangentes

Acbes em Tesouraria

5.01 Saldos Iniciais 191.725 114 43.294 0 0 235.133
5.03 Saldos Iniciais Ajustados 191.725 114 43.294 0 0 235.133
5.04 TransagOes de Capital com os Sécios 37.000 47 0 -9.728 0 27.319
5.04.01 Aumentos de Capital 37.000 0 0 0 0 37.000
5.04.03 Opcodes Outorgadas Reconhecidas 0 47 0 0 0 a7
5.04.07 Juros sobre Capital Préprio 0 0 0 -9.728 0 -9.728
5.05 Resultado Abrangente Total 0 0 0 27.043 0 27.043
5.05.01 Lucro Liquido do Periodo 0 0 0 27.043 0 27.043
5.06 Mutagdes Internas do Patrimonio Liquido 0 0 17.315 -17.315 0 0
5.06.01 Constituicdo de Reservas 0 0 17.315 -17.315 0 0
5.07 Saldos Finais 228.725 161 60.609 0 0 289.495
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DFP - Demonstragdes Financeiras Padronizadas - 31/12/2014 - CONCESSIONARIA DE RODOVIAS AYRTON SENNA E CARVALHO PINTO S.A

DFs Individuais / Demonstracédo das Mutacdes do Patrimdnio Liquido / DMPL - 01/01/2012 a 31/12/2012

Versdo: 1

(Reais Mil)

Codigo da  Descrigéo da Conta Capital Social Reservas de Capital, Reservas de Lucro Lucros ou Prejuizos Outros Resultados Patrimonio Liquido
Conta Integralizado Opcoes Outorgadas e Acumulados Abrangentes

Acbes em Tesouraria

5.01 Saldos Iniciais 191.725 52 21.168 0 0 212.945
5.03 Saldos Iniciais Ajustados 191.725 52 21.168 0 0 212.945
5.04 TransagOes de Capital com os S6cios 0 62 20.675 -27.567 0 -6.830
5.04.03 Opcodes Outorgadas Reconhecidas 0 62 0 0 0 62
5.04.06 Dividendos 0 0 20.675 -27.567 0 -6.892
5.05 Resultado Abrangente Total 0 0 0 29.018 0 29.018
5.05.01 Lucro Liquido do Periodo 0 0 0 29.018 0 29.018
5.06 Mutagdes Internas do Patrimonio Liquido 0 0 1451 -1.451 0 0
5.06.01 Constituicdo de Reservas 0 0 1451 -1.451 0 0
5.07 Saldos Finais 191.725 114 43.294 0 0 235.133
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DFP - Demonstra¢des Financeiras Padronizadas - 31/12/2014 - CONCESSIONARIA DE RODOVIAS AYRTON SENNA E CARVALHO PINTO S.A Verséo : 1

DFs Individuais / Demonstracéo do Valor Adicionado

(Reais Mil)

Cdédigo da Descrigdo da Conta Ultimo Exercicio Penultimo Exercicio  Antepenultimo Exercicio
Conta 01/01/2014 a 31/12/2014 01/01/2013 a 31/12/2013 01/01/2012 a 31/12/2012
7.01 Receitas 380.653 401.079 335.457
7.01.01 Vendas de Mercadorias, Produtos e Servigos 244.457 227.320 211.787
7.01.02 Outras Receitas 11.151 9.402 10.037
7.01.03 Receitas refs. a Construgao de Ativos Proprios 125.045 164.357 113.633
7.02 Insumos Adquiridos de Terceiros -202.741 -212.483 -158.967
7.02.01 Custos Prods., Mercs. e Servs. Vendidos -185.402 -203.548 -151.395
7.02.02 Materiais, Energia, Servs. de Terceiros e Outros -17.339 -8.935 -7.572
7.03 Valor Adicionado Bruto 177.912 188.596 176.490
7.04 Retencdes -37.281 -33.975 -23.604
7.04.01 Depreciacdo, Amortizacéo e Exaustéo -37.281 -33.975 -23.604
7.05 Valor Adicionado Liquido Produzido 140.631 154.621 152.886
7.06 VIr Adicionado Recebido em Transferéncia 10.813 7.094 8.176
7.06.02 Receitas Financeiras 10.813 7.094 8.176
7.07 Valor Adicionado Total a Distribuir 151.444 161.715 161.062
7.08 Distribuicéo do Valor Adicionado 151.444 161.715 161.062
7.08.01 Pessoal 20.004 19.629 18.376
7.08.01.01 Remuneracéo Direta 15.541 15.510 14.711
7.08.01.02 Beneficios 3.903 3.431 3.015
7.08.01.03 F.G.T.S. 560 688 650
7.08.02 Impostos, Taxas e Contribuicbes 26.324 29.709 34.120
7.08.02.01 Federais 13.607 17.932 23.086
7.08.02.03 Municipais 12.717 11.777 11.034
7.08.03 Remuneracdo de Capitais de Terceiros 97.740 85.334 79.548
7.08.03.01 Juros 53.634 49.441 42.861
7.08.03.02 Aluguéis 2.162 2.148 2.232
7.08.03.03 Outras 41.944 33.745 34.455
7.08.04 Remuneracdo de Capitais Proprios 7.376 27.043 29.018
7.08.04.01 Juros sobre o Capital Préprio 1.752 9.728 0
7.08.04.02 Dividendos 0 0 6.892

PAGINA: 13 de 64



DFP - Demonstra¢des Financeiras Padronizadas - 31/12/2014 - CONCESSIONARIA DE RODOVIAS AYRTON SENNA E CARVALHO PINTO S.A Verséo : 1

DFs Individuais / Demonstracéo do Valor Adicionado

(Reais Mil)

Cdédigo da Descrigdo da Conta Ultimo Exercicio Penultimo Exercicio  Antepenultimo Exercicio
Conta 01/01/2014 a 31/12/2014 01/01/2013 a 31/12/2013 01/01/2012 a 31/12/2012
7.08.04.03 Lucros Retidos / Prejuizo do Periodo 5.624 17.315 22.126
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Relatério da Administracéo
RELATORIO DA ADMINISTRACAO 2014
Senhores Acionistas

A Administracdo da Concessionéria das Rodovias Ayrton Senna e Carvalho Pinto S.A. — Ecopistas, em
conformidade com as disposi¢des estatutarias e legais, submete & apreciagdo de seu acionista o Relatorio
da Administracdo e as correspondentes demonstracdes financeiras, referentes aos exercicios sociais findos
em 31 de dezembro de 2014 e de 2013, acompanhadas do Relatdrio dos Auditores Independentes sobre as
Demonstragdes Financeiras.

Mensagem da Administracao

A Ecopistas é a concessionaria que administra o corredor rodoviario Ayrton Senna-Carvalho Pinto, uma
das mais importantes ligacdes entre a regido metropolitana de Sdo Paulo e Vale do Paraiba, Porto de Sao
Sebastido, praias do litoral norte do Estado de Séo Paulo e estancia turistica de Campos de Jordéo.

Vale ressaltar que nossos resultados foram atingidos por meio do planejamento e foco constante na
eficiéncia da gestdo operacional. Por isso, a Ecopistas agradece aos seus colaboradores pela dedicacdo e
comprometimento nas metas empresariais, aos seus acionistas diretos e indiretos, sempre confiantes na
gestdo da companhia, e ao apoio dos usuarios, fornecedores, 6rgaos reguladores e demais parceiros.

PRATICAS CONTABEIS

As demonstragdes financeiras da Companhia para os exercicios findos em 31 de dezembro de 2014 e
2013 foram preparadas de acordo com as praticas contdbeis adotadas no Brasil, que compreendem as
normas da Comissdo de Valores Mobilidrios (CVM) e os pronunciamentos do Comité de
Pronunciamentos Contabeis (CPC) e de acordo com as normas internacionais de contabilidade. Essas
praticas sdo apresentadas na Nota Explicativa n°. 3 das Demonstra¢des Financeiras.

RESULTADOS OPERACIONAIS - TRAFEGO

VOLUME DE TRAFEGO
(veiculos equivalentes pagantes x mil)

Passeio
Comercial

Tarifa Média (em R$)

Ecopistas 2,66 2,58 3,1%

Nota: Veiculo equivalente pagante € uma unidade béasica de referéncia em estatisticas de cobranga de pedagio no mercado
brasileiro. Veiculos leves, tais como carros de passeio, correspondem a uma unidade de veiculo equivalente. Veiculos pesados,
como caminhdes e dnibus sdo convertidos em veiculos equivalentes por um multiplicador aplicado sobre o ndmero de eixos do
veiculo, conforme estabelecido nos termos de cada contrato de concesséo.

O volume de trafego total foi de 99.943 mil veiculos equivalentes pagantes em 2014, aumento de 4,5%
em relacdo a 2013. O aumento do trafego comercial ocorreu em funcéo do desempenho do setor industrial
na regido e inicio da cobranca dos eixos suspensos. O aumento do trafego de passeio foi influenciado
pelas condicdes climaticas favoraveis.

Em 01 de julho de 2014, a Agéncia de Transportes do Estado de Sdo Paulo (Artesp) adotou reajuste
médio nas tarifas de pedagio da concessionaria de rodovia Ecopistas, de 6,97%. A Ecopistas ndo
concorda com os reajustes determinados unilateralmente pela Artesp, pois ndo correspondem a aplicagdo

PAGINA: 15 de 64



DFP - Demonstracdes Financeiras Padronizadas - 31/12/2014 - CONCESSIONARIA DE RODOVIAS AYRTON SENNA E CARWAIs&PINTC
Relatorio da Administracao

dos indices previstos nos contratos de concessao e esta tomando as medidas cabiveis ao cumprimento do
contrato.

RESULTADOS ECONOMICOS E FINANCEIROS

RECEITA BRUTA

Receita Bruta
(em milhdes de R$)

Receitas de Pedagio

Receitas Acessorias

Receita de Construgcdo ICPC-01

A receita bruta atingiu R$ 380,7 milhdes em 2014, queda de 5,1% em relacdo a 2013, devido a reducédo da
receita de construgdo ocasionada pela conclusdo das obras do Trevo dos Pimentas e a 5° faixa das
marginais na rodovia Ayrton Senna.

A receita de pedagio teve crescimento de 7,6% devido ao aumento do trafego em 4,5%

RECEITA LIQUIDA

A receita liquida consolidada atingiu R$ 358,4 milhdes, com reducdo de 5,9% em relacdo a 2013, devido
ao menor nivel de receita de construcao.

CUSTOS OPERACIONAIS E DESPESAS ADMINISTRATIVAS

Custos operacionais e despesas administrativas

(em milhdes de R$)

Pessoal 20,0 195 2,6%
Conservacdo e manutencéo 11,9 10,2 16,7%
Servicos de terceiros 47,2 18,1 160,8%
Poder concedente, locacOes e seguros 8,4 10,6 -20,8%
Outros 6,7 8,5 -21,2%
Custos Caixa 94,2 66,9 40,8%
Depreciacdo e amortizagao 37,3 34,0 9,7%
Provisdo manutengdo ICPC 01 55 29 89,7%
Custo de construcdo de Obras ICPC 01 125,0 164,4 -24,0%
TOTAL 262,0 268,2 -2,3%

Em 2014, os custos operacionais e despesas administrativas totalizaram R$ 262,0 milhdes, comparados
aos R$ 268,2 milhdes em 2013, apresentando uma reducdo 2,3%. Os custos caixa atingiram R$ 94,2
milhdes, 40,8% superior a 2013.
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Os principais motivos para tais varia¢fes foram:
Pessoal: R$ 20,0 milhGes em 2014, 2,6% superior a 2013, devido a aplicacdo do dissidio coletivo.

Conservacdo e Manutencdo: R$ 11,9 milhdes em 2014, 16,7% superior a 2013, resultante do maior
nivel de manutengdo e corregdo dos precos em 2014 alinhados a inflagdo do periodo.

Servigos de terceiros: R$ 47,2 milhdes em 2014, 160,8% superior a 2013, devido ao reajuste nos
servigos prestados pela EcoRodovias Concessoes.

Seguros, Poder Concedente e Locagdes: R$ 8,4 milhdes em 2014, 20,8% inferior a 2013, decorrente da
reducdo da outorga variavel, de 3,0% da receita de pedagio para 1,5%, a partir de julho de 2013.

Depreciacdo e Amortizacdo: R$ 37,3 milhdes em 2014, 9,7% superior a 2013, devido as obras
realizadas.

Custo de construcdo de obras: R$ 125,0 milhdes em 2014, 24,0% superior a 2013, ocasionada pela
concluséo das obras do Trevo dos Pimentas e a 5° faixa das marginais na rodovia Ayrton Senna

Outros: R$ 6,7 milhdes em 2014, 21,2% inferior a 2013.
EBITDA e MARGEM EBITDA

O EBITDA foi de R$ 133,8 milhdes em 2014 e a margem EBITDA de 37,3%, redugdo de 1,2 ponto
percentual em relacdo a 2013 devido aos aumentos da receita de construcdo e provisdo para manutencao.

EBITDA

(em milhdes de R$)

Lucro Liquido 7.4 27,0 -72,6%
Imposto de renda e contribuigéo social 4,3 9,3 -53,8%
Resultado Financeiro 84,8 76,1 11,4%
Depreciacdo e Amortizacdo 37,3 34,0 9,7%

EBITDA

Margem EBITDA

RESULTADO FINANCEIRO

O resultado financeiro liquido totalizou R$ 84,8 milhdes negativos em 2014, 11,4% superior ao resultado
de 2013. Esta variagdo ocorreu devido as altas dos juros e inflagcdo ocorridas ao longo de 2014.

LUCRO LIQUIDO DO EXERCICIO

Em 2014, a Ecopistas apresentou lucro liquido ap6s a participagcdo de minoritarios de R$ 7,4 milhGes,
72,6% inferior aos R$ 26,6 milhdes registrados em 2013.

DISPONIBILIDADE FINANCEIRA E ENDIVIDAMENTO

A Ecopistas encerrou dezembro de 2014 com saldo de caixa, bancos, aplicacfes financeiras e titulos e
valores mobiliérios vinculados de R$ 145,7 milhdes. O endividamento financeiro bruto da Ecopistas
(composto por empréstimos, financiamentos, arrendamento mercantil e debéntures) atingiu R$ 678,2
milhdes em 31 de dezembro de 2014 e o endividamento financeiro liquido (divida liquida sem considerar
o saldo de credor pela concessédo), foi de R$ 532,5 milhes em linha com 2013.
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A Companhia encerrou o ano com indicador de Divida Liquida/EBITDA de 4,0x.

Endividamento

(em milhdes de R$) 31/12/2014 31/12/2013

Curto Prazo 66,7 55,0 21,3%
Empréstimos, financiamentos e arrendamento mercantil 26,8 21,2 26,4%
Debéntures 39,9 338 18,0%
Longo Prazo 611,5 576,1 6,1%
Empréstimos, financiamentos e arrendamento mercantil 204,1 176,7 15,5%
Debéntures 4074 3994 2,0%

Endividamento Financeiro Bruto! 7,5%
Credor pela Concesséo 33,3%
Endividamento Bruto 7,5%
Caixa e equivalentes de caixa 48,7%
Endividamento Financeiro Liquido! -0,1%
L Exclui a divida com o credor pela concessdo

INVESTIMENTOS

O Capex realizado pela Ecopistas totalizou R$ 132,2 milhGes em 2014. Os principais investimentos
realizados em 2014 foram as obras da pista marginal da Rodovias Ayrton Senna entre 0 km 19,0 e 0 km
24,8. Conforme os critérios de contabilizacdo estabelecidos pelas normas contabeis (IFRS/ICPC), para as
concessdes de rodovias, os investimentos sdo contabilizados como Custo de Construcdo (Ativo
Intangivel) ou Custo de Manutencédo (Provisdo para Manutengao).

2014

Imobilizado Manutencao

GOVERNANCA CORPORATIVA

A Ecopistas esta em conformidade as diretrizes do Grupo EcoRodovias, alinhada as melhores préticas de
Governanga Corporativa do Grupo EcoRodovias.

Diante disso, em 2014, o Grupo deu mais um passo ao langar uma importante ferramenta para a
disseminacdo das informac@es a diretoria e membros do Conselho: o Portal de Governanga Corporativa.
Centralizando as informagdes em um Unico e moderno canal para que circulem de forma &gil e segura, a
ferramenta atende a um dos requisitos de boas praticas do IBGC (Instituto Brasileiro de Governanca
Corporativa), agregando ainda mais valor ao sistema de Governanga da companhia. Todos os esforgos
que podem ser verificados por meio de diversos prémios conquistados ao longo do ano.

Pela Epoca NEGOCIOS 360° o Grupo EcoRodovias foi considerado o nimero 1 do Brasil na area de
Governanga Corporativa. O levantamento da revista foi realizado em parceria com a conceituada
Fundagdo Dom Cabral.

O Prémio ISTOE Empresas + Conscientes também elegeu a empresa como uma das cinco melhores do
pais na categoria Governanga Corporativa e o Indice de Governanga Corporativa (IGC), produzido pela
Delta Economics & Finance para a revista América Economia Brasil, nos reconheceu entre as 10
companhias brasileiras com maior pontuag&o no ranking.
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Todos esses reconhecimentos dao a certeza que a Companhia esta no caminho certo e, exatamente por
isso, continuard seguindo as praticas recomendadas pelo “Cédigo de Melhores Préaticas de Governancga
Corporativa”, do IBGC. Dentre as quais destacam-se: Codigo de Conduta Empresarial aprovado pelo
Conselho de Administracdo; transparéncia na divulgacdo dos resultados; cargos de presidente do
Conselho de Administracdo e de executivo principal da companhia ocupados por pessoas diferentes;
contratacdo de empresa de auditoria independente para a analise de balangos e demonstrativos
financeiros; utilizacdo de camara de arbitragem para a resolugao de conflitos societarios e politicas de uso
de informagdes e divulgacédo de ato ou fato relevante e de negociagdo com valores mobiliarios.

A cultura anticorrupcédo é outro importante ponto a ser destacado por ja estar arraigada na administracédo e
entre os colaboradores, sendo que, desde a entrada em vigor da Lei Anticorrupcdo, em janeiro de 2014, a
Companhia tem divulgado de forma contundente os termos da referida lei. O Grupo EcoRodovias ja
possui, por exemplo, normas estruturadas de controle de riscos e um Cédigo de Conduta Empresarial que
veda acOes como a promessa de vantagens a agentes publicos, pagamento de propinas, frustracdo de
competitividade, etc. Além disso, ha um Comité de Etica, formado por membros da alta administrac&o,
gue tem por objetivo processar e apurar as dendncias a ele direcionadas, cujo tratamento é sigiloso.

No entanto, ndo obstante a todas essas atividades j& desempenhada, o Grupo EcoRodovias reuniu um
grupo de trabalho formado pelas diretorias Juridica e de Gestéo de Pessoas, e as geréncias de Riscos e
Controles Internos e de Comunicacéo Interna com o objetivo de aprimorar ainda mais os controles e
politicas existentes, desenvolvendo um plano de acdo amplo dentro do Grupo.

GESTAO DE PESSOAS

O ano de 2014 foi de extrema importancia para os projetos e agdes de desenvolvimento e gestdo de
pessoas dentro do Grupo EcoRodovias. Com o aval do Conselho de Administracdo e do presidente do
Grupo, pode-se afirmar com tranquilidade e com muita honra que os cerca de 6 mil colaboradores que
fazem parte da companhia passaram a ser vistos de uma forma cada vez mais estratégica.

Projetos como o diagnéstico de cultura, a revisdo do modelo de remuneragdo executiva, a construgdo de
um Unico plano de cargos e salarios considerando as particularidades de cada negécio, a construcdo de um
dashboard com indicadores de gestdo de pessoas e a reformulagdo de toda a comunicacdo interna do
Grupo, entre outros pontos, foram projetos desempenhados ao longo de 2014 fundamentais para esse
processo.

A crencga do Grupo de investir permanentemente no desenvolvimento de seus colaboradores, em todos o0s
niveis, esta cada vez mais forte. Como evidéncia disso, pode-se destacar os treinamentos realizados ao
longo de 2014 com todos as liderancas do Grupo, em todos os niveis, por meio da Escola de Lideres. Vale
ressaltar ainda que a area de Gestdo de Pessoas continua priorizando programas que visam o bem-estar
dos colaboradores, com apoio ao esporte a satde e diversos outros pontos.

RESPONSABILIDADE SOCIOAMBIENTAL

Com ECO no nome e no DNA, a missdo do Grupo EcoRodovias é de atuar de forma sustentavel,
adotando iniciativas que representam efetiva contribuicdo para o desenvolvimento sociocultural de
diversos publicos de relacionamento, com énfase para as comunidades lindeiras, usuarios e colaboradores.

Em 2014, uma meta importante foi alcangada neste sentido: neutralizamos 100% das emissdes diretas de
carbono referentes ao ano anterior. Trata-se do primeiro grupo de concessfes rodoviarias a alcancar tal
feito. Esse resultado foi gerado pela compra e cancelamento voluntéario de créditos de carbono vinculados
ao Mecanismo de Desenvolvimento Limpo (MDL), no &mbito do Protocolo de Quioto. O projeto
escolhido para compensar as emissdes foi o do Aterro de Manaus (AM), onde o biogas é coletado e
gueimado, com alta eficiéncia, o que reduz as emissfes de Gases do Efeito Estufa e ainda produz energia
elétrica limpa. No total, a iniciativa representa a compensacao de 22 toneladas de CO2 equivalente.
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Além disso, outro ponto importante a ser destacado de 2014 é o Programa de Eficiéncia Energética do
Grupo EcoRodovias, que tem o objetivo de reduzir o consumo de eletricidade e melhorar a eficiéncia
energética em suas operacdes e estruturas de negocios. As acdes, desenvolvidas pelas concessdes
rodoviarias, fazem parte do nosso compromisso com praticas destinadas a mitigacdo das mudangas
climaticas. Cabe destacar que todas as acfes seguiram diretrizes da Politica de Sustentabilidade e
estratégias corporativas, além de outras normativas voltadas ao bom desempenho do Sistema de Gestao
Integrada, incluindo a 1SO 9001 (Gestdo da Qualidade), a 1SO 14001 (Gestdo Ambiental) e a OHSAS
18001 (Gestéo da Seguranga e Saude Ocupacional) do Grupo.

Ainda sobre a sustentabilidade no Grupo, vale destacar que as acdes da EcoRodovias, pelo quarto ano
consecutivo, permanecem na carteira do ISE/BM&FBovespa, fato de extrema importancia para a
companbhia.

Outros diversos projetos desenvolvidos ao longo da trajetéria do Grupo e em todas as controladas nos faz
honrar o compromisso com o0 nome ECO, tais como:

- Ecoviver: tem como objetivo envolver professores, alunos e comunidade em geral em atividades
educacionais e culturais, promovendo a educacdo ambiental nas escolas localizadas as margens das
rodovias.

- Voluntérios do Bem: projeto de voluntariado, em que os colaboradores déo aulas a criangas de escolas
publicas sobre valorizacdo dos recursos naturais, a utilizagdo de estradas e conceitos béasicos de
administracdo de uma empresa.

- Salde do Caminhoneiro: em alguns periodos do ano, as concessionarias disponibilizam exames médicos
a caminhoneiros, além de palestras sobre satde.

- Reinventar: iniciativa com objetivo de reaproveitar as lonas utilizadas em painéis publicitarios ao longo
das rodovias e transforma-las em produtos como bolsas, pastas, estojos, aventais, gerando renda para
costureiras.

- Virando o Jogo: projeto que incentiva a pratica de esportes entre criancas de 6 a 10 anos nas
comunidades de Diadema. S&o realizadas atividades esportivas, aulas de danga e educacéo para o trénsito,
entre outras. O objetivo do projeto é afastar as criangas das margens da rodovia e oferecer atividades
recreativas e educativas.

- Equipes Brasileiras de Voleibol Sentado: a EcoRodovias é patrocinadora oficial das sele¢des brasileiras
masculina e feminina do voleibol sentado. No ano de 2014, com muito orgulho, foi firmado ainda mais o
compromisso com o esporte ao patrocinar a equipe de vdlei de S&o Bernardo do Campo.

- Preservacdo da fauna: diversos projetos de preservacao da fauna, como por exemplo o projeto Respeito
a Vida, na Ecocataratas, de educacdo ambiental, em parceria com o PNI e o Instituto Chico Mendes. O
objetivo é sensibilizar as comunidades lindeiras e os usuarios da BR-277 sobre o respeito a fauna, a flora
e aos limites de velocidade, em areas de unidades de conservagdo. O Grupo também apoia a manutencao
de parques e areas de preservagdo localizados nas proximidades das rodovias e realiza campanhas de
combate ao comércio ilegal de plantas e animais.

- Emissd@es: uso prioritario de combustiveis renovaveis (etanol) na frota de veiculos, uso de equipamentos
com maior eficiéncia energética e contratacdo de veiculos fretados para o transporte de funcionarios.

- Papai Noel Existe: os publicos de relacionamento da companhia escrevem cartas como se fossem 0
Papai Noel e a EcoRodovias distribui os presentes a entidades carentes da regiéo.

Além disso, o Grupo EcoRodovias deu continuidade a sua participagdo na campanha “Década de Agdo
pelo Transito Seguro”, langada pela Organizacdo das Nagdes Unidas (ONU) e que visa reduzir o nimero
de acidentes de transito.
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RELACIONAMENTO COM OS AUDITORES INDEPENDENTES

Em atendimento a instru¢cdo CVM 381/2003, informamos que a Ernst & Young Auditores Independentes
S.S. foi contratada para prestagdo dos seguintes servicos em 2014: Auditoria das demonstragdes
financeiras de acordo com as préaticas contabeis adotadas no Brasil e Normas Internacionais de Relatorio
Financeiro (“IFRS”); Revisdo das Informagdes Contabeis Intermediarias Trimestrais de acordo com as
normas brasileiras e internacionais de revisao de informac@es intermediarias (NBC TR 2410 — Revisdo de
Informagdes Intermediarias Executadas pelo Auditor da Entidade e ISRE2410 — “Review of Interim
Financial Information Performed by the Independent Auditor of the Entity”. Os honorarios relativos a
esses trabalhos sdo de R$ 46,2 mil. A Companhia ndo contratou os Auditores Independentes para
trabalhos diversos daqueles correlatos da auditoria externa.

*kkkkkik
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1.

Informacdes gerais

A Concessionaria das Rodovias Ayrton Senna e Carvalho Pinto S.A. - Ecopistas (“Ecopistas” ou
“Companhia”), constituida em 27 de abril de 2009, iniciou suas atividades em 18 de junho de
2009 e tem como objeto social a operacdo, mediante percepcao de pedagio e de receitas
acessadrias nos termos e limites do contrato de concesséo, do conjunto de pistas de rolamento do
corredor Ayrton Senna e Carvalho Pinto, pelo regime de concesséo com prazo inicial de 30 anos,
com previsao para encerramento em 18 de junho de 2039, suas respectivas faixas de dominio e
edificacdes, instalacbes e equipamentos nele contidos de acordo com os termos de concessao
outorgados pelo Governo do Estado de S&o Paulo. A sede da Companhia fica localizada na
Rodovia Ayrton Senna, km 32, Pista Oeste. As a¢cdes da Companhia ndo sdo negociadas em
bolsa de valores. As demais informag@es acerca do contrato de concessao estdo descritas na
Nota Explicativa n° 20.

Aprovacao das demonstracdes financeiras

A conclusao e emisséo das demonstracdes financeiras foram aprovadas pela Diretoria da
Companhia em 03 de marco de 2015.

Apresentacéo das demonstracdes financeiras
2.1. Declaragao de conformidade e base de preparagcd o

As demonstrac¢des financeiras da companhia foram preparadas conforme as préticas
contabeis adotadas no Brasil, que compreendem as disposicdes da legislacédo societaria,
previstas na Lei n® 6.406/76 com alteracdes da Lei n° 11.638/07 e Lei n®11.941/09, e os
pronunciamentos contabeis, interpretacdes e orientagdes imitidos pelo Comité de
Pronunciamentos Contabeis (“CPC"), aprovados pela Comisséo de Valores Mobiliarios
(“CVM").

As demonstracg@es financeiras foram elaboradas com base no custo histérico, exceto por
determinados instrumentos financeiros mensurados pelos seus valores justos, conforme
descrito na Nota Explicativa n° 28.

As politicas contabeis significativas adotadas pela Companhia estao descritas nas notas
explicativas especificas, relacionadas aos itens apresentados; aqueles aplicaveis, de modo
geral, em diferentes aspectos das demonstra¢fes financeiras, estdo descritos a seguir.

As demonstracdes financeiras da Companhia apresentam informacfes comparativas em
relacéo ao exercicio anterior.
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2. Apresentacao das demonstragdes financeiras  --Continuacéo
2.2. Moeda funcional da apresentacdo
As demonstrac¢@es financeiras da Companhia sdo apresentadas em Reais, a moeda do
ambiente econémico da Companhia.
3. Principais praticas contabeis

As principais praticas contabeis descritas a seguir foram aplicadas de forma consistente para os
exercicios apresentados:

a) Instrumentos financeiros

(i) Ativos financeiros

Ativos financeiros séo classificados como: (i) ativos financeiros a valor justo por meio do
resultado, (ii) empréstimos e recebiveis, (iii) investimentos mantidos até o vencimento ou
(iv) ativos financeiros no momento do seu reconhecimento inicial, quando ele se torna
parte das disposi¢des contratuais do instrumento.

Os ativos financeiros da Companhia incluem caixa e equivalentes de caixa, contas a
receber e outros recebiveis, instrumentos financeiros cotados e ndo cotados e
instrumentos financeiros derivativos.

Mensuracao subsequente

A mensuracgao dos ativos financeiros depende de sua classificacao:
» Empréstimos e recebiveis

Sao incluidos nessa classificacéo caixa e equivalentes de caixa, contas a receber, e
outros recebiveis. Os empréstimos e recebiveis sdo mensurados pelo valor de custo
amortizado utilizando-se o0 método de taxa de juros efetiva deduzidos de qualquer
perda por reducao do valor recuperavel. A amortizacdo do método de juros efetivos ou
despesas financeiras (perdas por reducéo ao valor recuperavel) sdo apresentadas na
conta do resultado financeiro da demonstracéo do resultado.
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3. Principais praticas contabeis --Continuacéo

a) Instrumentos financeiros--Continuagéo

() Ativos financeiros--Continuacao

Mensuracdo subsequente--Continuacao

« Ativos financeiros a valor justo por meio do resultado

Ativos financeiros a valor justo por meio do resultado incluem ativos financeiros
mantidos para negociacao e ativos financeiros designados no reconhecimento inicial a
valor justo por meio do resultado. Ativos financeiros sao classificados como mantidos
para negociacdo se forem adquiridos com o objetivo de venda no curto prazo.

Ativos financeiros a valor justo por meio do resultado séo apresentados no balango
patrimonial a valor justo, com 0s correspondentes ganhos ou perdas reconhecidos na
demonstracéo do resultado.

Desreconhecimento (baixa)

Um ativo financeiro é baixado principalmente quando:

» Os direitos de receber fluxos de caixa do ativo expirarem;

» A Companhia transferiu os seus direitos de receber fluxos de caixa do ativo ou
assumiu uma obrigacao de pagar integralmente os fluxos de caixa recebidos, sem
demora significativa, a um terceiro por for¢ca de um acordo de “repasse”; e (a) a
Companbhia transferiu substancialmente todos os riscos e beneficios relativos ao ativo,
ou (b) a Companhia nao transferiu nem reteve substancialmente todos os riscos e
beneficios relativos ao ativo, mas transferiu o controle sobre o ativo.

Reducéao do valor recuperavel de ativos financeiros

A Companhia avalia nas datas do balanco se ha alguma evidéncia objetiva que
determine se o ativo financeiro, ou grupos de ativos financeiros, ndo é recuperavel,
tendo como base um ou mais eventos que tenham ocorrido depois do reconhecimento
inicial do ativo e tenha impacto no fluxo de caixa futuro estimado do ativo financeiro, ou
grupos de ativos financeiros, que possa ser razoavelmente estimado.
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3. Principais praticas contabeis --Continuacéo

a) Instrumentos financeiros--Continuagéo

(i) Passivos financeiros

Passivos financeiros séo inicialmente reconhecidos a valor justo e, no caso de
empréstimos e financiamentos e contas a pagar, sao acrescidos do custo da transacao
diretamente relacionado.

Os passivos financeiros da Companhia incluem contas a pagar a fornecedores, outras
contas a pagar, empréstimos e financiamentos e contratos de garantia financeira.

Mensuracao subsequente

A mensuracgao subsequente dos passivos financeiros depende da sua classificacéo, que
pode ser da seguinte forma:

» Empréstimos e financiamentos

Ap6s reconhecimento inicial, empréstimos e financiamentos sujeitos a juros sao
mensurados subsequentemente pelo custo amortizado, utilizando o método da taxa de
juros efetivos. Ganhos e perdas sé@o reconhecidos na demonstracdo do resultado no
momento da baixa dos passivos, bem como durante o processo de amortizacdo pelo
método da taxa de juros efetivos.

Contratos de garantia financeira

Os contratos de garantia financeira emitidos pela Companhia sdo contratos que
requerem pagamento para fins de reembolso do detentor por perdas por ele incorridas
quando o devedor especificado deixar de fazer o pagamento devido segundo os
termos do correspondente instrumento de divida. Contratos de garantia financeira sdo
inicialmente reconhecidos como um passivo a valor justo, ajustado por custos de
transacao diretamente relacionados com a emissédo da garantia. Subsequentemente, o
passivo é mensurado com base na melhor estimativa da despesa requerida para
liquidar a obrigacdo presente na data do balanco ou no valor reconhecido menos
amortizacéo, dos dois 0 maior.

Desreconhecimento (baixa)

Um passivo financeiro é baixado quando a obrigagéo for revogada, cancelada ou
expirar. Quando um passivo financeiro existente for substituido por outro do mesmo
mutuante com termos substancialmente diferentes, ou os termos de um passivo
existente forem significativamente alterados, essa substituicdo ou alteracao é tratada
como baixa do passivo original e reconhecimento de um novo passivo, sendo a
diferenca nos correspondentes valores contabeis reconhecida na demonstragéo do
resultado.
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3. Principais praticas contabeis --Continuacéo

a) Instrumentos financeiros--Continuagéo

(iii) Instrumentos financeiros - apresentacao liquida

Ativos e passivos financeiros sédo apresentados liquidos no balango patrimonial se, e
somente se, houver um direito legal corrente e executavel de compensar os montantes
reconhecidos e se houver a intencdo de compensacéo, ou de realizar o ativo e liquidar o
passivo simultaneamente.

b) Avaliacdo do valor recuperavel de ativos ndo financeiros

A Administracdo revisa anualmente o valor contabil liquido dos ativos com o objetivo de
avaliar eventos ou mudancas nas circunstancias econémicas, operacionais ou tecnologicas
gue possam indicar deterioracdo ou perda de seu valor recuperavel. Sendo tais evidéncias
identificadas e tendo o valor contabil liquido excedido o valor recuperavel, é constituida
provisdo para desvalorizacao ajustando o valor contabil liquido ao valor recuperavel.

O seguinte critério é aplicado para avaliar perda por reducéo ao valor recuperavel de ativos
especificos:

Ativos intangiveis

Ativos intangiveis com vida Gtil indefinida séo testados em relacdo a perda por reducédo ao
valor recuperavel anualmente em 31 de dezembro, individualmente ou no nivel da unidade
geradora de caixa, conforme o caso ou quando as circunstancias indicarem perda por
desvalorizac¢&o do valor contabil.

c) Provisdes gerais

ProvisBes sdo reconhecidas quando a Companhia tem uma obrigacdo presente (legal ou ndo
formalizada) em consequéncia de um evento passado, é provavel que beneficios
econdmicos sejam requeridos para liquidar a obrigacdo e ha uma estimativa confiavel do
valor da obrigacdo. Quando a Companhia espera que o valor de uma provisao seja
reembolsado, no todo ou em parte, o0 reembolso é reconhecido como um ativo separado,
mas apenas quando o reembolso for praticamente certo. A despesa relativa a qualquer
provisdo é apresentada na demonstracdo do resultado.
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3. Principais praticas contabeis --Continuacéo

d)

f)

Ajuste a valor presente de ativos e passivos

Os ativos e passivos monetarios de longo prazo foram trazidos a seu valor presente na data
das transac@es, em virtude de seus prazos, usando a taxa média de encargos financeiros
em que incorre quando de suas captacdes, tanto para clientes quanto para fornecedores. O
ajuste a valor presente de ativos e passivos monetarios de curto prazo é calculado, e
somente registrado, se considerado relevante em relagdo as demonstracdes financeiras
tomadas em conjunto. Para fins de registro e determinagéo de relevancia, o ajuste a valor
presente é calculado levando em consideracao os fluxos de caixa contratuais e a taxa de
juros explicita, e em certos casos implicita, dos respectivos ativos e passivos.

Custos de empréstimos

Custos de empréstimos diretamente relacionados com a aquisi¢cdo, construcdo ou producéo
de um ativo que necessariamente requer um tempo significativo para ser concluido para fins
de uso ou venda séo capitalizados como parte do custo do correspondente ativo. Todos os
demais custos de empréstimos sao registrados em despesa no periodo em que sao
incorridos.

Normas, alteracées e interpretacées de normas

() A seguir apresentamos 0s novos ou revisados pronunciamentos que ainda néo estdo em
vigor e seréo efetivos a partir do exercicio social a iniciar-se em 1° de janeiro de 2015:

Impacto nas demonstracdes

Norma Requerimento financeiras
IFRS 9 - Instrumentos Tem o objetivo, em Ultima instancia, de substituir a IAS 39. A Administracdo da Companhia esta
Financeiros As principais mudangas previstas séo: (i) todos os ativos avaliando os impactos do IFRS 9 e
financeiros devem ser, inicialmente, reconhecidos pelo seu entende que sua adogé@o ndo
valor justo; (ii) a norma divide todos os ativos financeiros provocara um impacto relevante em
em: custo amortizado e valor justo; e (iii) o conceito de suas demonstracdes financeiras.

derivativos embutidos foi extinto.

IFRS 15 - Receitas de O principal objetivo é fornecer principios claros para o A Administracdo da Companhia esta
Contratos com reconhecimento de receita e simplificar o processo de avaliando os impactos do IFRS 15 e
Clientes elaboragdo das demonstragdes contabeis. entende que sua adoc¢édo ndo

provocara um impacto relevante em
suas demonstragdes financeiras.

Alteracéo IAS 16 e Método de depreciagdo e amortizagdo deve ser baseado nos A Administracdo da Companhia esta
IAS 38 - Métodos beneficios econdmicos consumidos por meio do uso do avaliando os impactos da alteracdo
Aceitaveis de ativo. dos IAS16 e 38 e entende que sua
Depreciagéo e adocdo ndo provocara impacto em
Amortizagédo suas demonstragdes financeiras.

Alteracéo IAS 1 Tem o objetivo de enfatizar que a informagéo contabil- A Administragdo da Companhia esta

-financeira deve ser objetiva e de facil compreenséo. avaliando os impactos da alteracdo do

IAS 1 e entende que sua adog&o ndo
provocara um impacto relevante em
suas demonstracdes financeiras.
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3. Principais praticas contabeis --Continuacéo

f) Normas, alteracdes e interpretacdes de normas--Continuacao

(i) Alteracdes de pronunciamentos ja existentes

Impacto nas demonstragfes

Norma Requerimento financeiras

IFRS 7 - Instrumentos A alteragéo suprime a expressao “e periodos intermediarios A Administragdo da Companhia esta
Financeiros dentro desses periodos anuais” do paragrafo 44R, avaliando os impactos do IFRS 7 e
(Divulgacéo) - esclarecendo que estes requerimentos de divulgac¢éo do entende que sua ado¢ao ndo
aplicabilidade das IFRS 7 ndo séo exigidas em demonstragdes financeiras provocara um impacto relevante
Divulgacdes de condensadas. em suas demonstragdes
Offset as financeiras.
Demonstragdes No entanto, o IAS 34 exige que uma entidade divulgue “uma
Financeiras explicagdo dos eventos e transagdes que sao significativas
Condensadas para a compreensdo das alteragdes na posigcéo financeira

e do desempenho da entidade desde o final do Gltimo
periodo anual”. Portanto, se as divulgacfes do IFRS 7
refletem uma atualizacao significativa para a informacgéo
incluida no relatério anual mais recente, espera-se que
estas sejam incluidas nas demonstra¢@es financeiras
condensadas. Esta alteragdo devera ser aplicada
retrospectivamente para periodos anuais com inicio a partir
de 1° de janeiro de 2016, com aplicagdo antecipada
permitida. Vigéncia a partir de 01/01/2016.

4. Principais uso de estimativas e julgamento

A Administragdo da Companhia estabelece estimativas e premissas com relagédo a eventos no
futuro. As estimativas e premissas que apresentam um risco significativo, com probabilidade de
causar um ajuste relevante nos valores contabeis de ativos e passivos para o préximo exercicio
financeiro, estdo contempladas a seguir:

» Taxa de desconto: a determinacéo de taxas de desconto a valor presente utilizadas na
mensuracao de certos ativos e passivos de curto e longo prazos;

» Taxa de amortizacdo: a determinacéo das taxas de amortizacao de ativos intangiveis obtidas
por meio de estudos econdmicos de projecdo de trafego; e

» Provisfes: a determinacédo de provisdes para manutencdo, determinacdo de provisdes para
investimentos futuros oriundos dos contratos de concesséao cujos beneficios econémicos
estejam diluidos nas tarifas de pedagio presentes, provisées para perdas tributarias,
trabalhistas e civeis, perdas relacionadas a contas a receber e elaboragéo de projecbes para
realizacdo de imposto de renda e contribuicdo social diferidos.
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4. Principais uso de estimativas e julgamento  --Continuacgéo

Contabilizacdo de contratos de concessao

Na contabilizacéo do Contrato de Concesséo, a Companhia efetua analises que envolvem o
julgamento da Administracdo, substancialmente no que diz respeito a aplicabilidade da
interpretacédo de Contrato de Concessao, determinacéo e classificacdo dos gastos de melhoria e
construcdo como ativo intangivel e avaliagdo dos beneficios econémicos futuros, para fins de
determinacdo do momento de reconhecimento dos ativos intangiveis gerado no Contrato de
Concessao.

Momento de reconhecimento dos ativos intangiveis

A Administracdo da Companhia avalia 0 momento de reconhecimento dos ativos intangiveis com
base nas caracteristicas econdmicas do Contrato de Concesséo. A contabilizacdo de adi¢cdes
subsequentes ao ativo intangivel somente ocorrera quando da prestacao de servico relacionado
e que represente potencial de geracao de receita adicional. Para esses casos, por exemplo, a
obrigacao da construcdo nao é reconhecida na assinatura do contrato, mas 0 sera no momento
da construgcdo, em contrapartida ao ativo intangivel.

Determinacdo da carga de amortizacédo anual dos ativos intangiveis oriundos do contrato de
concessao

A Companhia reconhece o efeito de amortizacéo dos ativos intangiveis decorrente dos contratos
de concesséo limitado ao prazo final da concessao. O calculo é efetuado de acordo com o
padrao de consumo do beneficio econémico por ele gerado, que normalmente se da devido a
curva de trafego. Assim, a taxa de amortizacdo é determinada por meio de estudos econémicos
gue buscam refletir o crescimento projetado de trafego das rodovias e geracao dos beneficios
econbmicos futuros oriundos do contrato de concessao. A Companhia utiliza modelos para
estudo e projecao do tr&fego na rodovia sob sua concessao.
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4. Principais uso de estimativas e julgamento  --Continuacgéo

Determinacdo das receitas de construcéo

A receita de construcdo é reconhecida pelo seu valor justo, assim como o0s respectivos custos
transformados em despesas relativas ao servico de construcao prestado. De acordo com o ICPC
(Interpretacdo do Comité de Pronunciamentos Contabeis) 01, sempre que uma concessionaria
de servicos publicos executa obras, mesmo que previstas contratualmente, esta realiza servicos
de construgdo, sendo que estes podem possuir dois tipos de remuneracao, ou por recebimento
dos valores do Poder Concedente (ativo financeiro), ou pela remuneracao da tarifa de pedagio
(ativo intangivel). Para essa Ultima modalidade, a receita de construcéo deve ser reconhecida
pelo seu valor justo, e os respectivos custos transformados em despesas relativas ao servico de
construcéo prestado. Na contabilizagdo das margens de construcdo, a Administracao da
Companhia avalia questdes relacionadas a responsabilidade primaria pela prestacao de servicos
de construgéo, mesmo nos casos em que haja terceirizagdo dos servigos, custos de
gerenciamento e/ou acompanhamento da obra e empresa que efetua os servigcos de construcao.
A Administracdo da Companhia entende que as contratacdes dos servigos de construcao sao
realizadas a valor de mercado, portanto, ndo reconhece margem de lucro nas atividades de
construcao.

Determinacdo do ajuste ao valor presente de determinados ativos e passivos

A Administrac&o avalia e reconhece na contabilidade os efeitos de ajuste a valor presente
levando-se em consideracao o valor do dinheiro no tempo e as incertezas a eles associadas. Em
31 de dezembro de 2014 e 2013, os ativos e passivos sujeitos ao ajuste a valor presente, assim
como as principais premissas utilizadas pela Administracdo para sua mensuracao e
reconhecimento, sdo como segue:

a) Provisdo para manutencao e obras futuras decorrentes dos gastos estimados, para cumprir
com as obriga¢bes contratuais da concesséo cujos beneficios econdmicos j& estdo sendo
auferidos pela Companhia, e provisdo para manutencao decorrente dos custos estimados
para cumprir as obrigac8es contratuais da concessao relacionadas a utilizacdo e
manutencao das rodovias em niveis preestabelecidos de utiliza¢cdo. A mensuracdo dos
valores presentes dessas provisdes foi calculada por meio do método de projecéo de fluxo
de caixa nas datas em que se estima a saida de recursos, para fazer frente as respectivas
obrigacdes (estimada para todo o periodo de concesséo), e descontada por meio da
aplicacdo da taxa de desconto, de 12,20% ao ano. A determinacéo da taxa de desconto
utilizada pela Administracao esta baseada na média ponderada das captacdes.

b) Obrigacdes com Poder Concedente decorrentes das obriga¢des incorridas pela Companhia

relacionadas ao direito de outorga. A mensuracao e os critérios dos respectivos valores
estéo detalhados na Nota Explicativa n° 20.
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5. Caixa e equivalentes de caixa

Politica contabil

A Companhia considera equivalentes de caixa uma aplicagéo financeira de conversibilidade
imediata em um montante conhecido de caixa e estando sujeita a um insignificante risco de
mudancga de valor.

31/12/2014 31/12/2013

Caixa e bancos 3.750 2.148
Aplicagdes financeiras:

Fundo de investimento (a) 85.596 9.242

Certificados de Deposito Bancério - CDBs (b) 1.313 28.574

90.659 39.964

(a) Fundo de investimento, que se enquadra na categoria “renda fixa - crédito privado”, de acordo com a regulamentacéo vigente,
cuja politica de investimento tem como principal fator de risco a variagdo de taxa de juros doméstica ou indice de precos, ou
ambos, e que tem como objetivo buscar valorizagdo de suas cotas através da aplicagdo dos recursos em uma carteira de perfil
conservador.

O Fundo ndo pode investir em operagdes especulativas ou operagdes que 0 exponham a obriga¢des superiores ao valor de seu
patrimdnio liquido. O Fundo, também, nédo pode investir em determinados ativos, tais como a¢des, indice de a¢des e derivativos.

Em 31 de dezembro de 2014 a carteira do Fundo de titulos e valores mobiliarios era composta por 17,04% em Certificado de
Dep6sito Bancario (CDB), 76,51% em Operagdes Compromissadas e 6,45% em Letra Financeira (LF).

As aplicacdes financeiras vinculadas séo formadas por CDBs e fundos de investimentos, remunerados a taxa de 100,9% do
Certificado de Depésito Interbancario (CDI), e refletem as condi¢des de mercado nas datas dos balangos patrimoniais.

(b

=

A Companhia possui aplicagéo financeira no Ital Unibanco, na qual os recursos disponiveis em conta corrente sdo
automaticamente aplicados e remunerados a taxa de 20,0% do CDI, sem o risco de mudanga significativa do valor. A referida
aplicacdo possui liquidez imediata. Em 31 de dezembro de 2014, o valor aplicado nessa modalidade é de R$1.313 (R$1.456 em
31 de dezembro de 2013).

6. Titulos e valores mobiliarios - vinculados

Os titulos e valores mobiliarios - vinculados sdo investimentos temporarios, representados por
titulos de alta liquidez.

31/12/2014 31/12/2013

Fundo de Investimentos (a) 53.165 47.864
Poupanca (b) 1.794 10.193

54.959 58.057
Circulante 54.959 47.864
N&o circulante - 10.193

(a) Os Fundos de Investimentos s&o remunerados a taxa de 99,1% do CDI e refletem as condigdes de mercado nas datas dos
balangos. Embora as aplica¢des possuam liquidez imediata, foram classificadas como titulos e valores mobiliarios - vinculados
por estarem vinculadas ao processo de liquidagéo das debéntures e financiamento do Banco Nacional de Desenvolvimento
Econdmico e Social - BNDES da Companhia como garantia de recursos de pagamento de juros e principal (vide Notas
Explicativas n* 15 e 16).
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6. Titulos e valores mobiliarios - vinculados  --Continuacao

(b) Refere-se ao Termo de Compromisso de Compensagdo Ambiental que a Companhia celebrou com a Companhia Ambiental do
Estado de Sdo Paulo - CETESB, comprometendo-se a utilizar os recursos a titulo de compensacédo ambiental nas acdes a serem
definidas e deliberadas pela Camara de Compensacao Ambiental (CCA). Em 31 de dezembro de 2014, a Companhia possui um
saldo de R$1.794 (R$10.193 em 31 de dezembro de 2013) registrado sob a rubrica “Outras contas a pagar” no passivo ndo
circulante referente a essas obrigagoes.

7. Clientes

Representados por pedagio eletrénico, cupons e faturas a receber de clientes pela locagéo de
painéis publicitarios, pedagio eletrénico, acessos e outros servicos decorrentes da utilizacédo e
exploracéo da faixa de dominio das rodovias.

A composicao esta assim representada:

31/12/2014 31/12/2013

Pedagio eletrdnico 15.482 14.306
Cupons de pedagio 636 377
Receitas acessorias 1.221 1.031
(-) Provisdo para Créditos de Liquidagéo Duvidosa - PCLD (a) (1.148) (1.316)

16.191 14.398

(a) Refere-se a constituigdo de proviséo para créditos de liquidagéo duvidosa. A politica de contas a receber do Grupo EcoRodovias
no qual a Companhia esté inserida, estabelece que a Constituicdo de PCLD seja realizada com base nos clientes vencidos ha
mais de 120 dias.

O “aging list” das contas a receber esta assim representado:

31/12/2014 31/12/2013

A vencer - 14.158
Vencidos: 16.189 -
Até 30 dias 2 81
De 31 a 60 dias - -
De 61 a 90 dias - 159
Acima de 90 dias - 1.316
Acima de 120 dias 1.148 -
17.339 15.714

A movimentacao da provisdo para créditos de liquidacdo duvidosa é conforme segue:

31/12/2014 31/12/2013

Saldo inicial 1.316 -
Valores recuperados no periodo (674) -
Constituicdo de PCLD no exercicio 506 1.316
Valores recuperados no exercicio 1.148 1.316
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10.

Despesas antecipadas
O saldo da rubrica “Despesas antecipadas” em 31 de dezembro de 2014 é de R$982 (R$1.306

em 31 de dezembro de 2013) e refere-se substancialmente a prémios de seguros a apropriar,
classificados no ativo circulante. Vide Nota Explicativa n° 30.

Tributos a recuperar

31/12/2014 31/12/2013

Imposto Retido na Fonte (IRRF) a recuperar 56 1.100
56 1.100

Depdsitos judiciais

Os depositos judiciais, que representam ativos restritos da Companhia, correspondem a quantias
depositadas e mantidas em juizo até a solucdo dos litigios aos quais estdo relacionadas.

31/12/2014 31/12/2013

Saldo inicial 2.714 2.356
Adicdes 358 162
Baixas (211) 4)
Atualizacdo monetaria 296 200
Saldo final 3.157 2.714
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13. Imposto de renda e contribui¢cdo social

Politica contabil

O imposto de renda e a contribui¢do social diferidos (“impostos diferidos”) sdo reconhecidos
sobre as diferencas temporarias no final em cada data do balanco entre os saldos de ativos e
passivos reconhecidos nas demonstragdes financeiras e as bases fiscais correspondentes
usadas na apuracgéo do lucro tributavel, incluindo saldo de prejuizos fiscais e base negativa,
quando aplicavel. Os impostos diferidos passivos séo geralmente reconhecidos sobre todas as
diferencas temporarias tributaveis, e os impostos diferidos ativos sédo reconhecidos sobre todas
as diferencas temporarias dedutiveis, apenas quando for provavel que a Companhia apresentara
lucro tributavel futuro em montante suficiente para que tais diferengas temporarias dedutiveis
possam ser utilizadas. Impostos diferidos ativos e passivos sdo mensurados a taxa de imposto
gue é esperada de ser aplicavel no ano em que o ativo sera realizado ou o passivo liquidado,
com base nas taxas de imposto (e lei tributaria) que foram promulgadas na data do balanco.

A recuperacao do saldo dos impostos diferidos ativos é revisada no final de cada periodo de
relatério e ajustada pelo montante que se espera que seja recuperado.

O imposto de renda e a contribuicdo social corrente e diferidos sdo reconhecidos como despesa
ou receita no resultado do exercicio, exceto quando estdo relacionados com itens registrados em
outros resultados abrangentes, quando aplicavel.

a) Tributos diferidos

O imposto de renda e a contribuicdo social diferidos séo registrados para refletir os efeitos
fiscais futuros atribuiveis as diferencas temporais entre a base fiscal de ativos e passivos e
seu valor contabil.

O imposto de renda e a contribui¢cdo social diferidos foram constituidos considerando a
aliquota de 34% (imposto de renda e contribui¢do social) vigente e tém a seguinte

composicao:
Balanco patrimonial Resultado
31/12/2013 Adicbes Baixas 31/12/2014 31/12/2014

Provisao para perdas tributarias, civeis e

trabalhistas 322 335 (344) 313 9)
Provisao para férias e encargos de diretores 4 17 - 21 17
Proviséo para devedores duvidosos 444 169 (248) 365 (79)
Provisdo para manutencao 5.896 2.108 - 8.004 2.108
Juros capitalizados (143) - 29 (114) 29
AVP 6nus Concessao 2.910 - (280) 2.630 (280)
Efeito Lei n® 12.973/14 - Extincdo RTT (¥) (29.163) - 1.104 (28.059) 1.104
IR e CS diferido - ativo/(passivo) (19.730) 2.629 261 (16.840)

Receita (despesa) de IR e CS diferido 2.890

(*) ORTT contempla ICPC-01, AVP Onus da Concess&o e Juros Capitalizados.
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13. Imposto de renda e contribuicdo social --Continuacgéo

Politica contabil--Continuagéo
a) Tributos diferidos--Continuacéo

A Administracdo preparou estudo acerca da realizagdo futura do ativo fiscal diferido,
considerando a capacidade provavel de geracao futura de lucros tributaveis, no contexto das
principais variaveis de seus negdécios, que podem, portanto, sofrer alteracdes.

(*) Em 17 de setembro de 2013, foi publicada a Instru¢do Normativa RFB n°® 1.397 (IN 1.397) e em 12 de novembro de 2013 foi
publicada a Medida Provisoéria n°® 627 (MP 627), que: (i) revoga o Regime Tributario de Transi¢éo (RTT) a partir de 2015,
com a introdug&o de novo regime tributario; (ii) altera o Decreto-Lei n® 1.598/77 pertinente ao célculo do imposto de renda
pessoa juridica e a legislacéo sobre a contribuigdo social sobre o lucro liquido. O novo regime tributario previsto na MP 627
passa a vigorar a partir de 2014, caso a entidade exerca tal opcéao. Dentre os dispositivos da MP 627, destacam-se alguns
gue dao tratamento a distribuicao de lucros e dividendos, base de célculo dos juros sobre o capital proprio e critério de
célculo da equivaléncia patrimonial durante a vigéncia do RTT. Em 13 de maio de 2014, a MP 627 foi convertida na Lei
n° 12.973/14. A Lei ndo alterou substancialmente os assuntos abordados pela MP 627, fazendo-se necessario mencionar
dois temas, que de acordo com o nosso entendimento, sdo os principais: (a) A adequagéo das normas tributarias as novas
normas contabeis introduzidas pela Lei n® 11.638/07 (fim do “RTT”, com a consequente aproximagdo das normas contabeis
brasileiras aos padrées internacionais IFRS - International Financial Reporting Standards); (b) Introducéo de novas regras
relacionadas a tributagdo de lucros provenientes de controladas e coligadas no Exterior.

A nova legislacéo trouxe a op¢éo de sua adogéo antecipada para o exercicio de 2014 ou a adogao obrigatéria a partir de
2015. A Companhia decidiu pela adogao antecipada no exercicio de 2014, visto que a adogéo em 2015 poderia impactar a
distribuic@o dos dividendos excedentes do resultado de 2014 com a aplicagao das novas regras, um dos principais pontos
introduzidos pela Lei n® 12.973/14.

Os efeitos registrados até o ano imediatamente anterior a adogéo (31 de dezembro de 2013) serdo amortizados ao longo do
prazo de concessdo da Companhia, conforme prevé a Lei n® 12.973/14 e os efeitos do ano de 2014 ja estdo enquadrados
nas novas normas tributarias.

b) Conciliacdo da despesa de imposto de renda e contribuicdo social

Foram registrados no resultado do exercicio os seguintes montantes de imposto de renda e
contribuicao social, correntes e diferidos:

31/12/2014 31/12/2013

Lucro/prejuizo antes do imposto de renda e da contribuicdo social 11.654 36.334
Aliquota 34% 34%
Despesa de imposto de renda e contribui¢cdo social pelas

aliquotas vigentes (3.962) (12.354)
Juros sobre o capital proprio - 3.308
Despesas indedutiveis 14) (100)
Incentivos fiscais (PAT) (138) (31)
Outros (164) (114)
Despesa do imposto de renda e da contribuicao social (4.278) (9.291)
Despesa do imposto de renda e da contribuicdo social correntes (7.168) (2.637)
Despesa do imposto de renda e da contribuicdo social diferidos 2.890 (6.654)
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13. Imposto de renda e contribuicdo social --Continuacgéo

Politica contébil--Continuagéo

¢) Imposto de renda e contribui¢cdo social pagos

31/12/2014 31/12/2013
Saldo inicial proviséo IR/CS - -
Despesa IR/CS corrente DRE 7.168 2.637
Total IR/CS pagos no exercicio (1.834) (2.637)
Saldo final provisédo IR/CS 5.334 -

14. Impostos, taxas e contribui¢cdes a recolher
31/12/2014 31/12/2013
Impostos sobre faturamento:
ISS 1.189 1.074
Cofins 718 647
PIS 155 140
ISS na fonte 329 364
INSS fonte 306 541
Outros 422 283
3.119 3.049
15. Empréstimos e financiamentos
Taxa média

Credor Vencimento final de juros 31/12/2014 31/12/2013
Em moeda nacional - BNDES 15 de junho de 2021 TJLP + 2,45% a.a. 230.946 197.897
Circulante 26.830 21.250
Nao circulante 204.116 176.647

A movimentacao dos empréstimos e financiamentos esta demonstrada a seguir:

Saldo inicial

Adicdes

Encargos financeiros
Pagamento principal
Pagamento de juros
Saldo final

31/12/2014  31/12/2013
197.897 114.602
53.593 96.592
16.920 13.896
(22.855) (15.353)
(14.609) (11.840)
230.946 197.897
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15. Empréstimos e financiamentos --Continuacao

Em fevereiro de 2011, a Ecopistas firmou contrato de empréstimo com o Banco Nacional de
Desenvolvimento Social - BNDES no montante de R$355.396, divididos em 12 subcréditos,
destinados a investimentos relativos a recuperacao, conservacao especial, implantacéo de

melhorias e ampliacdo da capacidade do corredor formado pelas Rodovias Ayrton Senna e

Carvalho Pinto. Seguem as principais caracteristicas do contrato.

Garantia A Ecopistas cedeu todos os direitos de crédito, presentes e futuros, decorrentes da prestagdo dos
servicos de exploragdo, operacéo, conservacao e construgdo das pracas de pedagio instaladas no
sistema rodoviario e todas as receitas acessoérias associadas ou decorrentes da concesséo das
Rodovias Ayrton Senna-Carvalho Pinto, incluindo, sem limitag&o as receitas de pedagio e todas e
quaisquer indenizacdes a serem recebidas nos termos das garantias e apolices de seguro de lucros
cessantes contratadas nos termos do contrato de concesséo.

indices (i) A razéo entre o patrimédnio liquido e o passivo total deve ser superior a 20%; (ii) indice de
financeiros cobertura do servico da divida deve ser igual ou superior a 1,20; e (iii) Raz&o entre a divida liquida
exigidos e o EBTIDA ajustado deve ser inferior a 4,00. Os indices financeiros exigidos foram atendidos em

31 de dezembro de 2014, conforme demonstrado abaixo.

indices financeiros Ecopistas BNDES Exigido Medido (*)
(i) PL/passivo total > 20% 30,13%
(i) Cobertura da divida > 1,20 1,70
(iii) Divida liquida/EBTIDA ajustado <4,00 3,83

(* Indice ndo auditado pelos auditores independentes.

Os subcréditos e liberacBes efetuadas sdo como segue:

Subcrédito Total Liberado Amortizacao Parcelas
a 99.200 99.200 31.327 114 mensais
b 85.528 85.528 14.377 114 mensais
C - - - -
d 27.999 27.999 2.947 114 mensais
e 21.769 21.769 - 10 anuais
f 21.769 - - 10 anuais
g 21.769 - - 10 anuais
h 22.218 - - 114 mensais
i 4.848 - - 10 anuais
j 11.281 11.281 - 114 mensais
k 29.846 22.438 - 114 mensais
| 9.169 9.169 - 10 anuais
Total 355.396 277.384 48.651
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15. Empréstimos e financiamentos --Continuacao

Os vencimentos das parcelas nao circulantes tém a seguinte distribui¢do, por ano:

31/12/2014 31/12/2013

2015 - 19.552
2016 31.238 24.098
2017 31.174 24.042
2018 31.231 24.095
2019 31.404 24.353
2020 31.411 24.361
Posteriores a 2021 47.658 36.146

204.116 176.647

16. Debéntures

A posicao das debéntures esta resumida a seguir:

31/12/2014 31/12/2013

Principal corrigido 439.420 422.185
Remuneracao (juros) 16.147 20.518
Custos com emisséo de debéntures (*) (8.293) (9.519)

447.274 433.184
Circulante 39.871 33.773
N&o circulante 407.403 399.411

A movimentacao das debéntures esti demonstrada a seguir:

31/12/2014 31/12/2013

Saldo inicial 433.184 419.750
Encargos financeiros 65.131 59.980
Pagamento do principal (12.210) (10.385)
Pagamento de juros (38.831) (36.161)
Saldo final 447.274 433.184

(*) Os custos com emissao séo referentes a todos os gastos que a Companhia incorreu para a emisséo das debéntures, como
gastos com bancos, advogados, auditores, entre outros. E sua amortizagao no resultado é efetuada usando o método da taxa
efetiva de juros.
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16. Debéntures --Continuacao

Descrigao
Forma e conversibilidade Nominativas e escriturais, ndo conversiveis em ac¢des
Quantidade emitida 370 (em quatro séries)
Valor nominal unitario na data da emisséo R$1.000
Data de emisséo 15/01/2011
Valor de emisséo R$ 370.000
Valor nominal unitario atualizado em 12 série - R$1.301
31 de dezembro de 2014 22 série - R$1.231
32 série - R$1.208
42 série - R$1.183
Fator de atualizagdo do valor nominal unitario 13, 223 32 e 42 séries - atualizagcdo monetéria anual pela variagédo do IPCA
Remuneracéo (juros e correcdo) 13, 23 32 e 42 séries - IPCA + 8,25%

Vencimento da remuneracao (juros e corre¢ao) 12 série: anualmente, em 11 parcelas (15/01/13 a 15/01/23)
22 série: anualmente, em 11 parcelas (15/04/12 a 15/04/22)
32 série: anualmente, em 11 parcelas (15/07/12 a 15/07/22)
42 série: anualmente, em 11 parcelas (15/10/12 a 15/10/22)

Vencimento da amortizagao 12 série: anualmente, em 11 parcelas (15/01/13 a 15/01/23)
22 série: anualmente, em 11 parcelas (15/04/12 a 15/04/22)
32 série: anualmente, em 11 parcelas (15/07/12 a 15/07/22)
42 série: anualmente, em 11 parcelas (15/10/12 a 15/10/22)

Reserva para pagamento da amortizagao e da a) Para cada subcrédito em Taxa de Juros de Longo Prazo (TJLP)
remuneragao (juros e corregao) concedido pelo BNDES por meio do Contrato BNDES até o vencimento

da primeira parcela de amortizacéo, a quantia equivalente a trés vezes
o valor da primeira parcela vincenda da amortizacao de principal e
encargos da divida; e, apds o pagamento da primeira parcela, a quantia
equivalente a trés vezes o valor da soma da Ultima parcela vencida de
amortizacdo de principal e encargos da divida (até 15 dias contados da
data da Ultima prestacéo vencida).

b) Para cada subcrédito em IPCA concedido pelo BNDES por meio do
Contrato BNDES até o vencimento da primeira parcela de amortizacéo,
a quantia equivalente a 1/3 do valor referente ao desembolso realizado,
dividido pelo nimero total de prestages do subcrédito; e, apés o
pagamento da primeira parcela de amortizag&o de principal e encargos
da divida, a quantia equivalente a % do valor da Ultima parcela vencida
de amortizagdo de principal e encargos de subcrédito (até trés meses
anteriores ao vencimento de cada prestagao).

c) No que se refere as debéntures objeto da escritura, a constituicdo da
quantia equivalente a préxima parcela de amortizacao do principal e/ou
juros das debéntures (no dia seguinte a liquidacao das debéntures).

Instituicdo depositaria das debéntures Itat Unibanco S.A.

Local de pagamento CETIP e/ou BOVESPAFIX
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16. Debéntures --Continuacao

Descricao
Instituicdo responsavel pela conta de reserva Itad Unibanco S.A.
Agente fiduciario Planner Trustee DTVM Ltda.
Garantias Alienagao fiduciaria de 100% das a¢Ges da Ecopistas e alienagdo
fiduciaria de 100% dos créditos oriundos do pedagio
Clausula de repactuacéo das debéntures N&o ha clausulas de repactuagéao
Classificacao de riscos “brAA+" da Standard & Poors
Manutencéo de indices financeiros (i) A razéo entre o patriménio liquido e o passivo total deve ser superior a

20%; (ii) o indice de cobertura do servigo da divida deve ser igual ou
superior a 1,20; e (iii) a razdo entre a divida liquida e o EBITDA
ajustado deve ser inferior a 4,00.

Os vencimentos das parcelas néo circulantes tém a seguinte distribuicdo por ano:

31/12/2014 31/12/2013
Parcela Custo Total Parcela Custo Total
2015 - - - 18.953 (1.473) 17.480
2016 24.218 (1.378) 22.840 22.729 (1.378) 21.351
2017 33.531 (2.407) 32.124 31.469 (1.407) 30.062
2018 45.085 (1.334) 43.751 43.258 (1.334) 41.924
2019 59.266 (1.080) 58.186 56.864 (1.080) 55.784
2020 a 2023 252.123 (1.621) 250.502 234.431 (1.621) 232.810

414.223 (6.820) 407.403 407.704 (8.293)  399.411

Os indices financeiros exigidos foram atendidos em 31 de dezembro de 2014, conforme
demonstrado abaixo:

Exigido  Medido (*)

(i) PL/passivo total > 20% 30,13%
(i) Cobertura da divida >1,20 1,70
(iii) Divida liquida/EBTIDA ajustado < 4,00 3,83

(*) indice ndo auditado pelos auditores independentes.

A Taxa Interna de Retorno (TIR) das transac¢fes esta demonstrada a seguir:

Valor Despesas Valor Taxa de
Série Data nominal com emissao liquido juros TIR
Debéntures - 12 série 15/01/11 92.500 (3.167) 89.333 IPCA + 8,25% IPCA + 8,84%
Debéntures - 22 série 15/01/11 92.500 (3.167) 89.333 IPCA + 8,25% IPCA + 8,97%
Debéntures - 32 série 15/01/11 92.500 (3.167) 89.333 IPCA + 8,25% IPCA + 8,91%
Debéntures - 42 série 15/01/11 92.500 (3.167) 89.333 IPCA + 8,25% IPCA + 8,87%
370.000 (12.668) 357.332
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17. Partes relacionadas

A Companhia contrata servi¢os de seus acionistas ou de empresas a eles relacionadas,
diretamente ou por meio de consércio, para execucdo de obras de conservacao, melhorias e
ampliacdo do sistema rodoviario, além de servicos administrativos e financeiros.

Em 31 de dezembro de 2014 e 2013, os saldos e movimentacgdes relativos a opera¢cdes com
partes relacionadas estéo apresentados a seguir:

Passivo
Ativo Ativo néo circulante e
Balanco patrimonial Natureza circulante circulante nao circulante
Contas
Clientes Intangivel a pagar
Circulante:
Outras partes
TB Transportadora Betumes Ltda. (c) relacionadas - - 17
CBB Industria e Comeércio de Asfalto e Outras partes
Engenharia Ltda. (c) relacionadas - - 215
EcoRodovias Concessoes e Servigos S.A. (d) Controladora 7 - 7
ECO101 Concessionaria de Rodovias S.A. (d) Outras partes
relacionadas 2 - 19
Ecovias dos Imigrantes S.A. (d) Outras partes
relacionadas - - 54
EcoRodovias Concessdes e Servigos S.A. (a) Controladora direta - - 5.648
9 - 5.960
N&o circulante:
EcoRodovias Concessoes e Servicos S.A. (b) Controladora direta - - 96.252
- - 96.252
Intangivel
TB Transportadora Betumes Ltda. (c) - 618 -
CBB Industria e Comércio de Asfalto e
Engenharia Ltda. (c) - 4.545 -
- 5.163 -
Total em 31 de dezembro de 2014 9 5.163 102.212
Total em 31 de dezembro de 2013 14.313 7.822 88.058
Custo dos Despesas
servicos gerais e Despesas
Demonstracdo do resultado prestados administrativas  financeiras
EcoRodovias Concessdes e Servigos S.A. (b) Controladora direta - - 10.517
EcoRodovias Concessdes e Servigos S.A. (a) Controladora direta 23.771 12.337 -
Total em 31 de dezembro de 2014 23.771 12.337 10.517
Total em 31 de dezembro de 2013 5.666 2.937 7.529
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17. Partes relacionadas --Continuacao

(a) A controladora direta EcoRodovias Concessfes e Servigos S.A. presta servigcos administrativos, financeiros, de recursos
humanos, de tecnologia da informacéo, de engenharia e de compras corporativas. O valor anual dos contratos estabelecidos
entre as empresas de servicos é de R$36.108, com vigéncia de 12 meses, vigorando de janeiro a dezembro de cada ano.

(b) Em 08 de outubro de 2010 foi firmado um contrato de matuo entre a EcoRodovias Concessées e Servigos S.A. e a Companhia.
Em 31 de dezembro de 2014, h4 um saldo em aberto de R$96.252 (R$87.313 em 31 de dezembro de 2013), atualizado por 100%
do CDI e com vencimento em 31 de margo de 2016.

(c) A CBB Industria e Comércio de Asfaltos e Engenharia Ltda. e TB Transportadora de Betumes Ltda., formada pelos acionistas da
parte relacionada C.R. Almeida Engenharia e Obras S.A., controladora da Companhia, prestam servi¢os no fornecimento e
transporte de material a Companhia. O prego global firmado para execugéo dos servigos contratados entre a Companhia e a CBB
Industria e Comércio de Asfaltos e Engenharia Ltda. e TB Transportadora de Betumes Ltda. € de R$51.613. O prazo para
execucdo desses servicos é de dezembro de 2016 e em 31 de dezembro de 2014, had um saldo de servigos a realizar de
R$41.561. Os saldos em aberto a pagar R$232 (sobre os servicos ja realizados) tém vencimento em 45 dias e ndo estdo sujeitos
a encargos financeiros e nem foram concedidas garantias aos credores.

(d) O saldo refere-se a transferéncia de funcionarios entre empresas (provisdes de 13° salario e férias), os saldos tém vencimento em
até 45 dias, ndo estdo sujeitos a juros nem a atualizagdo monetaria e ndo foram concedidos avais e garantias.

Em 31 de dezembro de 2014 e 2013, a Companhia ndo tinha concedido aval para nenhuma parte
relacionada.

Remuneracdo dos administradores

Os administradores séo as pessoas que tém autoridade e responsabilidade por planejamento,
direcdo e controle das atividades da Companhia, incluindo qualquer administrador (executivo ou
outro).

Em 31 de dezembro de 2014 foram pagos e provisionados aos administradores beneficios de
curto prazo (salarios, participacdo nos lucros, previdéncia privada e plano de opgéo com base em
ac6es), contabilizados na rubrica “Despesas gerais e administrativas”. A Companhia concede a
alguns executivos plano de op¢éo com base em ac¢des da controladora indireta EcoRodovias
Infraestrutura e Logistica S.A.

N&o foram pagos valores a titulo de: (a) beneficios pos-emprego (pensdes, outros beneficios de
aposentadoria, seguro de vida pés-emprego e assisténcia médica pés-emprego); (b) beneficios
de longo prazo (licenca por anos de servigo e beneficios de invalidez de longo prazo); e

(c) beneficios de resciséo de contrato de trabalho.

Em Assembleia Geral Ordinéria foi definida a remuneracéo global anual dos administradores da

Companhia a findar em 31 de dezembro de 2014 em R$1.100 (R$923 em 31 de dezembro de
2013).
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17. Partes relacionadas --Continuacao

Remuneracdo dos administradores--Continuagéo

A remuneracdo dos administradores no exercicio esta demonstrada a seguir:

31/12/2014  31/12/2013

Remuneracdao (fixa/variavel) 719 709
Plano de opcao com base em acdes (vide Nota Explicativa n°® 22.c) 110 a7
Previdéncia privada 26 36

855 792

18. Provisao para manutencgao

Os valores registrados como provisao referem-se a manutencéo da infraestrutura, a ser realizada
durante o periodo da concesséo, e sao ajustados a valor presente com a taxa de 12,20% ao ano,
correspondentes as taxas de captacdo de empréstimos. Os valores séo provisionados por trecho
e as intervengBes ocorrem, em média, a cada cinco anos.

A movimentacao e os saldos estdo demonstrados a seguir:

Efeito
31/12/2012  Adicéo financeiro 31/12/2013

Constituicao da provisédo para manutengéo 8.523 4.028 - 12.551

Efeito de valor presente sobre a constituicdo (2.670) (1.140) - (3.810)

Ajuste a valor presente - realizacbes 873 - 759 1.632

6.726 2.888 759 10.373

Circulante - -

N&o circulante 6.726 10.373
Efeito

31/12/2013  Adicdo financeiro 31/12/2014

Constituicdo da proviséo para manutengéo 12.551 8.262 - 20.813
Efeito de valor presente sobre a constituicéo (3.810) (2.768) - (6.578)
Ajuste a valor presente - realizacdes 1.632 - 708 2.340

10.373 5.494 708 16.575
Circulante - 4.850
N&o circulante 10.373 11.725
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19. Provisao para construcdo de obras futuras

Os valores provisionados como obras futuras séo decorrentes dos gastos estimados para cumprir
com as obriga¢fes contratuais da concesséo cujos beneficios econdmicos j& estdo sendo
auferidos pela Companhia em contrapartida ao ativo intangivel, os valores sédo ajustados a valor
presente a taxa de 12,20% a.a., correspondente a taxa média ponderada das captacdes de
empréstimos.

Essa provisao esta de acordo com a orientagdo do Comité de Pronunciamentos Contabeis
OCPC-05 dos itens 31 a 33 que trata dos servi¢cos de construcdo que ndo representam potencial
de geracao de receita adicional, em que a Companhia deve estimar os valores relativos a essas
obras e reconhecer seu passivo em contrapartida ao intangivel no inicio da vigéncia dos termos
contratuais.

A movimentacao e os saldos estdo demonstrados a seguir:

Efeito
31/12/2012 Baixa financeiro 31/12/2013
Constituicao da provisdo para obras futuras 13.169 - - 13.169
Realizacdo da construcdo (3.087) (564) - (3.651)
Efeito de valor presente sobre a constituicao (3.970) - - (3.970)
Ajuste a valor presente - realizacbes 3.971 - - 3.971
10.083 (564) - 9.519
Circulante 2.142 9.519
N&o circulante 7.941 -
Efeito
31/12/2013 Baixa financeiro 31/12/2014
Constituicao da provisdo para obras futuras 13.169 - - 13.169
Realizagéo da construcéo (3.651) (1.687) - (5.338)
Efeito de valor presente sobre a constituicdo (3.970) - - (3.970)
Ajuste a valor presente - realizaces 3.971 - - 3.971
9.519 (1.687) - 7.832
Circulante 9.519 7.832

N&o circulante - -
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20.

21.

Obrigacdes com o Poder Concedente

31/12/2014 31/12/2013

Parcelas variaveis 359 324

A parcela variavel é calculada e paga mensalmente com base em 3% da receita de arrecadacgéo
do pedagio até 30 de junho de 2013. A partir dessa data, conforme publicacdo no Diario Oficial
do Estado de Sao Paulo de 27 de julho de 2013, a aliquota passou a ser 1,5%.

A movimentacado esta demonstrada a seguir:

31/12/2014 31/12/2013

Saldo inicial 324 590
Custo (vide Nota Explicativa n° 24) 3.834 5.546
Pagamentos (3.799) (5.812)
Saldo final 359 324

A Companhia estima o montante relacionado a seguir, em 31 de dezembro de 2014, para cumprir
com as obrigac@es de realizar investimentos, recuperacdes e manutencgdes até o final do
Contrato de Concesséo. Esses valores poderdo ser alterados em razao de adequacdes
contratuais e revisdes periddica das estimativas de custos no decorrer do periodo de concesséo,
sendo pelo menos anualmente verificados.

31/12/2014 31/12/2013
Natureza dos custos Previsdo de 2015-2039 Previsdo de 2014-2039
Melhorias na infraestrutura 214.667 293.288
Conservacao especial (manutencao) 403.270 409.120
Equipamentos 191.265 187.355

Provisdo para perdas trabalhistas e civeis

Politica contabil

A Companhia faz parte de diversos processos judiciais e administrativos. Provisdes séo
constituidas para todas as contingéncias referentes a processos judiciais para os quais é
provavel que uma saida de recursos seja feita para liquidar a contingéncia/obrigacao e uma
estimativa razoavel possa ser feita.
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21.

22.

Provisdo para perdas trabalhistas e civeis --Continuagéo

Politica contébil--Continuagéo

A movimentacao e os saldos estdo demonstrados a seguir:

Civeis (a) Trabalhistas (b) Total
Saldos em 1° de janeiro de 2013 281 127 408
(+/-) Complemento (reverséo) de provisao 2.635 781 3.416
(-) Pagamentos (263) (176) (439)
(+) Atualizacdo monetaria 20 45 65
Saldos em 31 de dezembro de 2013 2.673 777 3.450

Civeis (a) Trabalhistas (b) Total
Saldos em 1° de janeiro de 2014 2.673 77 3.450
(+/-) Complemento (reverséo) de provisédo 358 800 1.158
(-) Pagamentos (182) (1.034) (1.216)
(+) Atualizagdo monetéria 89 100 189
Saldos em 31 de dezembro de 2014 2.938 643 3.581

(a) Processos civeis

O valor provisionado corresponde, principalmente, a processos envolvendo pleitos de indenizag&o por perdas e danos, oriundos
de acidentes ocorridos nas rodovias. A Companhia possui outros processos de natureza civel que totalizam em 31 de dezembro
de 2014 no montante de R$4.679 (R$4.676 em 31 de dezembro de 2013), avaliados como perdas possiveis pelos advogados e
pela Administracéo, portanto, sem constituicao de provisao.

(b) Processos trabalhistas

O valor provisionado corresponde, principalmente, a pleitos de indenizag&o por acidentes do trabalho e reclamagdes de horas
extras. A Companhia possui outros processos de natureza trabalhista que totalizam em 31 de dezembro de 2014 o montante de
R$8.289 (R$4.220 em 31 de dezembro de 2013), avaliados como perdas possiveis pelos advogados e pela Administracéo,
portanto, sem constituigao de proviséo.

(c) Processos tributarios

Em 31 de dezembro de 2014, existem processos de natureza tributaria que totalizam R$480 (R$0 em 31 de dezembro de 2013),
os quais foram avaliados como perdas possiveis pelos advogados e pela Administracéo; portanto, sem constituicdo de provisao.

Patrimonio liquido
a) Capital social

Em 31 de dezembro de 2014, o capital social subscrito e integralizado de R$309.725
representado por 309.725.000 ac8es ordindrias, nominativas e sem valor nominal
(R$228.725 e 228.725.000 acdes ordinarias em 31 de dezembro de 2013). Em 30 de
setembro, 23 e 30 de dezembro de 2014, foram integralizados os montantes de R$45.000,
R$31.000 e R$5.000, respectivamente no capital social da Companhia.
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22. Patrimonio liquido --Continuacao
a) Capital social--Continuacao
Capital autorizado
Conforme o artigo 6 do Estatuto Social, a Companhia fica autorizada a aumentar o capital
social até o limite de R$350.000, por deliberacdo do Conselho de Administracao, ao qual
caberd fixar o preco de emissado e as demais condi¢bes de emissado, subscricdo e

integralizacao dessas acdes.

b) Reserva de lucros - legal

Constituida com base em 5% do lucro liquido do periodo ajustado, limitada a 20% do capital
social. Em 31 de dezembro de 2014, o valor da reserva legal é de R$4.560 e em 31 de
dezembro de 2013 é de R$4.191.

c) Reserva de capital - plano de op¢cdo com base em acdes

Conforme deliberado em AGE da controladora indireta EcoRodovias Infraestrutura e
Logistica S.A., datada de 31 de agosto de 2010, foi aprovado um Plano Geral para Outorga
de Opcao de Compra de Ac¢bes aos diretores e empregados do Grupo EcoRodovias. O
Conselho de Administracdo da EcoRodovias Infraestrutura é o responséavel por definir e
administrar o referido plano.

A Companhia mensura o custo de transac¢ées liqguidadas com a¢gbes com os Administradores
baseado no valor justo dos instrumentos patrimoniais da data da sua outorga.

O custo com transag®es liquidadas com titulos patrimoniais é reconhecido como “despesa de
pessoal”, em conjunto com um correspondente aumento no patriménio liquido, ao longo do
periodo em que a performance e/ou condicdo de servigo sdo cumpridos, com término na
data em que o funcionario adquire o direito completo ao prémio (data de aquisicao).

O plano de opcdo com base em acdes tem como objetivo permitir que os beneficiarios se
tornem acionistas da EcoRodovias Infraestrutura de maneira que atuem de forma direta e
ativa na busca por resultados positivos. Sao elegiveis para participar diretores estatutarios da
Companhia e de suas controladas e empregados-chave que ndo sejam administradores
estatutarios, incluindo aqueles das controladas da EcoRodovias Infraestrutura e Logistica
S.A.

A outorga de opc¢Ges deve respeitar o limite maximo de até 2% de acfes ordinarias do capital

social efetivamente emitidas pela EcoRodovias Infraestrutura, acdes estas que deverdo ser
apenas ac¢des em tesouraria.
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22. Patrimonio liquido --Continuacao

c) Reserva de capital - plano de opcdo com base em agbes--Continuacao

O preco das opcdes correspondera ao valor da acdo da EcoRodovias Infraestrutura,
atualizado monetariamente pelo IPCA ou por outro indice de base de apuracéo equivalente
gue seja escolhido pela AGE da EcoRodovias Infraestrutura.

O Conselho de Administracdo da EcoRodovias Infraestrutura e Logistica S.A. disponibilizou
273.939 acdes ordinarias para esse plano, como segue:

12 outorga 22 outorga 32 outorga 42 outorga
Data 31/08/2010 22/03/2011 25/04/2012 28/04/2014
Quantidade de op¢bes de acdes 16.489 28.516 30.587 198.347
Preco no periodo - R$ por agéo R$9,95 R$13,06 R$13,58 R$12,18
Indice de reajuste IPCA IPCA IPCA IPCA

A Companhia reconhece no resultado, durante o periodo de prestagéo dos servigos, 0 prazo
de caréncia e o0 custo com a remuneracdo aos beneficiarios com base no valor justo das
opcOes na data da outorga, utilizando o modelo Black-Scholes para a precificacdo do valor
justo das opcdes. Em 31 de dezembro de 2014, foi registrado na rubrica “Prémio de opg¢bes
o valor de R$110 (R$47 em 31 de dezembro de 2013).

A EcoRodovias Infraestrutura efetuara a liquidacdo desse plano de opcdo com base em
acOes entregando agfes de sua propria emissdo que serdo mantidas em tesouraria até o
efetivo periodo das acBes por parte dos beneficiarios.

As variacdes nas quantidades de opcdes de compra de acdes estdo apresentadas a seguir:

12 outorga 22 outorga 32 outorga 52 outorga Total

Em 31 de dezembro de 2009 - - - - -
Outorgadas 16.489 - - - 16.489
Em 31 de dezembro de 2010 16.489 - - - 16.489
Outorgadas - 28.516 - - 28.516
Em 31 de dezembro de 2011 16.489 28.516 - - 45.005
Outorgadas - - 30.587 - 30.587
Em 31 de dezembro de 2012 16.489 28.516 30.587 - 75.592
Outorgadas - - - -

Em 31 de dezembro de 2013 16.489 28.516 30.587 - 75.592
Outorgadas - - - -

Em 31 de marco de 2014 16.489 28.516 30.587 - 75.592
Outorgadas - - - 198.347 198.347
Em 30 de junho de 2014 16.489 28.516 30.587 198.347 273.939
Outorgadas - - - - -
Em 30 de setembro de 2014 16.489 28.516 30.587 198.347 273.939
Outorgadas - - - - -
Em 31 de dezembro de 2014 16.489 28.516 30.587 198.347 273.939
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22. Patrimonio liquido --Continuacao

c) Reserva de capital - plano de opcdo com base em agbes--Continuacao

A aquisicao do direito ao periodo da opc¢éo ocorrera na forma e nos prazos apresentados a

sequir:
Preco médio do
periodo por Quantidade  Valor justo médio Prazo para
Ano acdo em R$ de acdes da opcdo em R$ Total exercer
2015 14,60 14.788 7,26 107 11 meses
2016 13,99 7.647 4,30 33 23 meses
2017 12,37 49.586 1,85 92 35 meses
2018 12,37 49.589 2,10 104 47 meses
121.610 3,88 336

d) Reserva de retencdo de lucros - orcamento de capital

Constituida nos termos dos artigos 25 e 196 da Lei n°® 6.404/76, paragrafo primeiro da
Instrucdo CVM n° 480. O saldo da reserva de orcamento de capital em 31 de dezembro de
2014 é de R$61.941 (R$56.418 em 31 de dezembro de 2013).

e) Dividendos propostos

Aos acionistas sdo garantidos dividendos e/ou juros sobre o capital préprio de, pelo menos,
25% do lucro liquido ajustado, calculado nos termos do artigo 202 da Lei n° 6.404/76.

No exercicio findo em 31 de dezembro de 2014 ndo foram distribuidos valores a titulo de
dividendos ou juros sobre capital préprio.

23. Receita liquida

Politica contabil

Receitas

A receita € mensurada pelo valor justo da contrapartida recebida ou a receber, deduzida de
guaisquer estimativas de cancelamentos, e o resultado das operacdes € apurado em
conformidade com o regime contabil de competéncia, destacando-se:

(a) As receitas de pedagio, reconhecidas quando da passagem dos usuérios pela praca de
pedagio.
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23. Receita liquida --Continuacao

Politica contabil--Continuagéo

Receitas--Continuacao

(b) As receitas decorrentes de vendas antecipadas de cupons de pedagio sdo contabilizadas
como “Receitas antecipadas”, no passivo circulante, na rubrica “Outras contas a pagar”,
sendo apropriadas como receitas ao resultado do exercicio a medida que 0s usuarios
passam pela praca de pedagio.

(c) A receita relacionada aos servi¢os de construcdo ou melhoria sob o contrato de concessao
de servicos é reconhecida baseada no estagio de conclusédo da obra realizada. Receitas de
operacgédo ou de construcéo sdo reconhecidas no periodo em que os servicos séo prestados
pela Companhia. Quando a Companhia presta mais de um servico em um contrato de
concessdao de servigos, a remuneracao recebida é alocada por referéncia aos valores justos
relativos aos servigcos entregues.

Imposto sobre prestacéo de servigos

Receitas e despesas séo reconhecidas liquidas dos tributos sobre prestacdo de servicos, exceto
guando os impostos sobre prestacao de servigos incorridos na compra de bens ou servigos nao
forem recuperaveis junto as autoridades fiscais, isso ocorrera quando os impostos sobre
prestacao de servicos séo reconhecidos como parte do custo de aquisi¢do do ativo ou do item de
despesas conforme o caso; e quando os valores a receber e a pagar forem apresentados juntos
com o valor dos impostos sobre prestacéo de servigos.

Quando o valor liquido dos impostos sobre prestacdo de servigos, recuperavel ou a pagar, €
incluido como componente dos valores a receber ou a pagar no balanco patrimonial.

31/12/2014 31/12/2013

Receita com arrecadacgédo de pedagio:

Pedéagio em numerario 91.923 87.957
Pedagio por equipamento eletrénico 145.585 131.564
Vale-pedéagio 6.949 7.799
244 457 227.320

Receita de construcao 125.045 164.357
Receitas acessorias (a) 11.151 9.402
Receita bruta 380.653 401.079
Deducdes da receita bruta (b) (22.251) (20.418)
Receita liquida 358.402 380.661

(a) Referem-se a arrendamento de area para fibra 6ptica, uso de faixa de dominio, publicidade, implantacdo e concesséo acessorias.
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23. Receita liquida --Continuacao

Politica contabil--Continuagéo

Imposto sobre prestagéo de servigos--Continuagao

(b) Sobre a receita de construcdo ndo hé incidéncia de impostos sobre faturamento. Segue tabela com receitas tributaveis para
andlise adequada das deducdes da receita:

31/12/2014 31/12/2013

Base de calculo dos impostos
Receitas com arrecadacéo de pedagio 244.457 227.320
Receitas acessorias 11.151 9.402
255.608 236.722

Deducdes

Cofins (3%) (7.668) (7.102)
PIS (0,65%) (1.661) (1.539)
ISS (2% a 5%) (12.717) (11.777)
Descontos e abatimentos (205) -
(22.251) (20.418)

24. Custos e despesas operacionais - por natureza

31/12/2014 31/12/2013
Pessoal 20.004 19.629
Conservagao e manutengao 11.876 10.235
Servicos de terceiros (a) 47.178 18.068
Seguros (vide Nota Explicativa n° 30) 2.367 2.918
Poder Concedente 3.834 5.546
Proviséo para manutencao 5.494 2.888
Custos com construcao 125.045 164.357
Depreciagdes e amortizagoes 37.281 33.975
Locacédo de iméveis e maqguinas 2.162 2.148
QOutros custos e despesas operacionais 6.757 8.471
261.998 268.235
Classificados como:
Custo dos servigos prestados 237.779 251.804
Despesas gerais e administrativas 24.219 16.431
261.998 268.235

(a) Os servigos de terceiros séo basicamente compostos por servigos de ambulancias, resgates e remocdes, servigos de assessoria e consultoria,
servicos de limpeza e outros.
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25. Resultado financeiro

31/12/2014 31/12/2013

Receitas financeiras:

Receita de aplicagdes financeiras 9.575 6.844
Variacdo monetéria sobre debéntures 829 -
Outras 409 250
10.813 7.094
Despesas financeiras:

Juros sobre debéntures (36.714) (35.545)
Juros sobre empréstimos e financiamentos (16.920) (13.896)
Variagéo monetdria sobre debéntures (28.020) (23.157)
Amortizacéo de custos das debéntures (1.226) (1.278)

Ajuste a valor presente - provisdo para manutengao -
interpretacdo técnica ICPC 01 (708) (759)
Juros sobre contrato de matuo (10.517) (7.529)
Outras (1.473) (1.022)
(95.578) (83.186)
Resultado financeiro, liquido (84.765) (76.092)

26. Lucro por acao

a)

b)

Lucro basico

O lucro e a quantidade média ponderada de a¢@es ordinarias usadas no calculo do lucro
basico por acdo sdo os seguintes:

31/12/2014 31/12/2013

Lucro do exercicio atribuivel aos proprietarios da Companhia
e utilizado na apuracgéo do lucro basico por acdo 7.376 27.043

Quantidade de acdes ordinarias 240.917 199.970
Média ponderada de agdes ordinarias para fins de calculo do
lucro/prejuizo basico por agdo

Lucro basico por acdo das operac6es continuadas 0,03 0,14

Lucro diluido
A Companhia ndo possui divida conversivel em ac¢ées e néo efetua diluicdo pelo plano de

opcao de acgbes, divulgada na Nota Explicativa 22.c, pois o plano de opc¢éo € da controladora
indireta EcoRodovias Infraestrutura e Logistica S.A.
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27.

28.

Participacdo nos Lucros e Resultados (PLR)

A Companhia tem como politica a distribuic&o de participag&o no resultado aos seus funcionarios
vinculada a um plano de metas e objetivos especificos, que séo estabelecidos e pagos em
conformidade com o acordo coletivo de trabalho com o sindicato da categoria. Em 31 de
dezembro de 2014, a participacdo nos lucros e resultados foi de R$1.135 (R$881 em 31 de
dezembro de 2013), a qual foi apropriada ao resultado nas rubricas “Custo dos servi¢os
prestados” e “Despesas gerais e administrativas”.

Gerenciamento de riscos e instrumentos financei ros

Gestédo de capital

O Grupo EcoRodovias, no qual a Companhia esta inserida, administra seu capital para assegurar
que as Companhias que pertencem a ele possam continuar com suas atividades normais, ao
mesmo tempo em que maximizam o retorno a todas as partes interessadas ou envolvidas em
suas operacgdes, por meio da otimizacao do saldo das dividas e do patrimdnio. A estratégia geral
da Companhia permanece inalterada desde 2010.

A estrutura de capital da Companhia é formada pelo endividamento liquido e pelo patriménio
liquido da Companhia.

A Companhia revisa semestralmente a sua estrutura de capital. Como parte dessa reviséo,
considera o custo de capital e os riscos associados a cada classe de capital.

Gestao de riscos

A Companhia esta exposta a risco de mercado, risco de crédito e risco de liquidez. A
Administracdo da Companhia supervisiona a gestao desses riscos, 0s quais sdo resumidos
abaixo:

a) Risco de mercado
O risco de mercado € o risco de que o valor justo dos fluxos de caixa futuros de um

instrumento financeiro flutue devido a variagGes nos precos de mercado. Os precos de
mercado, para a Companhia, englobam o risco da taxa de juros.
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28. Gerenciamento de riscos e instrumentos financei  ros--Continuacao

Gestéo de riscos--Continuacao

a)

Risco de mercado--Continuagéo

indices de endividamento

31/12/2014 31/12/2013

Divida (i) 678.579 631.405
Caixa e equivalentes de caixa e titulos e valores mobiliarios -

vinculados (145.618) (98.021)
Divida liquida 532.961 533.384
Patriménio liquido (ii) 376.229 289.495
indice de endividamento liquido 1,42 1,84

() Adivida é definida como empréstimos, financiamentos, debéntures e obrigacdes com o poder concedente, circulantes e ndo
circulantes, conforme detalhado nas Notas Explicativas n® 15, 16 e 20.

(i) O patrimdnio liquido inclui todo o capital e as reservas da Companhia, gerenciados como capital.

Consideracoes gerais

» A Administracdo da Companhia elege as instituiges financeiras com as quais as
aplicacdes financeiras podem ser celebradas, além de definir limites quanto aos
percentuais de alocacdo de recursos e valores a serem aplicados em cada uma delas. As
aplicacdes financeiras sédo definidas como empréstimos e recebiveis.

» Aplicacdes financeiras: sdo formadas por CDB e fundos de investimentos e renda fixa,
remunerados a taxa média ponderada de 100,2% do CDI, e refletem as condi¢bes de
mercado nas datas dos balancos.

« Clientes e fornecedores: decorrem diretamente das opera¢cfes da Companhia, sdo
classificados como empréstimos e recebiveis e estdo registrados pelos valores originais,
sujeitos a provisado para perdas e ajuste a valor presente, quando aplicavel.

» Empréstimos e financiamentos e obrigacdes com o Poder Concedente: classificados como
outros passivos financeiros; portanto, ndo mensurados ao valor justo e contabilizados pelos
valores contratuais de cada operacao.
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28. Gerenciamento de riscos e instrumentos financei  ros--Continuacao

Gestéo de riscos--Continuacao
a) Risco de mercado--Continuagéo

Valor justo de ativos e passivos financeiros

Os valores contabeis e de mercado dos instrumentos financeiros da Companhia em 31 de
dezembro de 2014 sao como segue:

Saldo
Classificacao contabil Mercado
Ativos:
Caixa e bancos (ii) Empréstimos e recebiveis 3.750 3.750
Clientes (i) Empréstimos e recebiveis 16.191 16.191
Aplicagdes financeiras e titulos e
valores mobiliarios - vinculados (ii) Empréstimos e recebiveis 141.868 141.868
Passivos:
Fornecedores (i) Outros passivos financeiros 16.275 16.275
Empréstimos e financiamentos (jii) Outros passivos financeiros 230.946 230.946
Debéntures (iii) Outros passivos financeiros 447.274 447.274

(i) Os saldos de clientes e fornecedores possuem prazo de vencimento em até 45 dias, portanto, aproximam-se do valor justo
esperado pela Companhia.

(ii) Os saldos de caixa e aplicag8es financeiras aproximam-se do valor justo na data do balancgo.

(iiiy Os empréstimos e financiamentos e debéntures aproximam-se do valor justo na data do balango.
b) Risco de taxa de juros

O risco de taxa de juros da Companhia decorre de aplicacdes financeiras em que séo
remunerados por taxas de juros variaveis, que podem ser indexados a variacao de indices
de inflacdo. Esse risco é administrado pela Companhia através da manutencéo de
empréstimos a taxas de juros pré-fixadas.

A exposicao da Companhia as taxas de juros de ativos financeiros esta detalhada no item
Gerenciamento de risco de liquidez desta nota explicativa.

De acordo com as suas politicas financeiras, a Companhia vem aplicando seus recursos em

instituicdes de primeira linha, ndo tendo efetuado operacdes envolvendo instrumentos
financeiros que tenham carater especulativo.
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28. Gerenciamento de riscos e instrumentos financei  ros--Continuacao

Gestéo de riscos--Continuacao

c)

d)

Risco de crédito

Instrumentos financeiros, potencialmente, sujeitam a Companhia a concentragfes de risco
de crédito e consistem, primariamente, em caixa, equivalentes de caixa e clientes.

A Companhia mantém contas correntes bancarias e aplica¢des financeiras com instituicdes
financeiras de primeira linha, aprovadas pela Administracao, de acordo com critérios
objetivos para diversificacéo de riscos de crédito.

Em 31 de dezembro de 2014, a Companhia apresentava valores a receber da empresa
Servicos de Tecnologia de Pagamentos S.A. - STP de R$15.015 (R$14.306 em 31 de
dezembro de 2013), decorrentes de receitas de pedagios arrecadadas pelo sistema
eletrénico de pagamento de pedagio (“Sem Parar”), registrados na rubrica “Contas a
receber”.

Risco de liquidez

O risco de liquidez é gerenciado pela controladora indireta EcoRodovias Infraestrutura, que
possui um modelo apropriado de gestéo de risco e liquidez para o gerenciamento das
necessidades de captacéo e gestéo de liquidez no curto, médio e longo prazos. A
controladora indireta gerencia o risco de liquidez mantendo adequadas reservas, linhas de
crédito bancérias e linhas de crédito para captacao de empréstimos que julgue adequados,
por meio do monitoramento continuo dos fluxos de caixa previstos e reais, e pela
combinacao dos perfis de vencimento dos ativos e passivos financeiros.

O vencimento contratual baseia-se na data mais recente em que a Companhia deve quitar
as respectivas obrigacdes:

Taxa de juros (média Préximos Entre 13e Entre 25e 37 meses
Modalidade ponderada) efetiva - % a.a. 12 meses 24 meses 36 meses em diante

BNDES TILP + 2,45% a.a. 37.992 39.655 37.585 138.145
BNDES IPCA + 2,45% a.a. - 10.820 6.343 33.151
Debéntures IPCA + 8,25% a.a. 35.292 58.241 64.147 691.951
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28. Gerenciamento de riscos e instrumentos financei  ros--Continuacao

Andlise de sensibilidade

Risco de variagdo nas taxas de juros

A analise de sensibilidade é determinada com base na exposi¢éo as taxas de juros dos
instrumentos financeiros ndo derivativos no fim do exercicio. Para os passivos com taxas pos-
-fixadas, a analise é preparada assumindo o valor do passivo em aberto no fim do exercicio.

A analise de sensibilidade foi desenvolvida considerando a exposi¢éo a varia¢do do CDI, do
IPCA e do IGP-M, principais indicadores das debéntures contratados pela Companhia:

Juros a incorrer (*)

Cenério | - Cenario 1l - Cenério I -
Operacéo Risco provéavel 25% 50%
Juros sobre aplicagdes
financeiras Baixa de CDI 8.118 6.088 4.059
Debéntures Alta do IPCA (35.348) (35.959) (36.575)
Empréstimos e financiamentos Alta da TILP (13.656) (15.865) (18.051)
Juros a incorrer, liquidos (40.886) (45.736) (50.567)

(*) Para fins de andlise de sensibilidade de risco de taxa de juros, a Companhia adotou como critério demonstrar o efeito de juros a
incorrer para os préximos 12 meses.

As taxas consideradas (projetadas para 12 meses, com excecao da Libor que sdo 6 meses)
foram as seguintes:

Cenario | - Cenario 1l - Cenario Il -
Indicador provavel 25% 50%
IPCA (a) 6,71% 8,39% 10,07%
TJILP (b) 5,00% 6,25% 7,50%
CDI (c) 11,75% 8,81% 5,88%

Os resultados obtidos com essas operacgdes estdo condizentes com as politicas e estratégias
definidas pela Administracdo da Companhia.
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29.

30.

Plano de Previdéncia Privada

A Companhia possui 0 Plano de Previdéncia Privada, na modalidade de contribuicdo definida,
cujos custos sao previsiveis e passiveis de controle e Administracao, para o qual a Companhia e
o colaborador contribuem na mesma paridade de valores para os salarios superiores a R$3,2, até
o limite de 10% do salario nominal, e, para salarios abaixo desse valor, a Companhia contribui
com 1% do salario nominal do colaborador. No exercicio findo em 31 de dezembro de 2014, a
Companhia contribuiu com a quantia de R$150 (R$164 em 31 de dezembro de 2013), registrada
na rubrica “Despesas gerais e administrativas”.

Seguros contratados

A Companhia tem cobertura de seguros em virtude dos riscos existentes em suas operacdes. Os
contratos de concesséo obrigam as concessionarias a contratar e manter coberturas amplas de
seguros, visando a manutencao e garantia das operacfes normais. As apolices cobrem
responsabilidade civil, de acordo com o respectivo contrato de concessao, riscos de engenharia
operacionais, entre eles problemas na fase de construcéo, alterac6es geoldgicas, incéndios e
desastres naturais (enchentes e deslizamento de terra), danos a propriedade e perda de receita
pela interrupcéo das rodovias.

Em 31 de dezembro de 2014, a especificacdo por modalidade de risco de vigéncia dos seguros
da Companhia esta demonstrada a seguir:

Modalidade Vigéncia Cobertura
Seguro garantia Junho de 2014 a junho de 2015 158.168
“All Risk” - responsabilidade civil Junho de 2014 a junho de 2015 72.860
“All Risk” - operacionais Junho de 2014 a junho de 2015 2.548.594
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Relatério dos auditores independentes sobre as demonstragées financeiras
Aos Administradores e Acionistas da

Concessionéria das Rodovias Ayrton Senna e Carvalho Pinto S.A. - Ecopistas
Itaquaquecetuba - SP

Examinamos as demonstracdes financeiras da Concessionaria das Rodovias Ayrton Senna e Carvalho Pinto S.A. - Ecopistas
(“Companhia”), que compreendem o balanco patrimonial em 31 de dezembro de 2014 e as respectivas demonstragdes do resultado,
do resultado abrangente, das mutac¢des do patrimdnio liquido e dos fluxos de caixa, para o exercicio findo nagquela data, assim como o
resumo das principais praticas contabeis e demais notas explicativas.

Responsabilidade da Administracdo sobre as demonstragfes financeiras

A Administracdo da Companhia é responsavel pela elaboracdo e adequada apresentacdo dessas demonstracdes financeiras de
acordo com as praticas contabeis adotadas no Brasil, assim como pelos controles internos que ela determinou como necessérios para
permitir a elaborac@o dessas demonstracdes financeiras livres de distor¢do relevante, independentemente se causada por fraude ou
erro.

Responsabilidade dos auditores independentes

Nossa responsabilidade é a de expressar uma opinido sobre essas demonstracdes financeiras com base em nossa auditoria,
conduzida de acordo com as normas brasileiras e internacionais de auditoria. Essas normas requerem o cumprimento de exigéncias
éticas pelos auditores e que a auditoria seja planejada e executada com o objetivo de obter seguranca razoavel de que as
demonstragdes financeiras estao livres de distorgdo relevante.

Uma auditoria envolve a execucao de procedimentos selecionados para obtencéo de evidéncia a respeito dos valores e divulga¢fes
apresentados nas demonstracdes financeiras. Os procedimentos selecionados dependem do julgamento do auditor, incluindo a
avaliacdo dos riscos de distor¢ao relevante nas demonstracdes financeiras, independentemente se causada por fraude ou erro. Nessa
avaliacdo de riscos, o auditor considera os controles internos relevantes para a elaboragdo e adequada apresentacéo das
demonstragdes financeiras da Companhia para planejar os procedimentos de auditoria que sao apropriados nas circunstancias, mas
ndo para fins de expressar uma opinido sobre a eficacia desses controles internos da Companhia. Uma auditoria inclui, também, a
avaliacdo da adequacédo das praticas contabeis utilizadas e a razoabilidade das estimativas contabeis feitas pela Administragdo, bem
como a avaliacdo da apresentacdo das demonstracdes financeiras tomadas em conjunto.

Acreditamos que a evidéncia de auditoria obtida é suficiente e apropriada para fundamentar nossa opiniéo.
Opinido

Em nossa opinido, as demonstracdes financeiras acima referidas apresentam adequadamente, em todos os aspectos relevantes, a
posicéo patrimonial e financeira, da Concessionaria das Rodovias Ayrton Senna e Carvalho Pinto S.A. - Ecopistas em 31 de dezembro
de 2014, o desempenho de suas operagdes e 0s seus respectivos fluxos de caixa para o exercicio findo naquela data, de acordo com
as praticas contabeis adotadas no Brasil.

Outros assuntos
Demonstrag6es do valor adicionado

Examinamos, também, as demonstra¢@es do valor adicionado (DVA), referentes ao exercicio findo em 31 de dezembro de 2014,
elaboradas sob a responsabilidade da Administragdo da Companhia, cuja apresentacao é requerida pela legislagao societaria brasileira
para companhias abertas. Essas demonstracdes foram submetidas aos mesmos procedimentos de auditoria descritos anteriormente e,
em nossa opinido, estdo adequadamente apresentadas, em todos 0s seus aspectos relevantes, em relagdo as demonstragfes
financeiras tomadas em conjunto.

Séo Paulo, 13 de marco de 2015.

ERNST & YOUNG

Auditores Independentes S.S.
CRC-2SP015199/0-6

Luiz C. Passetti Ezequiel Litvac

Contador CRC-1SP144343/0-3 Contador CRC-1SP249186/0-5
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Pareceres e Declaragcbes / Declaracao dos Diretores sobre as Demonstracdes Financeiras

Declaragdo dos Diretores nos termos do art. 25, §1°, V e VI da Instru¢do CVM n° 480, de 07 de dezembro de 2009

Para fins do art. 25, §1°, V e VI da Instrugdo CVM n° 480, de 07 de dezembro de 2009, os Diretores da Concessionaria das Rodovias
Ayrton Senna e Carvalho Pinto S.A. - Ecopistas, abaixo indicados, declaram que:

Apos exame das demonstracdes financeiras da Concessionaria das Rodovias Ayrton Senna e Carvalho Pinto S.A. - Ecopistas
referentes ao exercicio findo em 31 de dezembro de 2014, bem como o relatério sem ressalvas da Ernst & Young Auditores
Independentes S/S, a Diretoria aprovou as demonstragdes financeiras em observancia as disposi¢fes dos Incisos V e VI do Artigo 25
da Instrucdo CVM n° 480/09, e declara que:

* Reviu, discutiu e concorda com as opinides expressas no relatdério emitido pela Ernst & Young Auditores Independentes S/S; e

* Reviu, discutiu e concorda com as demonstragées financeiras relativas ao exercicio social encerrado em 31 de dezembro de 2014.
José Carlos Cassaniga

Diretor Presidente

Alvaro Rodrigo Pinheiro de Souza

Diretor Superintendente e Diretor de Rela¢des com Investidores
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Pareceres e Declaracbes / Declaracédo dos Diretores sobre o Parecer dos Auditores
Independentes

Declaragdo dos Diretores nos termos do art. 25, §1°, V e VI da Instru¢do CVM n° 480, de 07 de dezembro de 2009

Para fins do art. 25, §1°, V e VI da Instrugdo CVM n° 480, de 07 de dezembro de 2009, os Diretores da Concessionaria das Rodovias
Ayrton Senna e Carvalho Pinto S.A. - Ecopistas, abaixo indicados, declaram que:

Apos exame das demonstracdes financeiras da Concessionaria das Rodovias Ayrton Senna e Carvalho Pinto S.A. - Ecopistas
referentes ao exercicio findo em 31 de dezembro de 2014, bem como o relatério sem ressalvas da Ernst & Young Auditores
Independentes S/S, a Diretoria aprovou as demonstragdes financeiras em observancia as disposi¢fes dos Incisos V e VI do Artigo 25
da Instrucdo CVM n° 480/09, e declara que:

* Reviu, discutiu e concorda com as opinides expressas no relatdério emitido pela Ernst & Young Auditores Independentes S/S; e

* Reviu, discutiu e concorda com as demonstragées financeiras relativas ao exercicio social encerrado em 31 de dezembro de 2014.
José Carlos Cassaniga

Diretor Presidente

Alvaro Rodrigo Pinheiro de Souza

Diretor Superintendente e Diretor de Rela¢des com Investidores
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