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A EcoRodovias Infraestrutura e Logistica S.A divulga seus resultados referentes ao
primeiro trimestre de 2015 (1T15). As informagbes financeiras e operacionais s&o
apresentadas de forma consolidada e de acordo com as praticas contabeis adotadas no Brasil
e as Leis n° 11.638/07 e n° 11.941/09, bem como as Normas Internacionais de Relatdrios
Financeiros - IFRS (International Financial Reporting Standards) e pronunciamentos emitidos
pelo Comité de Pronunciamentos Contabeis - CPC. As comparagdes, exceto onde indicado o
contrario, referem-se ao primeiro trimestre de 2014 (1T14). Os somatérios podem divergir
devido a arredondamentos.

DESTAQUES OPERACIONAIS E FINANCEIROS

v" O volume de trafego consolidado cresceu 21,7% no 1T15.

v' A receita liquida totalizou R$ 685,5 milhdes no 1T15 (+3,5%). A receita
liquida pré-forma comparavel! atingiu R$ 633,1 milhdes (+6,5%).

v O EBITDA atingiu R$ 330,6 milhdes no 1T15. O EBITDA pré-forma
comparavel® totalizou R$ 352,7 milhdes (+5,7%) no 1T15.

v O lucro liquido atingiu R$ 28,6 milhdes.

v Aprovado aditivo contratual na Ecosul com investimentos adicionais de R$
187 milhdes entre 2015 e 2026 e degraus tarifarios anuais até 2021.

v' Em 18 de marco, a EcoRodovias foi declarada vencedora do leildo de
concessdo da Ponte Rio-Niter6i, com data prevista para assinatura do
contrato em 14 de maio.

v" Em 24 de abril, foi concluida a 1° emisséo de debéntures da EcoRodovias,
no montante de R$ 600 milhdes.

v' Em 27 de abril, foi realizado o pagamento da 5° emissdo de Notas
Promissoérias da EcoRodovias, no valor de R$ 307,5 milh&es.

v Em 30 de abril, foi aprovada, em assembleia, a distribuicdo de R$ 235,9
milhdes de dividendos referentes ao exercicio de 2014.

Indicadores Financeiros (em R$ milhdes, exceto guando indicado 1T14

Receita Liquida Pré-forma Comparéavelt

EBITDA Pré-forma Comparavelt

Margem EBITDA Pré-forma Comparavelt

Lucro Liquido Comparavel?
Capex Pré-forma3

Divida Liquida Pré-forma 3
Caixa Disponivel Pro-forma3
Divida Liquida/EBITDA udm 3
Indicadores Operacionais

Concessdes Rodoviarias - Volume de Trafego*

Comercial
Passeio

Operacédo Portuéaria - Volume de Contéineres

Operacdo de Cais
Operagao de Armazenagem

633,1 594,3 6,5%
352,7 333,6 57%
55,7% 56,1% -0,4 p.p
28,6 77,2 -63,0%
132,5 238,3 -44,4%
3.752,5 2.458,3 52,6%
861,4 1.607,3 -46,4%
2,9x 1,5x -
1T15 1T14 Var.
71.029 58.387 21,7%
35.548 27.617 28,7%
35.481 30.770 15,3%
41.416 50.969 -18,7%
17.950 18.032 -0,5%

1 Exclui Receita e Custo de Construcéo, Provisdo para Manutencdo, venda de participacdo na STP e consolida proporcionalmente a Elog
2 Exclui venda de participagéo e Equivaléncia patrimonial da STP alienada em margo/2014

3 Consolida proporcionalmente a Elog

* Emmilhares de veiculos equivalentes pagantes
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RESULTADOS CONSOLIDADOS
RECEITABRUTA (em milhdes de R$) 1T14 Var.
Concessoes Rodoviarias 525,3 470,7 11,6%
Receita de Construgao 108,2 119,5 -9,5%
Ecoporto Santos 112,0 129,4 -13,4%
Servigos 53,1 42,4 25,2%
Eliminacdes (49,5) (41,2) 20,1%
RECEITABRUTA 749,1 720,8 3,9%
Elog (80%) 69,8 62,9 11,0%
STP (Participagdo EcoRodovias) - 13,4 n.m
Eliminacdes (2,8) (1,0) n.m
Receita de Construgéo (108,2) (119,5) -9,5%
RECEITABRUTA PRO-FORMA! 707,9 676,6 4,6%
STP (Participacdo EcoRodovias) - (13,4) n.m

RECEITA BRUTA PRO-FORMA COMPARAVEL2
1 Exclui Receita de Construgdo do saldo da Receita Bruta e consolida proporcionalmente Hog e STP (IFRS 10)
2 Exclui Receita de Construcéo do saldo da Receita Bruta e consolida proporcionalmente a Elog

Custos Operacionais e Despesas Administrativas Consolidadas

CUSTOS OPERACIONAIS E DESPESAS ADMINISTRATIVAS! (em milhdes de R$)

Pessoal 94,0 86,2 9,0%
Conservacéo e Manutencao 22,3 22,0 1,4%
Servigos de Terceiros 65,7 62,3 5,5%
Seguros, Poder Concedente e Locagdes 25,5 25,2 1,2%
Outros 17,8 17,4 2,3%
Elog (80%) 55,8 47,9 16,5%
STP (participacdo EcoRodovias) - 53 n.m.
CUSTOS CAIXA 281,1 266,3 5,6%
Custo de Construcéo de Obras 108,2 119,5 -9,5%
Proviséo para Manutengao 21,9 18,4 19,0%
Depreciacéo / Amortizacéo 90,3 80,5 12,2%

CUSTOS OPERACIONAIS E DESPESAS ADMINISTRATIVAS?

1 Consolida proporcionalmente os custos da Elog e STP

Os custos operacionais e despesas administrativas consolidando proporcionalmente a Elog e STP totalizaram
R$ 501,5 milhdes no 1T15, aumento de 3,4%. Desconsiderando o custo de construcdo, provisdo para
manutencédo, depreciacdo e amortizacao, 0s custos operacionais e despesas administrativas caixa atingiram
R$ 281,1 milhGes no trimestre, com aumento de 5,6% abaixo da inflacdo do periodo. As variacbes
observadas nos custos caixa do trimestre foram provenientes do aumento dos custos em fung&o do inicio das
operacbes da ECO101 (detalhamento na pag. 11), da aplicacdo do reajuste salarial decorrente do acordo
coletivo médio de 7,0% nas unidades de negdcios a partir de margo/2015.
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Custos Operacionais e Despesas Administrativas Consolidadas por Segmento

CUSTOS CAIXA POR SEGMENTO (em milhdes de R$)

Concessdes Rodoviarias 143,6 130,8 9,8%
Ecoporto Santos 85,2 82,7 3,0%
Servigos 28,0 20,3 37,9%
Holding 18,2 20,9 -12,9%
Elog (80%) 55,8 47,9 16,5%
STP (participagdo EcoRodovias) - 53 n.m.
Eliminagdes (49,7) (41,6) 19,5%
CUSTOS CAIXA 281,1 266,3 5,6%
Custo de Construgdo de Obras 108,2 119,5 -9,5%
Provis&o para Manutengéo 219 18,4 19,0%
Depreciagao / Amortizagao 90,3 80,5 12,2%
CUSTOS OPERACIONAIS E DESPESAS ADMINISTRATIVAS? 501,5 484,7 3,5%

1 Consolida proporcionalmente os custos da Elog e STP

EBITDA Consolidado e Margem EBITDA Consolidada

EBITDA (em milh6es de R$)t 1T15 1T14 Var.
Lucro Liguido (antes da participa¢do de minoritarios) 2 29,3 284,7 -89,7%
Depreciacéo e Amortizacdo 82,0 71,7 14,4%
Resultado Financeiro 181,4 101,6 78,5%
Imposto de Renda e Contribuigéo Social 28,9 121,8 -76,3%
Equivaléncia Patrimonial 9,0 0,9 n.m.

EBITDA! 330,6 580,7 -43,1%

RECEITA LIQUIDA! 685,5 662,2 3,5%
MARGEM EBITDA! 48,2% 87,7% -39,5p.p.

1 Inclui Receita e Custo de Construcéo, Provisdo para Manuteng&o e desconsidera a Elog e STP (conforme normas do IFRS).

2 No 1T14 inclui resultado da venda da STP (nédo recorrente)

EBITDA Pré-forma por Segmento

EBITDA PRO-FORMA (em milhdes de R$) 1T15 Margem 1T14 Margem Var.

Concessdes Rodoviarias * 336,3 70,1% 299,6 69,6% 12,2%
Ecoporto Santos 15,1 15,1% 33,5 28,9% -54,9%
Servigos 19,1 40,6% 17,6 46,6% 8,5%
Holding (18,1) n.m. (20,6) n.m. n.m.
Elog (80%) 0,3 0,5% 3,7 7,0% n.m.
STP (Participagdo EcoRodovias) - n.m. 6,8 56,2% n.m.
Eliminagcdes - n.m. 0,2 n.m. n.m.
Venda de participagao (STP) - n.m. 269,2 n.m. n.m.
EBITDA PRO-FORMA? 352.7 55.7% 609,6 100,5% -42,1%
STP (Participagdo EcoRodovias) - - (6,8) - n.m.
Venda da STP - - (269,2) - n.m.

RECEITA LIQUIDA COMPARAVEL 3 633,1 - 594,3 - 6,5%
1 Exclui Receita e Custo de Construgéo e Provisdo para Manutengéo
2 Exclui Receita e Custo de Construgéo, Provisdo para Manutencdo e consolida proporcionalmente a Hog e STP (IFRS 10).

3 Exclui Receita e Custo de Construcéo, Provisao para Manutengcado, venda de participacdo na STP e consolida proporcionalmente a Elog
A sigla "n.m" refere-se a itens ndo mensuraveis
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O EBITDA consolidado pré-forma comparavel cresceu 5,7% totalizando R$ 352,7 milhGes no 1T15, com
reducdo de 0,5 p.p na margem EBITDA, devido, principalmente, a melhora do resultado das concessées
rodovidrias que apresentaram crescimento no volume de trafego e receita, principalmente pelo inicio da
operacdo de pedagios na ECO101 a partir de maio/2014. Por outro lado, o EBITDA foi impactado
negativamente pelos resultados do Ecoporto Santos e Elog (detalhamento nas péaginas. 13 e 15).

Resultado Financeiro Consolidado

RESULTADO FINANCEIRO (em milhGes de R$ 1T15 1T14 Var.
Juros sobre Debéntures (64,4) (53,8) 19,7%
Juros sobre Financiamentos (37,5) (18,9) 98,4%
Variagdo Monetéria - Debéntures (74,6) (45,6) 63,6%
Variagcao Monetaria — Direito de Outorga a,7) (2,9) -41,4%
Receitas de Aplic. Financeiras 19,6 28,8 -31,9%
Ajuste a Valor Presente ICPC-01 (5,5) (4,6) 19,6%
Outros Efeitos Financeiros (17,3) (4,6) n.m.
RESULTADO FINANCEIRO (181,4) (101,6) 78,5%
Elog (80%) (5,9) (42) 40,5%
STP (Participagdo EcoRodovias) - 0,2 n.m
RESULTADO FINANCEIRO PRO-FORMA (187,3) (105,6)  77,4%

A despesa financeira liquida pré-forma apresentou aumento de 77,4% no 1T15. As variacbes mais
representativas nas despesas financeiras no trimestre foram: (i) juros sobre debéntures: aumento de R$ 10,6
milhdes devido ao incremento da SELIC de 10,75% em marco de 2014 para 12,75% em marco de 2015; (ii)
juros sobre financiamentos: aumento de R$ 18,6 milhdes devido ao empréstimo ponte do BNDES da EC0O101
e a 6° emissao de notas promissorias na Holding; (iii) variacdo monetaria de debéntures: incremento de
R$ 29,0 milhdes deve-se ao aumento do IPCA registrado no periodo, cujo efeito econémico foi calculado
sobre 0 montante global das debéntures indexadas a esse indice. Importante destacar que 47% do
endividamento bruto é composto por dividas em IPCA, e que as variagcbes mencionadas acima terdo efeito
caixa somente nos vencimentos ou amortizacdes das dividas; (iv) receitas de aplicacéo financeiras: reducao
de R$ 9,2 milhdes decorrente de menor disponibilidade de caixa no periodo; e (v) outros efeitos financeiros:
aumento de R$ 12,7 milhdes, principalmente, pela variagdo cambial sobre o Finimp do Ecoporto Santos,
utilizado para importacdo dos novos equipamentos no terminal. A despesa financeira caixa no 1T15
totalizou R$ 20,4 milhdes (conforme fluxo de caixa no Anexo Ill pagina 19).

Imposto de Renda e Contribui¢cdo Social
O total de imposto de renda e contribuicdo social registrado no 1T15 foi de R$ 28,9 milhdes. Desconsiderando

a aplicacédo do IFRS 10, totalizou R$ 23,9 milhdes. O total de IR e CS efetivamente pago no 1T15 foi de R$
16,6 milhdes (conforme Demonstracdo do Fluxo de Caixa Anexo Il pagina 19).

Lucro Liquido

LUCRO LIQUIDO (em milhdes de R$)

LUCRO LIQUIDO 28,6 288,4 -90,1%
STP (Participagdo EcoRodovias) - (3,9 n.m
Venda da STP - (207,3) n.m
LUCRO LIQUIDO COMPARAVEL! 28,6 77,2 -63,0%

1 Exclui a venda da totalidade da participagéo na STP e resultado da STP alienada em margo/2014
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Evolucéao do lucro liquido comparavel por natureza (em milh6es de R$)

T T T

T T T 37,7 T T

Lucro Liquido EBITDA Pro- D&A Participagdo Lucro Liguido
Comparavel forma nao 1T15
1
1T14 Resultado controladores
Financeiro
Proviséo p/ IRICS
Manutencéo - ]
Equivaléncia
Patrimonial

1 Exclui venda de participacao e resultado da STP (alienada em marco/2014)

O lucro liquido foi de R$ 28,6 milhées no 1T15, redugédo de 63,0%, impactado pelo aumento da despesa
financeira liquida (+R$ 81,7 milh8es) em funcéo das varia¢des do IPCA, Dolar e SELIC, e também pela maior
participacdo de terceiros na estrutura de capital da Companhia, aumento da depreciacdo e amortizacdo em
funcdo da maior base de ativos (+R$ 9,8 milhdes), pelo resultado negativo na equivaléncia patrimonial (+R$
8,1 milhdes), e pelo aumento da provisédo para manutengéo (+R$ 3,4 milhdes) ja considerada no EBITDA.

Disponibilidade Financeira e Endividamento

A divida bruta da EcoRodovias atingiu R$ 4.361,9 milhdes em margo de 2015, aumento de 4,2% em relacao a
dezembro de 2014. Desconsiderando a aplicacdo do IFRS 10, a divida bruta pro-forma totalizou R$ 4.613,9
milhGes, aumento de 4,5%. Contribuiram para o aumento do saldo da divida financeira as atualizacdes
monetérias e cambiais sobre as debéntures e financiamentos do grupo.

Cronograma de amortizacéo da divida bruta pré-forma (em milhfes de R$)

31/03/2015 31/03/2015 (ajustado)?

Caixa 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 a 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 a
2025 2025

1 Consolida proporcionalmente a divida bruta da Elog (IFRS 10)
2 Considera o pagamento da 5° Emissdo de NP e 1° Emissédo de Debéntures da EcoRodovias em abril de 2015.
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O grafico do cronograma de amortizagdo da divida bruta pré-forma ajustado considera a 1° emissédo de
debéntures da EcoRodovias no montante de R$ 600 milhdes concluida em 24 de abril de 2015 e o
pagamento integral da 5° emissdo de notas promissoérias de R$ 307,5 milhdes. O excedente da 1° emissao
sera utilizado para investimentos em novos negdécios e reforco de caixa da Companhia.

Os principais compromissos em 2015 séo:

v" Notas promissoérias da EcoRodovias (R$ 512,3 milhdes), sendo R$ 307,5 milhdes ja liquidados;
Empréstimo ponte do BNDES na EC0O101 (R$ 222,8 milhdes);

Amortizagdo de financiamento BNDES da Ecopistas e Ecocataratas (R$ 27,2 milhdes); e
Amortizacdo de debéntures das empresas do Grupo (R$ 262,4 milhdes).

ANNERN

Divida Bruta Pr6-forma - 31/03/2015 Divida Bruta Pr6-forma - 31/03/2015
por indexador? por instrumento! (em milh6es de R$)

3% 66,7
0 5123 g

11%

9%

486,6
11%

47%

41%
3.548,3

7%

B Debéntures ® BNDES
m |PCA uCDI mTILP mDOLAR

1 Consolida proporcionalmente a divida bruta da Elog (IFRS 10)

® Notas Promissoérias Outros

A divida bruta pro-forma, em 31/03/2015, era composta por 70,0% de vencimentos no longo prazo e 30,0%
no curto prazo.

ENDIVIDAMENTO PRO-FORMA (em milhdes de R$) 31/03/2015 31/12/2014
Curto Prazo 1.384,3 997,3 38,8%
Longo Prazo 3.229,6 3.419,0 -5,5%
Divida Bruta Total 4.613,9 4.416,3 4.5%
(-) Caixa e equivalentes (861,4) (684,3) 25,9%
Divida Liquida 3.752,5 3.732,0 0,5%

DiVIDA LIQUIDA PRO-FORMA / EBITDA PRO-FORMA udm
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Capex Consolidado por Segmento

1T15
CAPEX PRO-FORMA (em milhées de R$) INTANGIVEL/ CUSTO DE
IMOBILIZADO MANUTENCAO

Concessbes Rodoviarias 93,9 215 1154
Ecovias dos Imigrantes 0,9 7.4 8,3
Ecopistas 56,5 2,6 59,1
Ecovia Caminho do Mar 15,1 2,2 17,3
Ecocataratas 1,6 7,9 9,5
Ecosul (100%) 6,1 14 7,5
ECO101 (100%) 13,7 - 13,7
Ecoporto Santos 11,6 - 11,6
Outros? 55 - 55
CAPEX PRO-FORMA 111,0 21,5 132,5

1 Considera Servigos, Holding, Elog (80%) e STP

Os principais investimentos nas concessdes rodoviarias foram investimentos em pavimentacdo, conservagao
especial e aquisicdo de hardwares. Conforme os critérios de contabilizacdo estabelecidos pelas normas
contébeis (IFRS/ICPC), para as concessdes de rodovias, 0s investimentos sdo contabilizados como Custo de
Construcéo (Ativo Intangivel) ou Custo de Manutencéo (Provisdo para Manutencéo).

No Ecoporto Santos, o valor de R$ 11,6 milhdes no 1T15, correspondeu a aquisi¢cdo de novos equipamentos.

Capex Estimado 2015

2015 E
_— INTANGIVEL/ CUSTO DE
CAPEX ESTIMADO (em milh6es de R$) IMOBILIZADO MANUTENCAO
Ecovias dos Imigrantes 84 63 146
Ecopistas 116 - 116
Ecovia Caminho do Mar 59 8 67
Ecocataratas 45 37 82
Ecosul (100%) 36 5 41
ECO101 (100%) 174 - 174
Ecoporto Santos 61 - 61
Outros * 49 - 49
TOTAL? 624 112 737

1 Considera Servigos, Holding e Elog (80%)
2 Considera participagdo de 100% na Ecosul e ECO101

O Capex Estimado para 2015, proporcional a participacdo da EcoRodovias é de, aproximadamente, R$ 650
milhdes.
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Evolucdo do CAPEX contratual arealizar das concessdes rodoviarias (em milhGes de R$):

T T T

A realizar em 31/12/2014* Realizado no 1T15 Correcao pela Inflacédo A realizar em 31/03/20151

1 O Capex contratual a realizar, proporcional a participacdo da EcoRodovias, é de R$ 3.6 bilhdes.
Desse montante, R$ 1,4 bilh&do refere-se a ECO101 e R$ 318 milhGes a Ecosul.

CONCESSOES RODOVIARIAS

Segmento composto por seis concessionarias de rodovias: Ecovias dos Imigrantes, Ecopistas, Ecovia
Caminho do Mar, Ecocataratas, Ecosul e ECO101.

Desempenho Operacional — Evolugédo do Trafego

VOLUME DE TRAFEGO

antes x mil
Comercial
Ecovias dos Imigrantes 6.945 7.334 -5,3%
Ecopistas 7.794 7.889 -1,2%
Ecovia Caminho do Mar 2.552 2.920 -12,6%
Ecocataratas 4,215 4.693 -10,2%
Ecosul Rodovias do Sul 4.492 4.781 -6,0%
ECO101* 9.550 - n.m
Total 35.548 27.617 28,7%
Passeio
Ecovias dos Imigrantes 9.386 9.418 -0,3%
Ecopistas 15.265 15.057 1,4%
Ecovia Caminho do Mar 1.498 1.554 -3,6%
Ecocataratas 2.689 2.807 -4,2%
Ecosul Rodovias do Sul 1.974 1.934 2,1%
ECO101* 4.669 - n.m
Total 35.481 30.770 15,3%
Comercial + Passeio
Ecovias dos Imigrantes 16.331 16.752 -2,5%
Ecopistas 23.059 22.946 0,5%
Ecovia Caminho do Mar 4.050 4.474 -9,5%
Ecocataratas 6.904 7.500 -7,9%
Ecosul Rodovias do Sul 6.466 6.715 -3,7%
ECO101* 14.219 n.m

VOLUME DE TRAFEGO CONSOLIDADO 71.029 58.387 21,7%

*Inicio de cobranga de pedagio em 18/05/2014

Nota: Veiculo equivalente pagante é uma unidade basica de referéncia em estatisticas de cobranga de pedagio no mercado brasileiro. Veiculos leves,
tais como carros de passeio, correspondem a uma unidade de veiculo equivalente. Veiculos pesados, como caminhdes e 6nibus séo convertidos em
veiculos equivalentes por um multiplicador aplicado sobre o nimero de eixos do veiculo, conforme estabelecido nos termos de cada contrato de
concessao.
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O tradfego consolidado de veiculos equivalentes pagantes apresentou crescimento de 21,7% no 1T15.
Excluindo o trdfego da ECO101, houve reducdo de 2,7%. Os principais motivos para essa variagdo estao
apresentados abaixo:

Veiculos Comerciais - crescimento de 28,7% no 1T15. Excluindo o tr&fego da ECO101, reduziu 5,9%. As
concessionarias nos estados de Sao Paulo, Parana e Rio Grande do Sul tiveram o trafego influenciado pelos
protestos dos caminhoneiros em fevereiro de 2015, pela reducdo nas exportacbes de soja e pelo
arrefecimento da economia.

Veiculos de Passeio — crescimento de 15,3% no 1T15. Excluindo o trdfego da ECO101, o crescimento foi de
0,1%. A Ecopistas e Ecosul apresentaram crescimento devido as condi¢bes climaticas favoraveis. Na
Ecocataratas a reducdo foi devido a alta cotagdo do ddlar que impacta o comércio da regido da triplice
fronteira e, na Ecovia, a diminuicdo esta relacionada ao trafego superior, em mar¢co de 2014, gerado pela
interdicdo da PR-040.

Tarifa Média

TARIFAMEDIA (em R$/veiculos equivalentes pagantes) 1T15 1T14

Ecovias dos Imigrantes 13,67 13,31 2,7%
Ecopistas 2,73 2,58 5,8%
Ecovia Caminho do Mar 15,12 13,86 9,1%
Ecocataratas 10,07 9,16 9,9%
Ecosul - Rodovias do Sul 7,38 6,47 14,1%
ECO101* 3,15 - n.m

TARIFA MEDIA CONSOLIDADA

TARIFA MEDIA CONSOLIDADA EXCLUINDO A EC0O101

Nota: o célculo da Tarifa Média Consolidada é realizado através da média ponderada das tarifas médias de cada concessionaria.
*Inicio de cobranca de pedéagio em 18/05/2014

A tarifa média consolidada por veiculo equivalente pagante apresentou reducao de 8,3% no 1T15, devido,
principalmente, ao inicio da cobranca de pedagio na ECO101 em maio/2014 que possui tarifa média mais
baixa. Excluindo a EC0O101, a tarifa média apresentou aumento de 4,6% no periodo. Os reajustes contratuais
das tarifas béasicas foram de 9,0% na Ecovia Caminho do Mar e 9,2% na Ecocataratas, em dezembro/2014,
acima da inflacdo registrada no periodo, devido a assinatura de aditivos contratuais. Em 01 de janeiro de
2015 foi aprovado reajuste das tarifas de pedagio da Ecosul composto pelo reajuste anual previsto em
contrato de 4,88%, a repactuacdo contratual de 30 de dezembro de 2013, que altera o multiplicador de eixo
do veiculo comercial de 1,7 para 1,9 em 2015, e degrau tarifario decorrente das resolucbes abaixo
mencionadas, totalizando um reajuste de 4,6% para os veiculos de passeio e reajuste de 16,9% para veiculos
comerciais.

Em 27 de fevereiro de 2015, a Agéncia Nacional de Transporte Terrestres (ANTT) aprovou a incorporagao ao
contrato de concessdo com investimentos no valor de R$ 187 milhdes a serem realizados entre 2015 e 2026,
com reequilibrio econébmico-financeiro através de Fluxo de Caixa Marginal e Taxa Interna de Retorno de
8,01% real, referentes a recuperacdo e manutencdo do pavimento do Polo Rodoviario de Pelotas, sendo
cerca de R$ 17 milhdes no ano de 2015. Tais investimentos visam maximizar a eficiéncia das operacdes
rodoviérias e a qualidade na prestacdo de servico no Polo de Pelotas. Os degraus terdo efeito a partir de 1°
de janeiro de cada ano, sendo: acréscimo na tarifa basica de pedagio de 1,07% em 2015, ja aplicado,
acréscimo de 2,47% em 2016, acréscimo de 1,92% em 2017, acréscimo de 2,01% em 2018, acréscimo de
2,03% em 2019, acréscimo de 2,08% em 2020 e acréscimo de 1,89% em 2021.
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Em 01 de julho de 2014, a Agéncia de Transportes do Estado de Sao Paulo (Artesp) adotou reajustes médios
nas tarifas de pedagio das concessiondrias de rodovias Ecovias dos Imigrantes e Ecopistas, de 4,58% e
6,97%, respectivamente. A EcoRodovias ndo concorda com os reajustes determinados unilateralmente pela
Artesp para ambas concessiondrias, pois nao correspondem & aplicacdo dos indices previstos nos contratos
de concessao e esta tomando as medidas cabiveis ao cumprimento dos contratos. Além do item acima, A
tarifa média na Ecovias dos Imigrantes foi impactada pelo maior fluxo de veiculos nas pracas de pedagio que
possuem tarifas menores.

Receita Bruta

RECEITABRUTA (em milh6es de R$)

Concessdes Rodoviarias

Receita de Pedagio 509,3 456,4 11,6%
Ecovias dos Imigrantes 223,3 223,0 0,1%
Ecopistas 63,0 59,2 6,4%
Ecovia Caminho do Mar 61,2 62,0 -1,3%
Ecocataratas 69,5 68,7 1,2%
Ecosul - Rodovias do Sul 47,5 43,5 9,2%
ECO101* 448 - n.m
Receita Acessoria 16,0 143 11,9%
Receita de Construcao 108,2 1195 -9,5%

RECEITABRUTA

RECEITABRUTA PRO-FORMA'!
1 Exclui Receita de Construcdo do Saldo da Receita Bruta
*Inicio de cobranca de pedagio em 18/05/2014

Receita de Pedagio - crescimento de 11,6% no 1T15, resultante do aumento no volume de trafego
pedagiado e reajustes contratuais nas tarifas de pedagio das concessoées rodoviarias.

Receita Acessodria — incremento de 11,9% no 1T15, proveniente do monitoramento de cargas especiais, que,
neste trimestre, teve aumento na Ecovias dos Imigrantes e Ecopistas.

Receita de Construcdo — reducao de 9,5% devido a concluséo das obras referente ao aditivo contratual da
Ecovias dos Imigrantes em outubro de 2014. A realizagdo de obras e melhorias na infraestrutura rodoviaria
gera receita, conforme estabelecido pelo ICPC 01 (Interpretacdo de Comité de Pronunciamentos Contabeis) —
Contratos de Concessdo. A EcoRodovias ndo reconhece margem de lucro nessa receita (margem igual a
zero), sendo o valor correspondente ao mesmo contabilizado na conta “Custo de Construgéo de Obras”.
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Custos Operacionais e Despesas Administrativas

CUSTOS OPERACIONAIS E DESPESAS ADMINISTRATIVAS (em milhGes de R$) Var.

Concessodes Rodoviarias

Pessoal 31,7 28,8 10,1%
Conservagédo e Manuten¢ao 18,5 18,4 0,5%
Servigos de Terceiros 68,7 59,5 15,5%
Seguros, Poder Concedente e Locacfes 14,8 13,9 6,5%
Outros 9,9 10,2 -2,9%
CUSTOS CAIXA 143,6 130,8 9,8%
Custo de Construcéo de Obras 108,2 1195 -9,5%
Provisédo para Manutencao 21,9 18,4 19,0%
Depreciagdo / Amortizacao 65,6 54,9 19,5%

CUSTOS OPERACIONAIS E DESPESAS ADMINISTRATIVAS 339,3 323,6 4,9%

Os custos operacionais e despesas administrativas cresceram 4,9% e totalizaram R$ 339,3 milhdes.
Desconsiderando o custo de construgcdo, provisdo para manutencdo, depreciacdo e amortizacao, 0s custos
operacionais e despesas administrativas caixa atingiram R$ 143,6 milhées, com aumento de 9,8% no 1T15
decorrente de:

v' Pessoal: aumento devido as novas contratacdes na ECO101 e ao reajuste salarial decorrente do acordo
coletivo de 7,0% nas unidades em mar¢o/2015;

v' Servigos de terceiros: aumento devido a ampliacdo de escopo e reajustes nos servigos prestados pela
EcoRodovias Concessdes e contratacdes de empresas para trabalhos operacionais na ECO101;

v Depreciagdo e amortizacdo: aumento devido a maior base de ativos durante o ano de 2014,
principalmente, pelo término das obras do aditivo contratual na Ecovias dos Imigrantes, obras contratuais
na Ecopistas e ECO101;

v" Proviséo para manutenc¢do: aumento acompanhando os programas futuros previstos para manutengdo
e renovagdo dos pavimentos nas concessionarias, dentro dos critérios estabelecidos pelas normas
contébeis; e

v' Custo de construcdo: reducéo de 9,5% devido a conclusédo das obras referente ao aditivo contratual na
Ecovias dos Imigrantes em outubro/2014. O montante corresponde ao mesmo valor contabilizado como
receita de construcao.
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EBITDA

EBITDA PRO-FORMA (em milhdes de R$)

Concessodes Rodoviarias

Lucro Liquido (antes da participacéo de minoritarios) 97,5 107,0 -8,9%
Depreciacdo e Amortizacéo 65,6 54,9 19,5%
Resultado Financeiro 107,0 66,3 61,4%
Imposto de Renda e Contribuicdo Social 44,3 53,0 -16,4%
Receita de Construcéo (108,2) (119,5) -9,5%
Custo de Construcao 108,2 119,5 -9,5%
Provisdo para Manutengao 21,9 18,4 19,0%
EBITDA PRO-FORMA! 336,3 299,6

RECEITA LIQUIDA PRO-FORMA! 479,9 430,2

MARGEM EBITDA PRO-FORMA! 70,1% 69,6%

1 Exclui Receita e Custo de Construgao e Provisdo para Manutengao

O EBITDA pré-forma no 1T15 foi R$ 336,3 milhdes, com margem EBITDA de 70,1% e expansdo de margem
de 0,5 p.p. impactados positivamente pelo aumento de 21,7% no trafego e negativamente pelo aumento dos
custos caixa em 9,8%, principalmente, pelo inicio da operacdo da ECO101.

ECOPORTO SANTOS

Segmento composto pelas empresas: Ecoporto Santos, Ecoporto Alfandegado e Ecoporto
Transportes.

Desempenho Operacional — Movimentacdo de Contéineres

MOVIMENTACAO (em contéineres)

Ecoporto Santos

Operacéao de Cais 41.416 50.969 -18,7%
Contéineres Cheios 32.245 39.994 -19,4%
Contéineres Vazios 9.171 10.975 -16,4%

Operacao de Armazenagem 17.950 18.032 -0,5%

A movimentacao de contéineres na operagdo de cais apresentou reducdo de 18,7%, no 1T15, totalizando
41.416 contéineres. O market share da operacdo de cais do Ecoporto Santos foi de 6,9% no 1T15, reducéo
de 3,0 p.p. em comparacao aos 9,9% do 4T14. A reducao do market share foi influenciada pelo cancelamento
de duas escalas de atracacdo devido aos reparos nos navios, atracacao de trés navios em outro terminal
devido a troca do sistema operacional, da descontinuidade dos servicos da NEW ANS e por inconsisténcias
na integracdo do novo sistema operacional com os dados divulgados pela CODESP. A operacdo de
armazenagem teve reducdo de 0,5% no 1T15, resultante do menor volume de cargas dos clientes atendidos.

Nesse trimestre, iniciou-se a operacdo dos 33 Terminal Tractors, 6 transtéineres (Rubber Tyred Gantries), o
novo sistema operacional (TOS) e, no 3° trimestre, estima-se comecar as operacdes com o0s Portéineres.
Esses investimentos trardo maior competitividade para o Ecoporto, além de ganhos de eficiéncia, como por
exemplo, reducdo de movimentos improdutivos e de custos operacionais.
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Preco Médio

PRECO MEDIO (em R$ por contéineres)

Ecoporto Santos

Operacéao de Cais 549 675 -18,7%
Operacéo de Armazenagem 4.943 5.247 -5,8%

O preco médio da operacao de cais apresentou queda de 18,7% no 1T15 e o preco médio da operacdo de
armazenagem apresentou queda de 5,8%. Estas quedas sédo decorrentes da maior concorréncia no Porto de
Santos. Importante mencionar a recuperacdo do preco médio de armazenagem (+15,1%) em relacdo ao
4T14.

Receita Bruta

RECEITABRUTA (em milhGes de R$)
Ecoporto Santos

Operacao de Cais 22,7 344 -34,0%
Operacao de Armazenagem 88,7 94,6 -6,2%
Outros 0,6 0,4 n.m

129,4 -13,4%

A receita bruta, no 1T15 teve queda de 13,4% devido a reducdo nas receitas da operacdo de cais e
armazenagem. A receita de operacdo de armazenagem representou 79,2% da receita bruta total no 1T15.

Custos Operacionais e Despesas Administrativas

CUSTOS OPERACIONAIS E DESPESAS ADMINISTRATIVAS (em milhdes de R$) 1T15 1T14

Ecoporto Santos

Pessoal 29,6 28,2 5,0%
Conservacéo e Manutencéo 2,5 29 -13,8%
Servigos de Terceiros 37,4 36,4 2,7%
Seguros, Poder Concedente e Locagoes 9,7 10,4 -6,7%
Outros 6,0 4,8 25,0%
CUSTOS CAIXA 85,2 82,7 3,0%
Depreciacéo / Amortizagao 55 6,7 -17,9%

CUSTOS OPERACIONAIS E DESPESAS ADMINISTRATIVAS

Os custos caixa tiveram aumento de 3,0% no 1T15. As variac6es observadas no trimestre foram:

v' Pessoal: aumento de R$ 1,4 milhdo devido reajuste salarial referente ao acordo coletivo em maio/2014, ao
estorno de PPR no 1T14 e a contratacdo de motoristas para 33 Terminal Tractors e vinculacdo de

estivadores; e
v/ Outros: aumento de R$ 1,2 milhao devido a maior (PCLD) Provisédo para Créditos de Liquidacdo Duvidosa

e ao menor crédito de PIS/COFINS.
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EBITDA

EBITDA (em milhdes de R$)
Ecoporto Santos

Lucro Liquido (antes da participacéo de minoritérios) (17,0) 7,8 n.m
Depreciacao e Amortizacao 55 6,7 -17,9%
Resultado Financeiro 31,5 13,0 142,3%
Imposto de Renda e Contribuicdo Social (4,8) 6,0 n.m

EBITDA 15,1 33,5

RECEITA LIQUIDA 99,8 115,9
MARGEM EBITDA 15,1% 28,9%

O EBITDA e a respectiva margem no 1T15 foram afetados pela queda de R$ 17,4 milhdes na receita bruta e
pelo aumento nos custos caixa de R$ 2,5 milhdes. O EBITDA atingiu R$ 15,1 milhdes, com margem de
15,1%. O lucro liquido foi impactado pelos itens mencionados acima e também pelo incremento das despesas
financeiras em fungéo da variacdo cambial sobre a divida em moeda estrangeira e aumento da SELIC (efeitos
nao caixa), que resultou em um prejuizo liquido de R$ 17,0 milhdes no 1T15.

SERVICOS

Empresa de prestagdo de servigos corporativos e exploracdo de outros servigos correlatos: EcoRodovias
Concessoes e Servicos S.A.

Indicadores Financeiros (em milhdes de R$) Var.
Servigos

Receita Bruta 53,1 42,4 25,2%
Receita Liguida 47,1 37,8 24.,6%
(-) Custos e Despesas operacionais 32,1 23,9 34,3%
(+) Depreciagdo e Amortiza¢do 4,1 3,6 13,9%

EBITDA 19,1 17,6 8,5%

Margem EBITDA 40,6% 46,6% -6,0 p.p.
Os aumentos na receita bruta (+25,2%) e nos custos e despesas (+34,3%) foram para atender & maior
demanda de servi¢os das unidades. As variagdes nos custos e despesas observadas no trimestre devem-se:
ao aumento de pessoal de R$ 6,3 milhdes devido a contratacdo e transferéncia de colaboradores de outras
empresas do grupo e ao reajuste salarial decorrente do acordo coletivo de 7,0% em marco/2015; ao aumento
de R$ 1,3 milh&o em servicos de terceiros devido a renovacao de licengas de sistema ERP.

HOLDING

EcoRodovias Infraestrutura e Logistica - Controladora

Indicadores Financeiros (em milhées de R$

Holding

(-) Custos e Despesas operacionais 25,0 27,7 -9,7%
(+) Depreciacao e Amortizacao 6,8 6,8 -
(+) Outras receitas(Despesas) 0,1 0,3 n.m
(+) Venda da STP - 269,2 n.m

EBITDA (18,1) 248,6 n.m
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Os custos e despesas operacionais foram inferiores em 9,7% no 1T15, devido a melhor gestao de custos pela
diretoria.

ELOG

A Elog possui duas unidades de Porto Seco (Barueri-SP e Curitiba |- PR), quatro unidades de CLIA
(Campinas- SP, Sao Paulo- SP, Santos —SP e Curitiba 1l- PR), quatro Portos Secos de Fronteira, sendo um
no Parana e trés no Rio Grande do Sul e um terminal intermodal de cargas - Ecopétio Cubatdo. Nas regifes
Sudeste e Sul, possui, também, trés centros de distribuicdo (CD) (Alphaville, Imigrantes e Curitiba).

Indicadores Financeiros (em milhdes de R$)
Elog (100%)

Receita Bruta 87,3 78,6 11,0%
Receita Liquida 73,3 65,8 11,4%
(-) Custos e Despesas operacionais 83,3 710 17,3%
(+) Depreciacéo e Amortizacéo 10,3 9,9 4,0%

(+) Outras receitas(Despesas) 0,1 n.m
EBITDA 4,7
EBITDA (Participacédo EcoRodovias) 3,7

Margem EBITDA 7,0% -6,5p.p
A receita bruta aumentou 11,0% no 1T15, devido ao aumento das receitas de transporte e dos Portos
Secos/CLIAS de interior. Esse incremento é resultado da nova estratégia comercial para reconstruir o pipeline
de propostas com foco na retencdo e busca de novos clientes.

Os custos e despesas operacionais tiveram aumento de 17,3% no 1T15. As variacbes observadas no
trimestre devem-se ao reajuste salarial referente ao acordo coletivo de 7,3% aplicado em fevereiro/2015,
contratacdo de méo de obra variavel, maiores custos de fretes devido a demanda das operacdes, pagamento
de comissdes no CLIA Santos e portos secos de interior e custos ndo recorrentes com consultoria estratégica.
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ANEXO | - a

VAR VAR

31/03/2015 31/03/2015 31/03/2014 31/03/2014 CONTABIL )
2 2 *

CONTABIL IFRS 10t S1/03/2015 CONTABIL IFRS-10t S1/03/2014 31/03/15* SU/03/AS
31/03/14 S1/0s/142

BALANCO PATRIMONIAL CONSOLIDADO

ATIVO (em milhares de R$)

CIRCULANTE

Caixa e equivalentes a caixa 717.960 83.195 801.155 1.423.330 73.331 1.496.661 -49,6% -46,5%
Titulos e valores imobiliarios 59.622 - 59.622 99.848 - 99.848 -40,3%  -40,3%
Clientes 151.458 34.542 186.000 139.847 29.063 168.910 8,3% 10,1%
Impostos a recuperar 70.843 5.198 76.041 39.518 6.016 45.534 79,3% 67,0%
Dividendos e juros sobre capital proprio a receber - 10.419 10.419 14.098 4.524 18.622 n.m n.m
Despesas antecipadas 8.796 3.686 12.482 8.601 3.878 12.479 2,3% 0,0%
Qutros créditos 47.283 (23.293) 23.990 18.798 2.242 21.040 151,5% 14,0%
Ativo Circulante 1.055.962 113.747 1.169.709 1.744.040 119.054 1.863.093 -39,5%  -37,2%

NAO CIRCULANTE

Tributos diferidos 538.884 54.513 593.397 530.632 30.456 561.088 1,6% 5,8%
Depositos judiciais 164.840 28.891 193.731 90.304 22.367 112.671 82,5% 71,9%
Despesas antecipadas 227 - 227 277 - 277 -18,2%  -18,2%
Outros créditos 16.331 9.542 25.873 10.304 8.528 18.832 58,5% 37,4%
Titulos e valores mobiliarios 654 - 654 10.771 10.771 -93,9%  -93,9%
Realizavel alongo prazo 720.936 92.946 813.882 642.288 61.351 703.639 12,2% 15,7%
Investimentos 247.398  (247.398) - 229.188  (229.188) - 7,9% n.m
Imobilizado 490.602 214.792 705.394 439.595 218.865 658.460 11,6% 7,1%
Intangivel 4.386.308 151.875 4.538.183 3.936.858 154.296 4.091.154 11,4% 10,9%
Permanente 5.124.308 119.269 5.243.577 4.605.641 143.973 4.749.614 11,3% 10,4%
Ativo Néo Circulante 5.845.244 212.215 6.057.459 5.247.929 205.324 5.453.253 11,4% 11,1%
TOTAL DO ATIVO 6.901.206 325.962 7.227.168 6.991.969 324.377 7.316.346 -1,3% -1,2%

1Efeito da consolidacéo proporcional de Elog e STP
2Considera consolidac&o proporcional de Elog e STP




BALANCO PATRIMONIAL CONSOLIDADO

PASSIVO E PATRIMONIO LIQUIDO (em milhares de R$)
CIRCULANTE

31/03/2015 31/03/2015

CONTABIL

IFRS 10t

b

31/03/20152
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31/03/2014 31/03/2014

CONTABIL

31/03/20142

IFRS-10*
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VAR
CONTABIL
31/03/15*
31/03/14

VAR.
31/03/15*
31/03/142

Fornecedores 72.156 18.228 90.384 68.025 15.812 83.837 n.m n.m
Empréstimos e financiamentos 783.992 1.209 785.201 578.847 1.390 580.237 35,4% 35,3%
Debéntures 556.035 43.080 599.115 311.334 42.445 353.779 78,6% 69,3%
Impostos, taxas e contribuicdes a recolher 30.090 5.009 35.099 31.835 3.395 35.230 -5,5% -0,4%
Obrigacdes sociais e trabalhistas 50.030 (26.259) 23.771 47.111 11.140 58.251 6,2%  -59,2%
Programa de Recuperagéo Fiscal- REFIS - - - 1.600 132 1.731 -100,0% -100,0%
Partes relacionadas - fornecedores 4.834 - 4.834 23.820 - 23.820 -79,7% -79,7%
Credor pela concesséo 20.155 - 20.155 20.262 - 20.262 -0,5% -0,5%
Imposto de renda e contribuicdo social a pagar 20.558 999 21.557 75.696 158 75.854 n.m n.m
Provisdo para manutengéo 59.640 - 59.640 42.744 - 42.744 39,5% 39,5%
Provisdo para construcao de obras futuras 7.066 - 7.066 9.680 - 9.680 -27,0% -27,0%
Outras contas a pagar 16.757 41.053 57.810 77.629 6.236 83.865 -784%  -31,1%
Passivo Circulante 1.621.313 83.319 1.704.632 1.288.582 80.708 1.369.290 25,8% 24,5%
NAO CIRCULANTE

Empréstimos e financiamentos 280.065 464 280.529 242.507 921 243.429 15,5% 15,2%
Debéntures 2.741.818 207.272 2.949.090 2.689.253 198.931 2.888.184 2,0% 2,1%
Impostos e contribuicdes - 5.122 5.122 6.010 4.244 10.254 -100,0%  -50,1%
Tributos diferidos 23.447 - 23.447 47,052 - 47,052 -50,2%  -50,2%
Provisdo para perdas tributarias, trabalhistas e civeis 192.538 28.831 221.369 139.327 26.517 165.844 38,2% 33,5%
Credor pela concesséo 29.771 - 29.771 40.910 - 40.910 -27,2% -27,2%
Provis&o para manutengéo 166.073 - 166.073 142.671 - 142.671 16,4% 16,4%
Provisao para construcao de obras futuras 2.480 - 2.480 2.310 - 2.310 7,4% 7,4%
Outras contas a pagar 29.221 954 30.175 18.710 13.056 31.766 56,2% -5,0%
Passivo N&o Circulante 3.465.413 242.643 3.708.056 3.328.751 243.669 3.572.420 4,1% 3,8%
PATRIMONIO LIQUIDO

Capital social integralizado 1.320.549 - 1.320.549 1.320.549 - 1.320.549 - -

Reserva de lucros - legal 155.342 - 155.342 131.747 - 131.747 17,9% 17,9%
Reserva de lucros- orgamento de capital - - - 21.716 - 21.716 -100,0% -100,0%
Reserva de lucros- dividendos adicionais propostos - - - 586.063 - 586.063 -100,0% -100,0%
Reserva especial para dividendos néo distribuidos 235.897 - 235.897 - - - n.m n.m
Reserva de capital- plano de opgdo com base em acdes 44.291 - 44.291 - - - n.m n.m
Reserva de capital-alienacdo de participagdo acionistas ndo controladores 5.441 - 5.441 - - - n.m n.m
Acdes em tesouraria (29.467) - (29.467) - - - n.m n.m
Participacéo dos acionistas ndo controladas no patrimonio das controladas 53.780 - 53.780 47.043 - 47.043 14,3% 14,3%
Resultado do exercicio 28.647 (6.214) 22.433 267.518 - 267.518 -89,3%  -91,6%
Patrimdnio Liquido 1.814.480 - 1.814.480 2.374.636 - 2.374.636 -23,6% -23,6%
TOTAL DO PASSIVO E PATRIMONIO LIQUIDO 6.901.206 325.962 7.227.168 6.991.969 324.377 7.316.346 -1,3% -1,2%

1Efeito da consolidag&o proporcional de Elog e STP
2Considera consolidag&o proporcional de Elog e STP
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~ VAR
D!EMONSTRAQAO DE RESULTADOS (em lT1§ IERS 10 17152 1Tlf1 IFRS 10 1T142 CONTABIL VAR 1T15*
milhares de R$) CONTABIL CONTABIL 1T15% 1T14 1T142
RECEITABRUTA 749.082 66.983 816.065 720.851 75.297 796.148 3,9% 2,5%
Receita com Arrecadacgdo de Pedagio 509.335 - 509.335 456.345 - 456.345 11,6% 11,6%
Receita de Logistica - 69.772 69.772 - 62.910 62.910 n.m. 10,9%
Receita de STP - - - - 13.428 13.428 n.m. -
Receitas Acessorias e Outras 19.468 (2.789) 16.679 15.664 (1.041) 14.623 24,3% 14,1%
Receitas Ecoporto Santos 112.045 - 112.045 129.327 - 129.327 -13,4% -13,4%
Receita de Construgéo ICPC-01 108.234 - 108.234 119.514 - 119.514 -9,4% -9,4%
Deducbes da Receita Bruta (63.537) (11.218) (74.755) (58.614) (11.600) (70.214) 8,4% 6,5%
RECEITA OPERACIONAL LIQUIDA 685.545 55.765 741.310 662.237 63.697 725.934 3,5% 2,1%
Custo dos Servigcos Prestados (361.548) (53.489) (415.037) (329.470) (50.145) (379.615) 9,7% 9,3%
Pessoal (66.557) (13.623) (80.180) (50.353) (11.973) (62.326) 32,2% 28,6%
Conservacéo e Manutengéo (22.585) (1.365) (23.950) (18.148) 430 (17.718) 24,5% 35,2%
Servigo de Terceiros (25.209) (15.463) (40.672) (26.798) (13.758) (40.556) -5,9% 0,3%
Poder Concedente/ Seguros e Locacdes (22.674) (10.288) (32.962) (19.994) (10.013) (30.007) 13,4% 9,8%
Depreciacédo / Amortizagdo (80.581) (7.727) (88.308) (68.205) (7.822) (76.027) 18,1% 16,2%
Outros (13.784) (5.023) (18.807) (8.078) (7.009) (15.087) 70,6% 24,7%
Provisdes para manutencao - ICPC-01 (21.924) - (21.924) (18.379) - (18.379) 19,3% 19,3%
Custo construcao de obras - ICPC-01 (108.234) - (108.234) (119.514) - (119.514) -9,4% -9,4%
LUCRO BRUTO 323.997 2.276 326.273 332.767 13.552 346.319 -2,6% -5,8%
Receitas (Despesas) Operacionais (84.370) (1.335) (85.705) 175.321 (11.036) 164.285 -148,1% -152,2%
Despesas Gerais e Administrativas (75.900) (10.556) (86.456) (93.221) (11.908) (105.129) -18,6% -17,8%
Outras Receitas (Despesas) 567 184 751 269.469 (55) 269.414 -99,8% n.m.
Equivaléncia Patrimonial (9.037) 9.037 - (927) 927 - n.m. n.m.
EBIT 239.627 941 240.568 508.088 2.516 510.604 -52,8% -52,9%
EBITDA 330.618 398 352.709 3 580.677 3.762 609.544 3 -43,1% -42,1%
Resultado Financeiro (181.418) (5.891) (187.309) (101.595) (4.048) (105.643) 78,6% 77,3%

LUCRO OPERACIONAL ANTES DO
IMPOSTO DE RENDA E CONTRIBUICAO
Imposto de Renda e Contribui¢cdo Social (28.872) 4.950 (23.922) (121.818) 1.532 (120.286) -76,3% -80,1%
LUCRO LIQUIDO ANTES DA

58.209 (4.950) 53.259 406.493 (1.532) 404.961 -85,7% -86,8%

PARTICIPACAO DE MINORITARIOS 29.337 - 29.337 284.675 - 284.675 -89,7% n.m.
Participac&o dos acionistas ndo controladores (690) - (690) 3.733 - 3.733 -118,5% -118,5%
Participacéo dos acionistas controladores 28.647 - 28.647 288.408 - 288.408 n.m. -90,1%
LUCRO LIQUIDO DO PERIODO 28.647 - 28.647 288.408 - 288.408 -90,1% -90,1%
Numero de Acdes (mil) 558.699 - 558.699 558.699 - 558.699 - -

LUCRO LIQUIDO POR AGAO (R$) 0,05 - 0,05 0,52 - 0,52 -90,1% -90,1%

1Efeito da consolidagao proporcional de Elog e STP
2Considera consolidag&o proporcional de Elog e STP
3 Exclui Provisdo para manutencdo
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FLUXO DE CAIXA (em milhares de R$) 31/03/2015 31/12/2014
FLUXO DE CAIXA DAS ATIVIDADES OPERACIONAIS

Lucro Liquido 29.337 474.250
Ajustes para conciliar o lucro liquido ao caixa oriundo das atividades operacionais 327.987 957.551
Deprecia¢do e amortizagao 81.954 308.957
Perda/baixa do ativo imobilizado, intangivel e propriedade para investimento 4,753 5.986
Encargos financeiros e varariagcdo monetaria de empréstimos, financiamentos e debéntures 191.156 457.654
Variagdo monetéaria das obrigacées com o Poder Concedente 1.663 6.393
Provisdo para perdas tributarias, trabalhistas e civeis, dep6sitos judiciais 32.505 25.373
Atualizacdo monetéaria de provisédo para manutengéo e provisdo para constru¢éo de obras futuras 5.556 15.352
Provis&o para manuteng&o e provisao para construgéo de obras 21.924 105.254
Receita sobre titulos e valores mobiliarios (2.479) (9.909)
Reserva de capital - Prémio de opgbes 1.684 5.949
Resultado de Equivaléncia Patrimonial e juros sobre capital proprio 9.036 28.420
Provisé&o para credores de liquidagéo duvidosa-PCLD (409) (1.527)
Tributos diferidos (21.981) 1.218
Capitalizacao de Juros (5) (378)
Atualizacdo monetaria s/proviséo para perdas tributarias, trabalhistas e civeis 4444 8.559
Levantamento dos depdsitos judiciais 946 10.136
Atualizacdo monetéaria dos depositos judiciais (3.760) (9.886)
VariagBes nos ativos operacionais (48.349) (82.621)
Clientes 11.684 (9.555)
Tributos a recuperar (7.794) (26.473)
Despesas antecipadas (2.293) 425
Dep6sitos judiciais (31.579) (42.298)
Outros créditos (18.367) (4.720)
VariagBes nos passivos operacionais (65.202) (95.695)
Fornecedores (18.643) 10.882
Obrigaces sociais e trabalhistas (13.849) 10.428
Impostos, taxas e contribui¢cdes a recolher 850 (1.666)
Partes relacionadas-fornecedores 1.233 71
Pagamento de provisdo para perdas tributarias, civeis e trabalhistas (3.457) (10.034)
Pagamento de provisdo de manutenc&o e construgéo de obras (22.314) (80.348)
Outras contas a pagar e adiantamento de clientes 7.580 (49.077)
Imposto de renda e contribuic&o social pagos (16.602) 24.049
Caixa oriundo das (aplicado nas) atividades operacionais 243.773 1.253.485
FLUXO DE CAIXA DAS OPERAQ@ES DE INVESTIMENTOS

Dividendos recebidos e juros sobre capital proprio recebidos - 5.024
Venda propriedade para investimento - 18.059
Aquisicao de imobilizado e intangivel (107.156) (931.649)
Investimentos em controladas-venda de participagdo - (55.000)
Pagamento de dividendos a acionistas ndo controladores (759) (6.195)
Aporte de capital de acionistas n&o controladores - 31.603
Opc¢des outorgadas minoritarios 32 -
Caixa aplicado nas atividades de investimentos (107.883) (938.158)
FLUXO DE CAIXA DE ATIVIDADES DE FINANCIAMENTO

Comisséo sobre notas promissorias 117 438
Obrigac6es pagas com o poder concedente (4.603) (16.578)
Titulos e valores mobiliarios (3.193) 35.850
Captagao de arrendamento mercantil, empréstimos, financiamentos e debéntures- terceiros 19.405 656.181
Pagamento de arrendamento mercantil, empréstimos, financiamentos e debéntures-terceiros (14.297) (492.301)
Pagamento de notas promissorias - (275.000)
Pagamento de dividendos e juros sobre o capital préprio 26 (798.471)
Pagamento de a¢6es em tesouraria - (20.979)
Juros Pagos (20.378) (336.219)
Captacao de notas promissorias - 474,531
Programa de Recuperacdo Fiscal (REFIS) (122) (8.707)
Caixa oriundo da (aplicado na) atividade de financiamento (23.045) (781.255)
Efeito liquido de caixa na aquisi¢éo de novas empresas

AUMENTO (DIMINUI(;AO) DE CAIXAE BANCOS E APLICA(;OES FINANCEIRAS 112.845 (465.928)
Caixa e bancos e aplicag@es financeiras - no inicio do exercicio 605.115 1.071.043
Caixa e bancos e aplicag@es financeiras - no fim do exercicio 717.960 605.115
AUMENTO LiIQUIDO DO SALDO DE CAIXA E EQUIVALENTES DE CAIXA (112.845) 465.928
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ENDIVIDAMENTO (em milhdes de R$) 31/03/2015  31/12/2014 Var. Taxa Moeda Vencimento
Concessdes Rodovidrias 3.177,4 3.044,0 4,4%

Debéntures 2° Emisséo - EcoRodovias Conc. e Serv. 249,9 242,0 3,3% CDI+0,79% a.a R$ outubro-18
Debéntures 2° Emisséo - EcoRodovias Conc. e Serv. 668,4 635,7 5,1% IPCA+5,0% a.a./IPCA+5,35% a.a. R$ outubro-22
Debéntures 2° Emissao - Ecovias dos Imigrantes 1.021,2 973,3 4,9% IPCA+ 3,8% / IPCA + 4,28% a.a R$ abril-24
Debéntures 1° Emisséo - Ecopistas 459,8 4473 2,8% IPCA+8,25% a.a. R$ outubro-22
Debéntures 1° Emisséo - Ecovia Caminho do Mar 149,7 145,4 n.m 105,7% do CDl a.a R$ marco-16
Debéntures 2° Emisséo - Ecosul 154,4 149,9 n.m 105,7% do CDl a.a R$ margo-16
BNDES- Ecopistas 227,0 230,9 -1,7% TILP+2,40% a.a R$ junho-25
Finem BNDES-EC0O101 70,5 45,3 55,6% UMBND + 3,718% R$ novembro-15
Finem BNDES-ECO101 152,3 148,3 2,7% TILP + 4,16% a.a. R$ novembro-15
Finame BNDES - Ecocataratas 21,7 23,3 -6,9% TJILP + 2,30% a.a. R$ julho-18
Qutros 2,5 2,6 -3,8% - R$ outubro-22
Ecoporto Santos 672,2 644,4 4,3%

Debéntures 1° Emissédo- Ecoporto Santos 594,5 574,9 3,4% CDI+ 1,85% a.a R$ junho-19
CCB- Ecoporto Santos 3,9 7,6 -17,6% CDI+ 3,0% a.a R$ junho-15
Finame - Ecoporto Santos e Ecoporto Transportes 15,1 14,2 6,3% CDI+3,18% a.a R$ junho-17
Finimp -Ecoporto Santos 58,7 47,7 n.m Libor 6M +4,60% a.a/ Libor 6M +2,00% a.a US$ setembro-16
Notas Promissérias 5° Emisséo- EcoRodovias 304,9 296,0 3,0% 105,4% do CDI R$ abril-15
Notas Promissorias 6° Emissdo- EcoRodovias 207,4 201,4 3,0% 105,0% do CDI R$ dezembro-15
Debéntures 2° Emisséo - Elog 250,4 228,8 9,4% CDH1,60% a.a R$ fevereiro-20
Outros 1,6 1,7 - - R$ junho-16
DIVIDA BRUTA CONSOLIDADA PRO-FORMA 4.416,3 4,5%

Caixa Disponivel 778,2 660,7 17,8%

DIVIDA BRUTA PRO-FORMA 4.613,9 4.416,3 4,5%

Caixa Disponivel - Pr6-forma 861,4 684,3 25,9%

DIVIDA LIQUIDA PRO-FORMA 3.752,5 37320 05%
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Indicadores Financeiros (em milh6es de R$)
EBITDA Consolidado?

Receita Bruta 749,1 720,8 3,9%
Receita Liquida 685,5 662,2 3,5%
(-) Custos e Despesas operacionais 437,5 422,7 3,5%
(+) Depreciacéo e Amortizacdo 82,0 71,7 14,4%

(+) Outras receitas(Despesas) :
EBITDA! 580,7 -43,1%

MARGEM EBITDA! 87, 7% -39,5p.p

1 Inclui Receita e Custo de Construcéo, Provisdo para Manutencéo e desconsidera a Eog e STP (conforme normas do IFRS).

Indicadores Financeiros (em milhdes de R$)
Consolidado Pro-Forma EBITDA!

Receita Bruta 816,1 797,1 2,4%
Receita Liquida 741,3 725,9 2,1%
(-) Custos e Despesas operacionais 501,5 484,7 3,5%
(+) Depreciacéo e Amortizagéo 90,3 80,6 12,0%
(+) Custo de Construcao, Provisdo para manutencao 21,9 18,4 19,0%

(+) Outras receitas(Despesas) 0,7 269,4 -99,7%
EBITDA PRO-FORMA! 352,7 609,6 -42,1%

MARGEM EBITDA PRO-FORMAL 55,7% 100,5% -44,8p.p
1 Exclui Receita e Custo de Construgao, Provisao para Manutencédo e consolida proporcionalmente a Elog e STP.

Indicadores Financeiros (em milh6es de R$)

Concessdes Rodoviarias

Receita Bruta 633,5 590,2 7,3%
Receita Liquida 588,1 549,7 7,0%
(-) Custos e Despesas operacionais 339,3 323,6 4,9%
(+) Depreciacao e Amortizacéo 65,6 54,9 19,5%

(+) Custo de Construgao, Provisao para manutengao 21,9 18,4 19,0%
EBITDA! 336,3 299,4 12,3%

MARGEM EBITDA? 70,1% 69,6% 2,7p.p

1 Exclui Receita e Custo de Construcao e Provisdo para Manutengao

Indicadores Financeiros (em milhdes de R$)
Ecoporto Santos

Receita bruta 112,0 129,4 -18,8%
Receita Liquida 99,8 115,9 -17,5%
(-) Custos e Despesas operacionais 90,8 89,5 -15,7%
(+) Depreciagao e Amortizagéo 55 6,7 -12,7%

(+) Ouitras receitas(Despesas) 0,6 0,4 n.m
EBITDA 33,5 -54,9%
Margem EBITDA 28,9% -13,8p.p




	A EcoRodovias Infraestrutura e Logística S.A divulga seus resultados referentes ao primeiro trimestre de 2015 (1T15). As informações financeiras e operacionais são apresentadas de forma consolidada e de acordo com as práticas contábeis adotadas no Bra...
	DESTAQUES OPERACIONAIS E FINANCEIROS
	 O volume de tráfego consolidado cresceu 21,7% no 1T15.
	 A receita líquida totalizou R$ 685,5 milhões no 1T15 (+3,5%). A receita líquida pró-forma comparável¹ atingiu R$ 633,1 milhões (+6,5%).
	 O EBITDA atingiu R$ 330,6 milhões no 1T15. O EBITDA pró-forma comparável¹ totalizou R$ 352,7 milhões (+5,7%) no 1T15.
	 O lucro líquido atingiu R$ 28,6 milhões.
	 Aprovado aditivo contratual na Ecosul com investimentos adicionais de R$ 187 milhões entre 2015 e 2026 e degraus tarifários anuais até 2021.
	 Em 18 de março, a EcoRodovias foi declarada vencedora do leilão de concessão da Ponte Rio-Niterói, com data prevista para assinatura do contrato em 14 de maio.
	 Em 24 de abril, foi concluída a 1º emissão de debêntures da EcoRodovias, no montante de R$ 600 milhões.
	 Em 27 de abril, foi realizado o pagamento da 5º emissão de Notas Promissórias da EcoRodovias, no valor de R$ 307,5 milhões.
	 Em 30 de abril, foi aprovada, em assembleia, a distribuição de R$ 235,9 milhões de dividendos referentes ao exercício de 2014.

	RESULTADOS CONSOLIDADOS
	Custos Operacionais e Despesas Administrativas Consolidadas
	Os custos operacionais e despesas administrativas consolidando proporcionalmente a Elog e STP totalizaram R$ 501,5 milhões no 1T15, aumento de 3,4%. Desconsiderando o custo de construção, provisão para manutenção, depreciação e amortização, os custos ...

	Custos Operacionais e Despesas Administrativas Consolidadas por Segmento
	EBITDA Consolidado e Margem EBITDA Consolidada
	EBITDA Pró-forma por Segmento
	Resultado Financeiro Consolidado
	A despesa financeira líquida pró-forma apresentou aumento de 77,4% no 1T15. As variações mais representativas nas despesas financeiras no trimestre foram: (i) juros sobre debêntures: aumento de R$ 10,6 milhões devido ao incremento da SELIC de 10,75% e...

	Imposto de Renda e Contribuição Social
	O total de imposto de renda e contribuição social registrado no 1T15 foi de R$ 28,9 milhões. Desconsiderando a aplicação do IFRS 10, totalizou R$ 23,9 milhões. O total de IR e CS efetivamente pago no 1T15 foi de R$ 16,6 milhões (conforme Demonstração ...

	Lucro Líquido
	Evolução do lucro líquido comparável por natureza (em milhões de R$)
	O lucro líquido foi de R$ 28,6 milhões no 1T15, redução de 63,0%, impactado pelo aumento da despesa financeira líquida (+R$ 81,7 milhões) em função das variações do IPCA, Dólar e SELIC, e também pela maior participação de terceiros na estrutura de cap...

	Disponibilidade Financeira e Endividamento
	A dívida bruta da EcoRodovias atingiu R$ 4.361,9 milhões em março de 2015, aumento de 4,2% em relação à dezembro de 2014. Desconsiderando a aplicação do IFRS 10, a dívida bruta pró-forma totalizou R$ 4.613,9 milhões, aumento de 4,5%. Contribuíram para...

	Cronograma de amortização da dívida bruta pró-forma (em milhões de R$) ¹:
	31/03/2015                                                            31/03/2015 (ajustado)²
	O gráfico do cronograma de amortização da dívida bruta pró-forma ajustado considera a 1º emissão de debêntures da EcoRodovias no montante de R$ 600 milhões concluída em 24 de abril de 2015 e o pagamento integral da 5º emissão de notas promissórias de ...

	Dívida Bruta Pró-forma - 31/03/2015                            Dívida Bruta Pró-forma - 31/03/2015
	por indexador¹                                              por instrumento¹ (em milhões de R$)
	Capex Consolidado por Segmento
	Os principais investimentos nas concessões rodoviárias foram investimentos em pavimentação, conservação especial e aquisição de hardwares. Conforme os critérios de contabilização estabelecidos pelas normas contábeis (IFRS/ICPC), para as concessões de ...
	No Ecoporto Santos, o valor de R$ 11,6 milhões no 1T15, correspondeu à aquisição de novos equipamentos.
	Capex Estimado 2015
	O Capex Estimado para 2015, proporcional à participação da EcoRodovias é de, aproximadamente, R$ 650 milhões.
	Evolução do CAPEX contratual a realizar das concessões rodoviárias (em milhões de R$):

	CONCESSÕES RODOVIÁRIAS
	ECOPORTO SANTOS
	Receita Bruta
	Custos Operacionais e Despesas Administrativas
	EBITDA

	SERVIÇOS
	Os aumentos na receita bruta (+25,2%) e nos custos e despesas (+34,3%) foram para atender à maior demanda de serviços das unidades.  As variações nos custos e despesas observadas no trimestre devem-se: ao aumento de pessoal de R$ 6,3 milhões devido à ...
	HOLDING
	ELOG

