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% Receita liquida: R$270,7 milhdes no 2T10 (+43,3% vs. 2T09)

% EBITDA ajustado de R$101,2 milhdes acumulado nos
ultimos 12 meses (+153% vs. 12 meses encerrados no 2T09)

% EBITDA ajustado: R$45,6 milhdes no 2T10 (+85,9% vs.
2T09), com margem de 16,9% (13,0% no 2T09)

% Lucro liquido: R$28,9 milhdes no 2T10 (+44,4% vs. 2T09)

Sao Paulo, Brasil, 10 de agosto de 2010 - A Metalfrio Solutions S.A. (“Metalfrio”) (FRIO3), um dos maiores
fabricantes mundiais de equipamento de refrigeragdo comercial do tipo Plug-in, anuncia seus resultados do 2° trimestre de
2010 (“2T10"). As informagdes financeiras e operacionais a seguir, exceto onde indicado, sdo apresentadas de acordo
com a legislagéo societaria brasileira e em Reais (R$). As comparagdes referem-se aos resultados do 2° trimestre de 2009

(“2T09”) ou conforme indicado.
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% Receita liquida: R$270,7 milhdes no 2T10 (+43,3% vs. 2T09). Américas: R$180,0 milhdes (+55,9% vs. 2T09).
Europa: R$90,7 milhées (+23,4% vs. 2T09)

#% Vendas: 255,5 mil unidades no 2T10 (+63,0% vs. 2T09). Américas: 142,6 mil (+56,8% vs. 2T09). Europa: 112,9 mil

(+71,5% vs. 2T09)
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Lucro bruto de R$58,1 milhées no 2T10 (margem bruta de 21,4%), comparado com lucro bruto de R$41,5 milhdes
no 2T09 (margem bruta de 21,9%)

EBITDA ajustado de R$101,2 milhées acumulado nos Ultimos 12 meses (+153% vs. 12 meses encerrados no 2T09)
EBITDA ajustado de R$45,6 milhdes no 2T10 (+85,9% vs. 2T09), margem de 16,9% (13,0% no 2T09)
Lucro liquido de R$28,9 milhées no 2T10 (R$20,0 milhdes no 2T09)

Divida liquida de R$146,3 milhées no 2T10, equivalente a 1,45 vezes o EBITDA ajustado acumulado nos ultimos
12 meses, que foi de R$101,2 milhdes (divida liquida de R$116,4 milhdes no 1T10)

Dividendos distribuidos no 2T10 de R$24,3 milhdes, correspondente a R$0,594 por acéo ordinaria de emissao da
Companhia (dividend yield de 9% nos ultimos 12 meses)
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Mensagem da administracao

Caro acionista,

A Administragdo da Metalfrio apresenta com satisfagdo os resultados auferidos no 2T10 que
confirmam de forma consistente a consolidagdo da evolugao dos resultados obtidos ao longo dos
ultimos trimestres em relagdo aos principais indicadores operacionais e financeiros.

O EBITDA ajustado no 2T10 foi de R$45,6 milhdes (com margem de 16,9%), que se compara
com R$24,5 milhées (com margem de 13,0%) no 2T09. Ou seja, houve um aumento de 85,9%
nesse indicador e de 3,9 pontos percentuais na margem EBITDA. O EBITDA ajustado acumulado
no primeiro semestre deste ano foi de R$65,3 milhdes (com margem de 14,5%), que se compara
com R$31,8 milhdes (com margem de 10,0%) no primeiro semestre de 2009.

A lucratividade também evoluiu consideravelmente neste trimestre. A Companhia apurou no 2T10
um lucro bruto 40,0% superior aquele apurado no 2T09, com margem bruta acima de 21% nos
dois periodos. E no 2T10 o lucro liquido foi de R$28,9 milhdes, com margem liquida de 10,7%,
enguanto que no 2T09 foi de R$20,0 milhées, com margem liquida de 10,6%.

Apesar do capital de giro operacional no final do 2T10 ter aumentado em R$50,5 milhdes em
relagdo ao final do 1T10, em decorréncia de aumento nas contas a receber de clientes motivado
pelo aumento expressivo no volume de vendas no 2T10, o ciclo de caixa operacional ao final do
2T10 foi de 61 dias, que € o ciclo mais baixo dos ultimos anos.

No 2T10 também foram distribuidos dividendos de R$24,3 milhdes, correspondentes a R$0,594
por acdo ordinaria de emissdo da Companhia. Somados os dividendos de R$10,8 milhdes
(R$0,265 por acdo ordinaria) distribuidos em novembro de 2009, a Companhia registrou um
dividend yield de 9% nos ultimos 12 meses, considerando a cotagdo da agdo da Companhia de
30 de junho de 2010.

A Companhia encerrou 0 2T10 com endividamento liquido de R$146,3 milhdes, que se compara
com R$116,4 milhdes ao final do 1T10. No entanto, considerando o EBITDA ajustado acumulado
dos ultimos 12 meses (R$101,2 milhdes), a relagdo entre divida liquida e EBITDA foi de 1,45
vezes, permanecendo no mesmo patamar do 1T10.

Durante 0 més de julho de 2010, a Companhia concluiu a construgdo da terceira fase da sua
planta em Trés Lagoas e iniciou a transferéncia das atividades fabris da linha de freezers
horizontais da unidade de Sado Paulo. Permanecem na unidade de Sdo Paulo as atividades
corporativas.

Também no més de julho de 2010 a Companhia assinou um convénio com o Governo do Estado
de Pernambuco para a construgdo de uma nova fabrica, que ira atender a crescente demanda por
refrigeracdo comercial nos Estados do Norte e Nordeste do Brasil.
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Destaques do resultado consolidado

No 2T10 nossa receita liquida foi de R$270,7 milhées, comparada com R$189,0 milhdes no
2T09, com aumento de 43,3%.

Em numero de equipamentos, vendemos 255,5 mil unidades no 2T10, comparadas com vendas
de 156,8 mil unidades no 2T09, com aumento de 63,0%.

Américas

Em numero de equipamentos, nossa operagdao das Américas vendeu 142,6 mil unidades no
2T10, comparando-se com vendas de 90,9 mil unidades no 2T09, com aumento de 56,8%.

A receita liquida, de R$180,0 milhdes no 2T10, teve aumento de 55,9%, quando comparada com
a receita liquida de R$115,4 milhdes no 2T09.

Europa

Nossa operagado da Europa vendeu 112,9 mil unidades no 2T10, comparando-se com vendas
de 65,8 mil unidades no 2T09, com aumento de 71,5%. A receita liquida teve aumento de
23,4%, passando de R$73,5 milhdes no 2T09 para R$90,7 milhdes no 2T10.

A diferenga entre o aumento na receita liquida, de 23,4%, e no numero de equipamentos
vendidos, de 71,5%, esta relacionada a redugédo em 28% do preco médio em Reais dos produtos
vendidos na operagao européia. Isso se deve basicamente a valorizagdo do Real frente ao Euro
em 20% entre os dois periodos e a um diferente mix de produtos.

Evolucédo da receita liguida (R$ milhoes)
2709 >> 2T10 1710 >> 2710

189,0 2.3% 91,1%
- 180,6 /

55,9% 35,1%
1154 - 1332

> 180,0 > 180,0

2T09 2T10 1T10 2T10
= Europa Américas = Europa Américas

Abaixo apresentamos a evolugao trimestral de nossa receita liquida e das unidades vendidas:

RECEITA LIQUIDA E UNIDADES Var. 2T10/ | Var. 2T10/
VENDIDAS I 2709 3T09 4709 1T10 2710 2T09 1710

Receita liquida total (R$ Mn) 189,0 140,7 183,6 180,6 270,7 +43,3 +49,8
Américas 1154 110,6 161,8 133,2 180,0 +55,9 +35,1
Europa 73,5 30,1 21,9 475 90,7 +23,4 +91,1

Unidades vendidas totais (mil) 156,8 123,3 159,0 171,0 255,5 +63,0 +49,4
Américas 90,9 90,9 129,1 114,4 142,6 +56,8 +24,7
Europa 65,8 32,3 29,8 56,6 112,9 +71,5 +99,4

@FRIO3 3de 17

NOVO
MERCADO
BM&FBOVESPA



¢I¢ Metalfrio | Solutions Resultados 2710

O lucro bruto passou de R$41,5 Lucro bruto e margem bruta (R$ milhdes)
milhdes no 2T09 para R$58,1 milhdes

no 2T10, um aumento de 40,0%,

principalmente em fungdo do aumento

na receita liquida.

A margem bruta passou de 21,9% no
2T09 para 21,4% no 2710, mantendo-

58,1

41,5

se 0 patamar de margem bruta 38,3
L 33,8
atingido em 2009. 30,5
=
21,9% 21,7% 20,9% 18.7% 21,4%
2T09 3T09 4709 1T10 2T10

No 2T10 as despesas de vendas foram de

R$22,9 milhées, representando 8,5% da Despesas de vendas (R$ milhes)
receita liquida. No 2T09, as despesas de

vendas foram de R$17,3 milhdes e

representaram 9,1% da receita liquida.

No 1T10 as despesas de vendas foram de
R$15,5 milhdes, representando 8,6% da p 175
receita liquida.

O percentual de 8,5% das despesas de B —Fe bn o —a B

15,5

vendas em relacdo a receita liquida no 9.1% 8,6% 8.5%
2T10 confirma o retorno ao patamar
verificado nos anos anteriores a 2009. 2109 3709 4109 1T10 2T10

Em 2009 as despesas de vendas foram

impactadas por complementos de provisao

para devedores duvidosos e de promogdes de vendas, ainda refletindo os impactos da crise
financeira mundial.
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Resultados 2T10

No 2T10 as despesas gerais e
administrativas foram de R$6,8 milhdes,
representando 2,5% da receita liquida.
Comparando-se com o 2T09, quando as
despesas gerais e administrativas foram
de R$8,2 milhdes (4,3% da receita),
houve reducéao de 16,4%.

Essa expressiva redugdo é fruto dos
planos de redugdo de -custos fixos
iniciados no final de 2008.

Em relagdo ao 1T10, quando tivemos
despesas gerais e administrativas de
R$6,4 milhdes, houve aumento de R$0,3
milh&o.

Despesas gerais e administrativas (R$ milhGes)

8,2

64 6,8

55 54
43%
S 3,6%
2 2,5%
2Q09 3Q09 4Q09 1Q10 2Q10

No 2T10 as outras receitas operacionais liquidas foram de R$13,5 milhdes, compostas
basicamente por R$9,3 milhdes de incentivos fiscais e R$4,2 milhdes decorrentes de lucro na
venda das antigas instalagdes da Klimasan em Izmir, que estavam inativas desde a inauguragao
da nova planta em Manisa em 2008 (valor de venda de R$8,9 milhdes). Para efeitos de
comparagado, no 2T09 tivemos R$4,6 milhdes de outras receitas operacionais liquidas, as quais
foram compostas basicamente por R$5,4 milhdes de incentivos fiscais.
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No 2T10 nosso EBITDA ajustado foi de
R$45,6 milhdes, com margem EBITDA
ajustado de 16,9%.

No 2T09 tivemos EBITDA ajustado de

R$24,5 milhdes, com margem de 13,0%.
Portanto, houve uma melhora de 85,9% em

EBITDA Ajustado (R$ milhdes e % da receita liquida)

45,6

valores absolutos, e melhora de 3,9 pontos 245

percentuais na margem. - 20:C 19,7/
Os principais responsaveis pela melhoria . gz
na margem EBITDA ajustado foram (i) . N N
melhoria de absor¢do das despesas 100 +100 100 o 1o

administrativas, (ii) redugdo nas despesas
com vendas e (iii) a venda das antigas
instalagbes da Klimasan em Izmir.

O EBITDA ajustado acumulado no primeiro semestre de 2010 foi de R$65,3 milhdes, com
margem de 14,5%, que se compara com R$31,8 milhdes e margem de 10,0% no primeiro
semestre de 2009. E nos ultimos 12 meses o EBITDA ajustado acumulado foi de R$101,2
milhdes, com margem EBITDA ajustado de 13,0%, que se compara com R$40,0 milhdes
acumulados nos 12 meses encerrados no 2T09.

Reconciliacdo do EBITDA e EBITDA Ajustado

EBITDA consolidado (em milhées de reais 2709 3709 4709 1710 2710 || U12M |]
Resultado operacional 19,3 9,4 14,6 13,8 40,6 78,5
Depreciagdo e amortizagdo 4,5 5,0 52 5,0 5,0 20,2
EBITDA 23,8 14,4 19,8 18,8 45,6 98,6
Despesas com plano de outorga de opgdes 0,7 0,8 0,8 0,9 0,0 2,5
EBITDA Ajustado 24,5 15,2 20,6 19,7 45,6 101,2
Margem EBITDA Ajustado (%) 13,0% 10,8% 11,2% 10,9% 16,9% 13,0%
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No 2T10 tivemos resultado financeiro liquido negativo de R$3,3 milhdes, composto por R$22,0
milhdes de receitas financeiras e R$25,2 milhdes de despesas financeiras.

No 2T09 tivemos resultado financeiro liquido positivo de R$9,8 milhdes, composto por R$32,2
milhdes de receitas financeiras e R$22,4 milhdes de despesas financeiras.

Resultado Financeiro (R$ mn) | 2100 || 2t10 Va;fo?o’ I

Juros com aplicagdes financeiras 8,1 1,1 -7,0
Outras receitas financeiras 0,0 0,5 +0,5
Juros e Outras Receitas 8,1 1,6 -6,5
Juros com empréstimos e financiamentos -2,6 -3,6 -0,9
Outras despesas financeiras -2,7 -2,5 +0,2
Juros e Outras Despesas -5,3 -6,0 -0,7
Ganhos com operagdes de "swap” e "forward" 3.3 2,6 -0,7
Perdas com operagdes de "swap” e "forward" -0,3 -3,4 -3,1
Resultado de Operagoes com Derivativos 3,0 -0,8 -3,8
Ganhos com variagdes cambiais 20,8 17,8 -3,0
Perdas com variagdes cambiais -16,8 -15,8 +1,0
Variagao Cambial, liquida 4,0 2,0 -2,0
Resultado Financeiro, liquido 9,8 -3,3 -13,1

As receitas financeiras foram de R$1,6 milhdes no 2T10 e de R$8,1 milhdes do 2T09. Esta
variagdo se deu em decorréncia, principalmente, de uma forte valorizagéo das aplicagbes em
titulos de renda fixa (Bonds) no 2T09, em fungédo da melhora no cenario econdmico global, a qual
gerou uma receita de aproximadamente R$5,4 milhées naquele trimestre.

As despesas financeiras foram de R$6,0 milhdes no 2T10 e de R$5,3 milhdes no 2T09. Esta
variagdo se deu basicamente devido ao aumento do endividamento bruto em R$63,4 milhdes
entre os finais dos dois periodos.

As operagdes com derivativos representaram uma despesa liquida de R$0,8 milhdes no 2T10,
composta por ganho realizado de R$1,8 milhdes na liquidagdo de operagdes e depreciagdo de
R$2,6 milhdes no valor de mercado de operagdes em aberto. No entanto, as operagdes
liguidadas geraram uma melhora de R$9,3 milhdes no caixa neste trimestre, decorrente dos
ganhos auferidos neste trimestre, mas ja reconhecidos em trimestres anteriores.

Os saldos de variagdo cambial do 2T09 e do 2T10 foram impactados pela valorizagdo das
moedas funcionais (locais) em relagdo ao Dodlar e Euro, sendo que no 2T10 a valorizagéo foi
inferior gerando uma redugao de R$2,0 milhGes nesta linha de resultado.

Reportamos no 2T10 lucro liquido de R$28,9 milhdes (margem liquida de 10,7%). No 2T09
reportamos lucro de R$20,0 milhées (margem liquida de 10,6%).

A melhora no lucro liquido, de R$8,9 milhdes (+44,4% vs. 2T09), se deve a melhora no resultado
operacional da Companhia em R$21,2 milhdes, que por sua vez foi impactado negativamente por:
(i) resultado financeiro negativo, (ii) tributos e (iii) participacdes de minoritarios, que totalizaram
R$12,3 milhdes.
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Capital circulante

Nosso capital de giro (“CG”) menos ativos e passivos financeiros no final do 2T10 era de
R$188,1 milhées, comparado com R$137,6 milhdes no final do 1T10. Este aumento é devido
principalmente ao aumento em R$73,7 milhdes nas contas a receber de clientes, em decorréncia
do aumento expressivo no volume de vendas no 2T10. No entanto, o ciclo de caixa operacional
ao final do 2T10 foi de 61 dias, que é o ciclo mais baixo dos ultimos anos. Para fins de
comparagao, esse numero ficou 15 dias abaixo do ciclo ao final do 2T09 e 10 dias abaixo do ciclo
ao final do 1T10.

Var. Var.
CAPITAL CIRCULANTE (em R$ milhées) 2709 3T09 4709 1T10 2710 27110/ 2710/ I
2709 1T10

Ativo circulante:

Caixa e equivalentes 178,1 191,3 180,4 186,9 230,7 +52,6 +43,8
Contas a receber de clientes 152,4 112,7 152,8 153,3 227,0 +74,6 +73,7
Estoque 98,7 86,2 84,0 118,7 105,7 +7,1 -13,0
Outros 34,2 32,7 31,0 34,1 31,5 -2,7 -2,5
Contas a receber com derivativos 0,0 0,0 3,1 7,6 0,0 +0,0 -7,6
A) Total 463,4 422,9 451,3 500,6 595,0 +131,7 +94,4
B) Ativo circulante (menos ativos fin.) 285,3 231,6 267,8 306,1 364,3 +79,0 +58,2
Passivo circulante:
Fornecedores 70,7 55,3 74,7 101,7 107,4 +36,8 +5,7
Divida financeira de curto prazo 148,4 115,6 100,6 113,9 151,4 +3,0 +37,6
Outros 50,6 42,3 69,3 66,8 68,8 +18,1 +2,0
Contas a pagar com derivativos 0,0 0,0 0,0 0,2 2,6 +2,6 +2,4
C) Total 269,8 213,2 2447 282,5 330,2 +60,5 +47,7
D) Passivo circulante (menos pass. fin.) 121,3 97,6 144,0 168,5 176,2 +54,9 +7,7
Capital de Giro (B-D) 163,9 134,0 123,7 137,6 188,1 +24,2 +50,5
Dias de recebiveis 59 57 56 60 61 +3 +2
Dias de estoque 60 70 52 73 45 -15 -28
Dias de fornecedores 43 45 46 62 45 +2 -17
Ciclo de caixa 76 83 62 70 61 -15 -10
Liquidez corrente (A/C) 1,7x 2,0x 1,8x 1,8x 1,8x n/a n/a

Caixa e Equivalentes

No final do 2T10 o saldo de caixa e equivalentes era de R$230,7 milhdes, comparando-se com
saldo de R$186,9 milhdes no final do 1T10, um aumento, portanto, de R$43,8 milhées.

A maior parte do nosso caixa € mantida em aplicagdes de curto prazo no Brasil e em nossas
sociedades controladas nas Bahamas e na Turquia.

Contas a Receber de Clientes

Houve aumento das contas a receber de clientes da ordem de R$73,7 milhdes em relagdo ao
trimestre anterior, sendo de R$153,3 milhdes no 1T10 e de R$227,0 milhdes no 2T10. Este
aumento se deu por conta do aumento expressivo no volume de vendas no periodo, de 49,8%.
Apesar deste aumento, os dias de recebiveis se mantiveram praticamente estaveis, passando de
60 ao final do 1T10 para 61 no 2T10.

Estoques

Houve redugédo dos estoques da ordem de R$13,0 milhées em relagdo ao trimestre anterior. O
valor dos estoques era de R$118,7 milhdes ao final do 1T10 e de R$105,7 milhdes ao final do
2T10. Com essa redugéo, os dias de estoque foram de 73 ao final do 1T10 para 45 ao final do
2T10. Esta redugédo se deu por conta da realizagdo dos estoques produzidos para a alta
temporada européia.

%' FRIO3 8 de 17

NOVO
MERCADO
BM&FBOVESPA



¥% Metalfrio | Solutions Resultados 2710

Fornecedores

Houve aumento do saldo com fornecedores da ordem de R$5,7 milhdes em relagéo ao trimestre
anterior, sendo tal saldo de R$101,7 milhdes ao final do 1T10 e de R$107,4 milhdes ao final do
2T10. Com isso, os dias para pagamento de fornecedores foram reduzidos de 62 para 45 dias,
em linha com a redugéo nos dias de estoque.

Investimentos

Imobilizado

O saldo de ativo imobilizado liquido era de R$136,5 milhdes no final do 2T10, com redugdo de
R$5,1 milhdes em relagédo ao saldo do final do 1T10. Os investimentos no 2T10 totalizaram R$7,0
milhdes, aproximadamente R$5,0 milhdes relacionados a fase 3 da planta industrial de Trés
Lagoas. Houve, ainda, R$4,6 milhdes de depreciagdo, R$4,8 milhdes de baixa de ativos (sendo
R$4,7 milhdes referentes as instalagdes vendidas na Turquia) e R$2,8 milhdes de desvalorizagédo
cambial liquida sobre ativos no exterior.

Investimentos e Intangivel

Nosso saldo de intangivel passou de R$117,6 milhdes no final do 1T10 para R$115,9 milhdes no
final do 2T10, basicamente por efeito de variagdo cambial.

O quadro abaixo demonstra a evolugéo dos saldos de ativos fixos:

ATIVO FIXO (em R$ Var. 2T10/ || Var. 2T10/
I 2709 3709 4709 1T10 2710 2T09 I 1710

Investimentos 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 -0,0 -0,0
Imobilizado 150,0 143,0 139,1 141,7 136,5 -13,4 -5,1
Intangivel 115,8 106,3 115,1 117,6 115,9 +0,1 -1,7
Total 265,7 249,2 254,2 259,3 252,4 -13,3 -6,9
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Capitalizagao e liquidez

Endividamento

Nossa divida liquida no final do 2T10 era de R$146,3 milhées, representando um aumento em
relagdo ao 2T09 de R$10,7 milhdes. Em relagédo ao 1T10 houve um aumento de R$29,9 milhdes,
basicamente devido & geracio operacional de caixa de R$9,3 milhdes' (que inclui R$8,9 milhdes
com a venda das instalagdes da Klimasan na Turquia e o efeito no caixa de R$9,3 milhdes de
operagdes com derivativos), o pagamento de dividendos de R$24,3 milhdes e investimentos
somando R$7,7 milhdes.

Nosso saldo de caixa no final do 2T10 era de R$230,7 milhées, comparado com saldo de
R$186,9 milhdes no final do 1T10 (aumento de 23,5%) e R$178,1 milhdes no final do 2T09.

No final do 2T10 nossa divida total era de R$377,0 milhdes, comparada com R$303,3 milhdes
no final do 1T10 (com aumento de 24,3%). Comparada a divida total ao final do 2T09, de R$313,7
milhées, houve aumento de R$63,4 milhdes, ou 20,2%.

Abertura do endividamento consolidado (R$ milhdes)

2256

1514 146,3

Divida de C.P. DividadeL.P. Caixa e equiv. Divida liquida

A divida de curto prazo no final do 2T10 era de R$151,4 milhées, comparada com uma divida
de curto prazo de R$148,4 milhdes no final do 2T09, com aumento de R$3,0 milhdes. Com
relagdo ao final do 1T10, em que a divida de curto prazo era de R$113,9 milhdes, houve aumento
de R$37,6 milhoes.

A divida de longo prazo no final do 2T10 era de R$225,6 milhdes, comparada com uma divida
de longo prazo de R$165,2 milhdes no final do 2T09, com aumento de R$60,4 milhdes. Com
relagdo ao final do 1T10, em que a divida de longo prazo era de R$189,5 milhdes, houve aumento
de R$36,1 milhdes.

! Geragdo de caixa operacional de acordo com critério determinado pela CVM, que inclui receita de aplicagéo financeira liquida. No 2T10 a
receita de aplicagao financeira liquida foi de R$1,1 milhées
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Caixa e equivalentes 178,1 191,3 180,4 186,9 230,7 +52,6 +43,8
Divida de Curto Prazo (CP) 148,4 115,6 100,6 113,9 151,4 +3,0 +37,6
Divida de Longo Prazo (LP) 165,2 161,3 190,3 189,5 225,6 +60,4 +36,1

Divida em USD 225,6 177,3 195,3 206,5 2717 +46,1 +65,2
Divida em BRL 28,0 40,5 39,9 38,6 36,5 +8,5 -2,1
Divida em Euro 57,8 59,1 55,7 54,9 52,4 5,4 -2,5
Divida em Outras Moedas 2,3 0,0 0,0 3,4 16,5 +14,2 +13,2

Divida Bruta 313,7 276,9 290,9 303,3 377,0 +63,4 +73,7

Caixa Liquido / (Divida Liquida) -135,6 -85,6 -110,5 -116,4 -146,3 -10,7 -29,9

Patriménio Liquido (PL) 278,5 283,4 271,7 289,5 293,9 +15,4 +4,3

Caixa e equivalentes/ Divida de CP 1,2x 1,7x 1,8x 1,6x 1,5x n/a n/a

Divida de CP / (CP + LP) 47,3% 41,8% 34,6% 37,5% 40,2% n/a n/a

Caixa Liquido (Divida Liquida) / PL -0,5x -0,3x -0,4x -0,4x -0,5x n/a n/a

Divida Liquida / (Divida Liquida + PL) 32,7% 23,2% 28,9% 28,7% 33,2% n/a n/a

Patriménio liquido

O patrimdnio liquido no final do 2T10 era de R$293,9 milhdes, comparado com R$289,5 milhdes
no final do 1T10. O aumento no patriménio liquido deveu-se basicamente ao resultado liquido
positivo de R$28,9 milhdes no 2T10, deduzindo a distribuigdo de dividendos de R$24,3 milhdes.
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Eventos Subseqiientes

Durante o més de julho de 2010, a Companhia concluiu a construgdo da terceira fase da sua
planta em Trés Lagoas — Mato Grosso do Sul, e decidiu pela transferéncia das atividades fabris
da linha de freezers horizontais da unidade de Sao Paulo.

A Administragao estima que os custos de transferéncia, que incluem demisséo de funcionarios da
unidade de Sao Paulo, desmontagem, transporte e montagem de ativos, dentre outros, sera de
aproximadamente R$5,0 milhdes, que serdo desembolsados durante o terceiro trimestre, periodo
em que devera ser concluida a transferéncia.

A partir dessa transferéncia, toda atividade de manufatura de produtos do Brasil fica centralizada
na unidade de Trés Lagoas. Permanecem na unidade de S&o Paulo as atividades corporativas.

Em 02 de julho de 2010 a Metalfrio divulgou, através de Comunicado ao Mercado, que assinou
naquela data um convénio com o Governo do Estado de Pernambuco e com o Municipio de
Vitéria de Santo Antdo — PE para a construgdo de uma nova fabrica, que ira atender a crescente
demanda por refrigeragdo comercial nos Estados do Norte e Nordeste do Brasil.

A nova fabrica tera aproximadamente 10 mil metros quadrados de area construida, capacidade de
produgdo em torno de 120 mil refrigeradores por ano e gerara, inicialmente, 180 empregos
diretos, além de outras centenas de empregos indiretos. O investimento estimado para essa nova
fabrica sera da ordem de R$30 milhdes e o inicio da produgao esta previsto para o 4° trimestre de
2011.

O investimento em Pernambuco devera atender o crescimento econdmico e a ampliagdo do poder
de consumo da populagéo das regides Norte e Nordeste do Brasil, regides onde a penetragdo de
refrigeradores comerciais nos pontos de venda € baixa. O convénio prevé a concessao de
incentivos fiscais estaduais e municipais para a nova fabrica, que, por sua localizagdo, também
contara com incentivos federais.
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Em observancia as disposi¢des constantes no artigo 25 da Instrugdo CVM n° 480/09, de 07 de
dezembro de 2009, a Diretoria declara que discutiu, reviu e concordou com o relatério de revisao
dos auditores independentes sobre as informagdes trimestrais relativas ao trimestre findo em 30
de junho de 2010.

Em atendimento a determinagédo da Instrugdo CVM 381/2003, informamos que, no 2T10, nio
contratamos nossos Auditores Independentes para trabalhos diversos daqueles correlatos a
auditoria externa.

Em nosso relacionamento com nossos Auditores Independentes, buscamos avaliar o conflito de
interesses com trabalhos de n&o-auditoria com base no seguinte: o auditor ndo deve (a) auditar
seu proprio trabalho, (b) exercer fungbes gerenciais e (c) promover nossos interesses.

Aviso legal

As informagdes no relatério de desempenho nado diretamente derivadas das demonstragdes
financeiras como, por exemplo, informagées sobre o mercado, quantidades produzidas e
comercializadas, capacidades produtivas e calculo do EBITDA e EBITDA ajustado nado foram
examinadas pelos auditores independentes.

Noés fazemos declaragbes sobre eventos futuros que estdo sujeitas a riscos e incertezas. Tais
declaragdes tém como base crengas e suposi¢cdes de nossa Administragao e informagdes a que a
Companhia atualmente tem acesso. Declaragdes sobre eventos futuros incluem informagdes
sobre nossas intengdes, crengas ou expectativas atuais, assim como aquelas dos membros do
Conselho de Administragao e Diretores da Companhia. As ressalvas com relagdo a declaragoes e
informagdes acerca do futuro também incluem informagdes sobre resultados operacionais
possiveis ou presumidos, bem como declara¢gdes que séo precedidas, seguidas ou que incluem
as palavras "acredita", "podera", "ira", "continua", "espera", "prevé", "pretende", "planeja", "estima"
ou expressdes semelhantes. As declaragbes e informagdes sobre o futuro ndo s&o garantias de
desempenho. Elas envolvem riscos, incertezas e suposigoes porque se referem a eventos futuros,
dependendo, portanto, de circunstancias que poderdo ocorrer ou ndo. Os resultados futuros e a
criagdo de valor para os acionistas poderao diferir de maneira significativa daqueles expressos ou
sugeridos pelas declaragdes com relagéo ao futuro. Muitos dos fatores que irdo determinar esses
resultados e valores estao além da capacidade de controle ou previsdo da Metalfrio.

Sobre a Metalfrio

Metalfrio Solutions S.A. (Bovespa: FRIO3) — Somos um dos maiores fabricantes mundiais de
equipamentos de refrigeragdo comercial do tipo Plug-in. Nosso portfélio de produtos € composto
por centenas de modelos de refrigeradores e freezers verticais e horizontais do tipo Plug-in, para
refrigeracdo de cervejas, refrigerantes, sorvetes e alimentos congelados e resfriados em geral.
Por meio de distribuicdo direta ou através de distribuidores e representantes comerciais
fornecemos nossos produtos para clientes que estdo entre os maiores fabricantes mundiais de
bebidas e comidas resfriadas ou congeladas. Operamos atualmente unidades industriais no
Brasil, no México, na Turquia e na Russia, além de um centro de distribuicdo proprio nos Estados
Unidos da América.
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stracdo do resultado consolidado (em R$ milhées

2T09 2110 | |

RECEITA BRUTA
Vendas de produtos nos mercados nacionais 195,0 264,0
Vendas nos mercados externos 34,2 63,9
Vendas de Servicos 4,6 4,7
RECEITA BRUTA TOTAL 233,8 332,7
DEDUGCOES DE VENDAS
Impostos sobre vendas (38,8) (50,7)
Devolugdes e abatimentos (6,0) (11,3)
RECEITA LIQUIDA DOS PRODUTOS VENDIDOS 189,0 270,7
Custo dos produtos vendidos e dos servigos prestados (147,5) (212,6)
LUCRO BRUTO 41,5 58,1
RECEITAS (DESPESAS) OPERACIONAIS
Despesas com vendas (17,3) (22,9)
Despesas administrativas e gerais (8,2) (6,8)
Honorarios - Administragdo 1,3) 1,2)
Resultado da equivaléncia patrimonial 0,0 0,0
Qutras receitas (despesas) operacionais 4,6 13,5
LUCRO OPERACIONAL ANTES DO RESULTADO
FINANCEIRO 19,3 40,6
RESULTADO FINANCEIRO LIQUIDO 9,8 (3,3)
Despesas financeiras (22,4) (25,2)
Receitas financeiras 32,2 22,0
LUCRO (PREJUiZO_) ANTES DO IMPOSTO DE RENDA E

DA CONTRIBUIGAO SOCIAL 29,2 37,3
IMPOSTO DE RENDA E CONTRIBUICAO SOCIAL
Correntes 1,4) (10,8)
Diferidos (0,5) 5,1
LUCRO (PREJUIZO) LIQUIDO ANTES DA PARTICIPAGAO

DE MINORITARIOS 27,3 31,7
PARTICIPAGAO DE ACIONISTAS NAO CONTROLADORES (7.,3) (2,8)
LUCRO (PREJUIZO) LiQUIDO DO EXERCICIO 20,0 28,9
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ATIVO
CIRCULANTE
Disponibilidades e aplicagdes financeiras
Contas a receber de clientes
Estoques
Impostos a recuperar
Impostos diferidos
Contas a receber com derivativos
Outras contas a receber
Total do ativo circulante

NAO CIRCULANTE
Realizavel a longo prazo:
Impostos diferidos
Impostos a recuperar
Permanente:
Investimentos
Imobilizado
Intangivel
Total do ativo néo circulante

TOTAL DO ATIVO

%//;FRIOB
NOVO
MERCADO
BM&FBOVESPA

Solutions

1110 | | 2710

186,9 230,7 23,5%
153,3 227,0 48,1%
118,7 105,7 -10,9%
16,3 16,0 -1,7%
6,3 58 -7,.2%
7,6 0,0 -100,0%
11,5 9,7 -15,6%
500,6 595,0 18,9%
5,6 6,6 19,5%
9,2 7,6 -17,2%
0,0 (0,0) n/a
141,7 136,5 -3,6%
117,6 115,9 -1,5%
274,0 266,7 2,7%
774,6 861,7 1,2%

PASSIVO

CIRCULANTE
Fornecedores
Empréstimos e financiamentos
Obrigacdes tributarias
Salarios e encargos sociais a recolher
Provisdes diversas
Impostos diferidos
Dividendos propostos
Contas a pagar com derivativos
Outras contas a pagar

Total do passivo circulante

NAO CIRCULANTE
Empréstimos e financiamentos
Obrigagdes tributarias
Impostos diferidos
Provisao para contingéncias
Outras contas a pagar

Total do passivo ndo circulante

PARTICIPAGAO DE ACIONISTAS NAO
CONTROLADORES

PATRIMONIO LiQUIDO
Capital social
Reserva de capital
Reserva de lucros
Ajustes de avaliagdo patrimonial
Lucros acumulados
Total do patriménio liquido

TOTAL DO PASSIVO E PATRIMONIO
LiQuibo

Resultados 2T10

1710 2110 | | Var. (%) |

101,7 107,4 5,6%
113,9 151,4 33,0%
13,7 19,1 39,4%
16,3 18,4 12,6%
18,1 20,2 11,8%
9,9 5,6 -43,6%
1,9 0,0 -100,0%
0,2 2,6 n/a
6,9 55 -20,2%
282,5 330,2 16,9%
189,5 225,6 19,1%
0,0 0,0 n/a
1,7 14 -19,6%
0,3 0,7 153,4%
21 2,2 1,6%
193,6 229,8 18,7%
8,9 7,8 -13,1%
238,6 240,0 0,6%
0,0 0,0 n/a
19,4 13,2 -32,0%
14,0 10,5 -25,4%
17,5 30,2 72,6%
289,5 293,9 1,5%
774,6 861,7 11,2%
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Fluxo de caixa consolidado — trimestre (em R$ milhées)

2709 2710
FLUXO DE CAIXA DAS ATIVIDADES OPERACIONAIS

Lucro (prejuizo) liquido do exercicio 20,0 28,9
Reconciliagao do lucro (prejuizo) liquido do exercicio com o caixa liquido
gerado pelas (consumido nas) atividades operacionais:

Depreciagao e amortizagéo 4,5 5,0
Provisdo 0,3 0,4
Provisées diversas e Provisdo Ganho / Perda Derivativos (6,4) 2,1
Provisdo Ganho e Perda Derivativos 0,0 10,0
Opcéo de a¢des outorgadas 1,0 0,2
Variages cambiais e juros (12,5) 38
Valor residual do ativo imobilizado e intangivel baixado 0,8 4,9
Baixa de investimento 1,6 2,7
Participacao de Minoritarios 0,0 2,8
Imposto de renda e contribui¢do social diferidos 0,5 (5.1)

Total 9,8 55,6

(Aumento) redugéo nos ativos:

Circulante:

Contas a receber de clientes? 9,3 (76,0)

Estoques 20,2 13,0

Impostos a recuperar 3,0 0,3

QOutras contas a receber (2,0) 0,4
Nao circulante-

Impostos a recuperar 0,4 1,6
Total 30,8 (60,8)
Aumento (reducdo) nos passivos:

Circulante:

Fornecedores® 1,9 8,4

Impostos e contribuigdes a recolher 6,1 5,4

Salarios e encargos sociais a recolher (0,6) 2,1

Outras contas a pagar (0,9) 1,4)
Nao circulante:

Outras contas a pagar (0,9) 0,0
Total 5,7 14,5

Caixa liquido gerado pelas ( nas) atividades operacionai 46,3 9,3

FLUXO DE CAIXA DAS ATIVIDADES DE INVESTIMENTOS

Adigdes do ativo imobilizado (10,7) (7,0)
Adigdes do ativo intangivel (0,3) (0,5)
Variagdo Cambial sobre Investimento Liquido 0,0 (0,1)
Aquisicdes de investimentos 0,0 0,0
Caixa liquido ido nas atividades de i i (11,0) (7,7)
FLUXO DE CAIXA DAS ATIVIDADES DE FINANCIAMENTOS

Captagdes de empréstimos® 11,2 106,0
Pagamentos de principal e juros® (60,5) (33,3)
Aumento de capital social 0,0 1,4
Pagamento de dividendos 0,0 (24,3)
Qutras 0,0 0,0
Caixa liquido gerado pelas ( ido nas) atividades de fi i (49,2) 49,8
VARIACAO CAMBIAL SOBRE CAIXA E EQUIVALENTES DE CAIXA 54 (7.6)
VARIACAO DAS DISPONIBILIDADES E APLICACOES FINANCEIRAS (8,5) 43,8
DISPONIBILIDADES E APLICACOES FINANCEIRAS

Saldo final 178,1 230,7
Saldo inicial 186,5 186,9
VARIACAO DAS DISPONIBILIDADES E APLICAGOES FINANCEIRAS (8,5) 43,8

2 . S .
Grupos de contas sem efeito de variagdo cambial
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Fluxo de caixa consolidado — acumulado no ano (em R$ milhdes)

2709 2710

Lucro (prejuizo) liquido do exercicio 2,8 46,2

FLUXO DE CAIXA DAS ATIVIDADES OPERACIONAIS

Reconciliagao do lucro (prejuizo) liquido do exercicio com o caixa liquido
gerado pelas (consumido nas) atividades operacionais:

Depreciagao e amortizagéo 8,6 10,0
Provisdo 0,8 0,3
Provisées diversas e Provisdo Ganho / Perda Derivativos (9,6) 1,1
Provisdo Ganho e Perda Derivativos 0,0 57
Opcéo de a¢des outorgadas (0,4) 1,2
Variages cambiais e juros 9,8 1)
Valor residual do ativo imobilizado e intangivel baixado 0,8 5,2
Baixa de investimento 1,6 3,1
Participacao de Minoritarios 0,0 4,2
Imposto de renda e contribui¢do social diferidos (0,4) (7,1)

Total 141 68,8

(Aumento) redugéo nos ativos:

Circulante:

Contas a receber de clientes® 25,3 (77,8)

Estoques 27,7 (21,8)

Impostos a recuperar 4,3 (0,8)

Outras contas a receber 3.7) 1,5)
Nao circulante-

Impostos a recuperar 4.3) 1,4
Total 491 (100,4)
Aumento (reducdo) nos passivos:

Circulante:

Fornecedores® (5.1) 41,0

Impostos e contribuigdes a recolher 1,3 1,9

Salarios e encargos sociais a recolher 1,2 3,6

Outras contas a pagar (0,2) 0,7)
Nao circulante:

Outras contas a pagar (0,5) 0,2
Total (3,3) 46,1

Caixa liquido gerado pelas ( nas) atividades operacionai 59,9 14,4

FLUXO DE CAIXA DAS ATIVIDADES DE INVESTIMENTOS

Adigdes do ativo imobilizado (12,8) (12,0)
Adigdes do ativo intangivel 0,7) ,3)
Variagdo Cambial sobre Investimento Liquido 0,0 0,7
Aquisicdes de investimentos 0,0 0,0
Caixa liquido ido nas atividades de i i (13,5) (12,6)
FLUXO DE CAIXA DAS ATIVIDADES DE FINANCIAMENTOS

Captagdes de empréstimos® 33,0 166,9
Pagamentos de principal e juros® (87,5) (88,4)
Aumento de capital social 0,0 1,4
Pagamento de dividendos 0,0 (24,3)
Qutras 0,0 0,0
Caixa liquido gerado pelas ( ido nas) atividades de fi i (54,5) 55,6
VARIACAO CAMBIAL SOBRE CAIXA E EQUIVALENTES DE CAIXA (10,9 (7,1)
VARIACAO DAS DISPONIBILIDADES E APLICACOES FINANCEIRAS (19,0) 50,3
DISPONIBILIDADES E APLICACOES FINANCEIRAS

Saldo final 178,1 230,7
Saldo inicial 197,1 180,4
VARIACAO DAS DISPONIBILIDADES E APLICAGOES FINANCEIRAS (19,0) 50,3

3 . S .
Grupos de contas sem efeito de variagdo cambial
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