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% Receita liquida: R$140,7 milh6es no 3T09

% EBITDA: R$15,2 milhdes no 3T09 (margem EBITDA de
10,8%)

% Lucro liquido: R$14,0 milhdes no 3T09

AV,

% Geracao operacional de caixa: R$55,8 milhdes no 3T09

Séo Paulo, Brasil, 5 de novembro de 2009 - A Metalfrio Solutions S.A. (“Metalfrio”) (FRIO3), um dos maiores
fabricantes mundiais de equipamento de refrigeracdo comercial do tipo Plug-in, anuncia seus resultados do 3T09. As
informacdes financeiras e operacionais a seguir, exceto onde indicado, sdo apresentadas de acordo com a legislagédo
Societéria Brasileira e em Reais (R$). As comparagdes referem-se aos resultados do 3T08 ou conforme indicado.

A comparacdo dos nimeros consolidados dos primeiros 9 meses de 2009 com 2008 deve ser feita levando em
consideracdo que durante 0 1T08 os resultados da Metalfrio Solutions S.A. ndo contavam com a consolidagdo do grupo
Senocak/Klimasan, cujo controle foi adquirido em marco de 2008.

Os efeitos dos ajustes decorrentes das alteracdes das praticas contdbeis adotadas no Brasil foram inicialmente
contabilizados durante o quarto trimestre de 2008, Assim, as demonstragées do resultado, das mutagdes do patrimonio
liquido e dos fluxos de caixa referentes ao trimestre e periodo de nove meses findos em 30 de setembro de 2008.
apresentadas em conjunto com as informagdes do trimestre e periodo de nove meses findos em 30 de setembro de 2009,
ndo foram ajustadas para fins de comparacgédo, conforme facultado pelo Oficio Circular/ CVM/ SNC/SEP no. 02/2009.

Contato Relagdes com Investidores

Teleconferéncia em portugués

Teleconferéncia em inglés

Luiz Eduardo Moreira Caio
(Diretor Presidente)
Marcelo Moojen Epperlein
(Diretor de Relagdes com
Investidores)

Tel.: +55 11 2333-9002
Fax: +55 11 2333-9196
ri@metalfrio.com.br

www.metalfrio.com.br/ri

Av. Abrahdo Gongalves Braga, 412
Vila Livieiro — 04186-220
Séo Paulo — SP — Brasil

Resumo do periodo

Data: 6 de novembro de 2009
Horério: 11:00hrs S&o Paulo — Brasil
08:00hrs Nova lorque - EUA

Telefone de conex&o:

+55 11 2188-0188

Telefone para replay:

+55 11 2188-0188

Cadigo de acesso: Metalfrio

Data: 6 de novembro de 2009
Horéario: 12:00hrs S&o Paulo — Brasil
09:00hrs Nova lorque - EUA

Telefone de conexao:

+1 412 858 4600

Cadigo de acesso: Metalfrio
Telefone para replay:

+1 412 317 0088

Cddigo de acesso: 435290#1

% Receita liquida: R$140,7 milhdes no 3T09. Américas: R$110,6 milh6es. Europa: R$30,1

milhdes

% Vendas: 123,3 mil unidades no 3T09. Américas: 90,9 mil. Europa: 32,3 mil

% Lucro bruto de R$30,5 milh6es no 3T09 (margem bruta de 21,7%), comparado com
margem bruta de 12,0% no 3T08 ou 21,9% no 2T09

% EBITDA de R$15,2 milh6es no 3TO9 (margem EBITDA de 10,8%)

Américas: R$12,0 milh6es (margem EBITDA 10,9%)
Europa: R$3,2 milhdes (margem EBITDA de 10,7%) - Klimasan R$2,8 milhdes (11,2%)

9MO09: EBITDA de R$47,1 milhdes (margem EBITDA de 10,2%)
% Lucro liquido de R$14,0 milhdes no 3T09
9MO09: lucro liquido de R$16,8 milhBes

% Geragao operacional de caixa de R$55,8 milhdes no 3T09
9MO09: geracao operacional de caixa de R$135,8 milhdes
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Mensagem da administracédo

Caro acionista,

A Administracdo da Metalfrio apresenta com satisfagcdo os resultados auferidos no 3° trimestre de
2009 (3T09) que, somados aos resultados obtidos ao longo dos Ultimos meses, demonstram um
consistente trajeto de evolugdo em diversos dos indicadores financeiros e operacionais da
Companhia.

Neste trimestre, continuamos colhendo os bons resultados das iniciativas tomadas pela
Administracdo da Companhia nos Ultimos anos e dos ajustes por ela efetuados em fungéo da
recente crise econdmica. Obtivemos uma significativa melhora no EBITDA (e margem EBITDA),
na geracao operacional de caixa e na lucratividade, bem como expressiva reducéo nos niveis de
alavancagem e nas despesas gerais e administrativas.

No 3T09, o EBITDA ajustado teve um crescimento de 68,7% em rela¢do ao 3T08. A margem
EBITDA, que havia sido de 4,9% no 3T08, mais que dobrou, passando para 10,8% no 3T09. O
EBITDA ajustado acumulado no ano de 2009 ja é de R$ 47,1 milh6es (com margem de 10,2%),
que se compara com R$ 39,6 milhdes (com margem de 6,9%) no mesmo periodo do ano
passado. Ou seja, um aumento de quase 19% no EBITDA e de 3,3 pontos percentuais na
margem EBITDA.

A Companhia também apresentou uma sélida geracdo operacional de caixa de R$ 55,8 milhdes
no 3T09. Assim, a geracdo operacional de caixa acumulada no ano de 2009 j4 é de R$ 135,8
milhﬁles, gque se compara com um consumo de caixa de R$ 19,8 milhdes no mesmo periodo de
2008".

A lucratividade também evoluiu consideravelmente neste trimestre. A Companhia apurou no 3T09
um lucro bruto 38,7% superior aquele apurado no 3T08. O lucro liquido de R$ 14,0 milhdes no
3T09, por sua vez, foi 125% superior ao lucro liquido de R$ 6,2 milhdes auferido no mesmo
periodo de 2008.

Por outro lado, os niveis de alavancagem da Companhia continuaram a cair em fungédo da
reducdo do endividamento liquido ao longo do ano, que passou de R$ 219,7 milhdes no 1T09
para R$ 85,6 milhdes neste 3T09. O endividamento bruto total da Companhia foi reduzido em R$
36,8 milhdes no 3T09 e j& acumula reducdo de R$ 138,4 milhGes no ano de 2009.
Adicionalmente, importante destacar redu¢des importantes no saldo de contas a receber e no
nivel de estoque, decorrentes das agdes conduzidas para melhora da liquidez.

Ficamos ainda mais satisfeitos com o fato de que todos esses bons resultados foram obtidos a
despeito de o volume de negdécios do 3T09 ter sido 23,4% inferior ao do 3T08, o que demonstra
substancial melhora de eficiéncia de nossas operacdes.

Destacamos, ainda, que nosso time foi reforcado neste trimestre com a vinda do Marcelo Moojen
Epperlein para ocupar as posi¢cbes de Vice-Presidente Global de Operacdes e de Diretor de
Relagdes com Investidores, trazendo para a Administracdo da Companhia sua larga experiéncia
em diversos setores no mercado brasileiro e no exterior. Ressaltamos, também, que no Brasil

! Geragao de caixa operacional de acordo com critério CVM, que inclui receita de aplicagéo financeira liquida. No 3T09 a receita de
aplicacéo financeira liquida foi de R$10,2 milhdes e nos primeiros nove meses de 2009 foi de R$ 21,0 milhdes
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nossos clientes se beneficiardo nos préximos meses da isencédo de IPI para bens de capital, o
que nos levou a contratar mais de 300 pessoas para nossas duas fabricas no més de setembro.

Motivados com os resultados obtidos, que demonstram a correcdo das ag¢bes anteriormente
tracadas e a reagdo da Companhia em face da crise econémica mundial, continuaremos
empenhados em aumentar nossos volumes de venda e na melhora da eficiéncia operacional.
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Destaques do resultado consolidado

No 3T09 nossa receita liquida foi de R$140,7 milh8es, comparada com R$183,6 milhdes no
3T08, reducdo de 23,4%. Comparado com o trimestre anterior, 2T09, quando tivemos receita
liquida de R$189,0 milhdes, houve reducéo de 25,5%.

Em nimero de equipamentos, vendemos 123,3 mil unidades no 3T09, comparadas com vendas
de 163,7 mil unidades no 3T08, reducédo de 24,7%. Comparado com o trimestre anterior, 2T09,
com vendas de 156,8 mil unidades, houve reducé&o de 21,4%.

Nossa receita liquida acumulada no 3T09 foi de R$459,6 milhdes, reducdo de 20,0% quando
comparada com 0 mesmo periodo do ano passado.

Assim como observado no 2T09, as vendas continuam em patamares abaixo dos observados
antes da crise financeira global, porém com sinais de recuperagao.

Américas

Em ndmero de equipamentos, nossa operacdo das Américas vendeu 90,9 mil unidades no
3T09, comparado com vendas de 116,0 mil unidades no 3T08, reducéo de 21,6%.

Comparado com o trimestre anterior, 2T09, com vendas de 90,9 mil unidades, se mantiveram
estiveis. A receita liquida teve reducdo de 4,2%, quando comparada com a receita liquida de
R$115,4 milhdes do 2T09, devido a um mix de produtos diferente neste 3T09.

Europa

Em numero de equipamentos, nossa operacdo da Europa vendeu 32,3 mil unidades no 3T09,
comparado com vendas de 47,8 mil unidades no 3T08, reduc¢é&o de 32,3%.

Comparado com o trimestre anterior, 2T09, com vendas de 65,8 mil unidades, houve reducéo de
50,9%. A receita liquida teve reducdo de 59,1%, sendo de R$73,5 milh6es no 2T09. Essa
reducdo se deve a um efeito sazonal, pois as vendas na Europa tém maior concentragdo nos
meses que antecedem o verdo naquele continente.

Evolucéo da receita liguida (R$ milhdes)

3708 >> 3T09 2T09 >> 3T09

1890  — 255%

-234%
183,6
140,7

. 59.1%
-4,2%

1423 R 1154 —_—s 11
22,2% 1106 0,6

3708 3709 2709 3709
Américas = Europa
Américas ¥ Europa
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Abaixo apresentamos nossa receita liquida e unidades vendidas :

RECEITA LIQUIDA E UNIDADES Var. 3T09/ | Var. 3T09/
VENDIDAS 3T08 4T08 1T09 2T09 3T09 3708 2709

Receita liquida total (R$ Mn) 1836 150,6 129,9 189,0  140,7 -23,4 -25,5
Américas 142,3 1235 93,3 115,4 110,6 -22,2 -4,2
Europa 41,3 27,1 36,6 73,5 30,1 -27,2 -59,1

Unidades vendidas totais (mil) 163,7 136,5 112,0 156,8 1233 -24,7 -21,4
Américas 116,0 103,1 73,6 90,9 90,9 -21,6 +0,0
Europa 47,8 33,4 38,5 65,8 32,3 -32,3 -50,9
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Conforme ja comentado no 2T09, Lucro bruto e margem bruta consolidados (R$ milhges)?
nossa margem bruta se beneficiou
dos esforgos feitos nas fabricas de
reducdo de custos fixos e melhoria
de produtividade em  niveis
reduzidos de volume.

Apesar da queda de 23,4% na
receita liquida, no 3T09 nosso
lucro bruto foi 38,7% maior do
que no 3T08, com margem bruta
9,7 pontos percentuais maior do
que no 3TO8.

41,5

30,5

3708 4708 1T09 2709 3T09
Américas Lucro bruto e margem bruta consolidados (R$ milhdes) —
5 Américas®
O lucro bruto na operagédo
Américas no 3T09 foi de R$21,5
milhdes, com margem bruta de 218 215
19,4%. 19.9
Houve reducdo do lucro bruto em
1,3% quando comparado com o 127

3T08, quando tivemos lucro bruto de
R$21,8 milhdes, entretanto houve
melhora na margem bruta de 4,1
pontos percentuais, que foi de
15,3% naquele trimestre.

Desde o 4T08 tanto o lucro bruto
quanto a margem bruta das
Américas tém melhorado trimestre a
trimestre.

7,4%

3708 4T08 1709 2T09 3T09

2 Margem bruta do 4T08 consolidado ajustada para provisdes de estoque de R$3,6 milhdes.
3 Margem bruta do 4T08 das Américas ajustada para provisdes de estoque de R$2,1 milhdes.
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Europa

O lucro bruto na operagdo da Europa
no 3T09 foi de R$9,0 milhdes, com
margem bruta de 29,9%.

Apesar da receita liquida 27,2% menor
houve melhora do resultado bruto
quando comparado ao 3T08, quando
tivemos lucro bruto de R$0,2 milhdes e
margem bruta de 0,5%.

Houve melhora tanto nas operagdes da
Klimasan, cuja margem bruta passou
de 0,7% negativa no 3T08 para 32,6%
no 3T09, quanto na Europa ex.
Klimasan, onde a margem bruta passou
de 2,5% no 3T08 para 16,1% no 3T09.

Lucro bruto e margem bruta consolidados (R$ milhdes) —

Europa’
21,6
29,3% 29,9%
16,69 9,0
0,5%
' 6,1
02
-19,8
(5,4)
3708 4708 1709 2T09 3109

Assim como nas Américas, a margem bruta da Europa tem melhorado trimestre a trimestre desde

0 4T08.

No 3T09 tivemos despesas de vendas
de R$17,5 milhbes, sendo 12,5% da
receita liquida. Comparado com o
3T08 quando tivemos despesas de
vendas de R$16,1 milhdes (8,8% da
receita), houve aumento de 8,9%. Parte
substancial deste aumento é
proveniente da Europa — Klimasan — e
€ decorrente de um complemento de
provisdo para devedores duvidosos, de
promogdes de vendas e de uma menor
absorcdo de custos fixos devido aos
baixos volumes de vendas no 3T09.

Comparado com o Ultimo trimestre,
2T09, houve aumento das despesas de

Despesas de vendas (R$ milhges)®

173 175

16,1 15,6
E g - B B

118 9.9 ae 11,7 119
3T08 4T08 1T09 2T09 3T09
= Europa Américas

vendas em relacdo a receita liquida, que representaram 9,1% naquele periodo.

Américas

As despesas de vendas na operagdo Américas no 3T09 foram de R$11,9 milh&es, representando

10,8% da receita liquida.

As despesas de vendas da operacdo Américas aumentaram 1,0% em relacdo as despesas do
3T08, que foram de R$11,8 milhdes, e aumentaram 1,8% em relacdo as despesas do 2T09, que

foram de R$11,7 milhdes.

4 Margem bruta do 4T08 da Europa ajustada para provisdes de estoque de R$1,5 milh&o.

5 Despesas de vendas do 4T08 ajustadas para R$8,7 milhdes de provisbes adicionais referentes a devedores duvidosos e
provisfes para garantias, na maior parte relacionadas ao plano de reestruturacéo da operagédo européia. Sendo R$2,3
milhGes de provisdes adicionais na operagéo das Américas e R$6,4 milhes de provisdes adicionais na Europa.
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Em relagdo a receita liquida, as despesas de vendas aumentaram em comparagdo com o 3T08
(8,3% da receita) e com o0 2T09 (10,2% da receita).

O aumento no percentual das despesas de vendas em relacdo a receita liquida na operacéo das
Américas foi compensado pela manutencéo da lucratividade.

Europa
As despesas de vendas na operagdo Europa no 3T09 foram de R$5,6 milhGes, representando
18,6% da receita liquida.

As despesas de vendas da operacdo Europa aumentaram em 30,9% em relacdo as despesas do
3T08, que foram de R$4,3 milhdes. E aumentaram 1,1% em relagdo ao Ultimo trimestre, 2T09,
quando tivemos despesas de vendas de R$5,5 milhdes.

Em relacdo a receita liquida, as despesas de vendas aumentaram em compara¢éo com o 3T08,
gquando representaram 10,4% da receita, e em relagdo ao 2T09, quando representaram 7,5% da
receita.

No 3T09 tivemos despesas gerais e Despesas gerais e administrativas (R$ milhdes)
administrativas de R$5,5 milhdes,

sendo 3,9% da receita liquida.

Comparado com o 3T08 quando tivemos

despesas gerais e administrativas de

R$10,1 milhdes (5,5% da receita), houve 101

reducdo de 45,4%, de acordo com o0s

9,2
8,1 8,2
planos de redugdo de custos fixos .
iniciados no final de 2008. i
45 g aa

Comparado com o Ultimo trimestre,

2709, com R$8,2 milhdes (4,3% da 47 B8

receita), houve reducdo de 32,5%, , , , , ,

basicamente na operagdo Europa, 3708 4108 mos 2108 3T09
= Europa mericas

conforme mencionado abaixo.

Américas
As despesas gerais e administrativas na operacdo Américas no 3T09 foram de R$2,7 milhGes,
representando 2,5% da receita liquida.

As despesas gerais e administrativas da operagdo Américas diminuiram 42,5% em relacdo as
despesas do 3T08, que foram de R$4,7 milhdes, e diminuiram 17,2% em relacdo as despesas do
2T09, que foram de R$3,3 milhdes, dando continuidade ao processo de redugédo de custos fixos.

Europa
As despesas gerais e administrativas na operagdo Europa no 3T09 foram de R$2,8 milhGes,
representando 9,3% da receita liquida.

As despesas gerais e administrativas da operagdo Europa diminuiram 47,9% em relagdo as
despesas do 3T08, que foram de R$5,4 milhdes (13,0% da receita liquida). No Ultimo trimestre,
2T09, tivemos despesas gerais e administrativas de R$4,9 milhSes (6,6% da receita liquida),
representando uma queda de 42,8%, decorrente basicamente de gastos pontuais que ocorreram
no 2T09 na Klimasan, relativos a despesas extraordinarias de mao-de-obra e consultoria.
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No 3T09 tivemos outras receitas operacionais liquidas de R$2,7 milhdes, comparadas com R$4,6
milh8es de outras receitas operacionais liquidas no 2T09.

No 3T08 tivemos outras receitas operacionais liquidas de R$7,8 milhdes ajustados pelos impactos
da lei 11.638 (antes dos ajustes da lei 11.638 o saldo era de R$15,4 milhdes de receita). A
variacdo com relagdo ao 3T09 é explicada basicamente por uma recuperacdo de créditos de
impostos em 2008 e a constituicdo de provisdo referente ao plano de outorga de a¢des em 2009.

No 3T09 nosso EBITDA foi de R$15,2
milh&es, com margem EBITDA de 10,8%.

No 3T08 tivemos EBITDA de R$9,0
milhdes, com margem de 4,9%, portanto
houve uma melhora de 68,7% em valor
absoluto, apesar da queda de 23,4% na
receita liquida entre esses dois periodos.

Em comparacdo com o Ultimo trimestre,
2T09, quando tivemos EBITDA de R$24,5
milh6es (13,0% de margem), houve
reducéo de 37,9%.

Américas
Nosso EBITDA na operagdo Américas no

3T09 foi de R$12,0 milhdes, margem
EBITDA de 10,9%.

No 3T08 tivemos EBITDA de R$12,9
milhdes, com margem de 9,1%. Portanto
os esforcos de redugéo de custos iniciados
no final de 2008 conseguiram manter a
margem EBITDA mesmo com a queda de
22,2% na receita liquida.

Em comparacdo com o Uultimo trimestre,
2T09, quando tivemos EBITDA de R$10,0
milh6es (8,6% de margem), houve
aumento de 20,8%.

@ NOVO

MERCADO

EBITDA ajustado (R$ milhdes e % da receita liquida)

24,5

15,2

9,0 13,0% 10,8%
4’%/\
3T08 2709 3T09

EBITDA ajustado (R$ milhdes e % da receita liguida) —

Américas
12,9 12,0
10,0
9,1% 8,6% aoo%
!
3708 2T09 3709
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Europa
Nosso EBITDA na operacdo Europa no EBITDA ajustado (R$ milhdes e % da receita liquida) —
3T09 foi de R$3,2 milhdes, margem Europa

EBITDA de 10,7%.

Houve melhora em comparagdo com o
mesmo trimestre do ano anterior (3T08), 146
quando tivemos EBITDA negativo de

R$3,9 milhdes, pautado na reestruturagéo 10,8% 1:’27%
das plantas européias. -9,3% :

Em comparagdo com o Ultimo trimestre @9 ' '

(2T09), quando tivemos EBITDA de 3108 2109 3109

R$14,6 milhdes (19,8% de margem) houve

reducdo de 77,9%. O 2T na Europa €

nossa estagdo mais forte, quando nossos

clientes aumentam os pedidos em preparagéo para o verao.

No Acumulado de 2009 nosso EBITDA na operacdo Europa foi de R$18,8 milhdes (13,4%),
apresentando uma melhora de 12 vezes em relagdo ao mesmo periodo do ano anterior (R$1,5
milhdo de EBITDA ou 1,0% de margem EBITDA).

Reconciliacdo do EBITDA e EBITDA Ajustado consolidados

Resultado operacional 11,1 19,3 9,4
Depreciacao e amortizagédo 6,3 4,5 5,0
Amortizagdo de agio 2,7 0,0 0,0
EBITDA 20,1 23,8 14,4
Beneficio fiscal 4,6 0,0 0,0
Despesas com operagdes de M&A, mercado de capitais e

outras despesas ndo recorrentes 1,6 0,0 0,0
Variacdo cambial sobre equivaléncia patrimonial -16,5 0,0 0,0
Despesas de plano de opgoes de acdes 0,0 0,7 0,8
Ajuste Resultado n&o operacional (Lei 11.638) -0,8 0,0 0,0
EBITDA Ajustado 9,0 24,5 15,2
Margem EBITDA Ajustado (%) 4,9% 13,0% 10,8%

Ajustes ao EBITDA no 3T09:

i. Esta despesa de R$0,8 milhdes esta sendo ajustada ao EBITDA para manter a base de comparagdo com o
mesmo periodo de 2008. Refere-se a despesas relacionadas ao plano de opgdes de acBes reconhecidas no
resultado durante o periodo no qual o direito é adquirido, calculadas de acordo com o CPC 10 e aprovado pela
Deliberagdo CVM 562/08.

Ajustes ao EBITDA no 3T08:

i. Os saldos de beneficio fiscal, variagdo cambial sobre equivaléncia patrimonial e despesas com operagdes de
M&A, mercado de capitais e outras despesas ndo recorrentes foram ajustados ao EBITDA para adequa-lo a
nova regra contabil (lei 11.638);

ii. O EBITDA divulgado no 3T08 foi de R$9,8 milhdes, pois n&o incluia o Resultado n&o operacional no célculo.
Com o advento da lei 11.638, receitas (despesas) dessa natureza passaram a ser incluidas no resultado
operacional. Com o objetivo de manter a comparabilidade, ajustamos o EBITDA do 3T08 com o0s impactos
dessa despesa de R$0,8 milhdes.
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No 3T09 tivemos resultado financeiro liquido positivo de R$6,3 milh6es, composto por R$11,8
milhdes de despesas financeiras, R$21,8 milhSes de receitas financeiras e variacdo cambial
negativa liquida de R$3,7 milhdes.

A receita financeira do 3T09 é composta basicamente por R$9,1 milh6es de ganho com
operacBes de NDF e R$11,8 milhSes das aplicacdes financeiras.

O saldo de variacdo cambial é composto, basicamente, por uma perda cambial de R$3,5 milhdes
sobre empréstimos intercompanhias, sendo que neste trimestre as variagbes cambiais das
demais contas de balanco (divida, contas a receber, contas a pagar, etc.) se anulam.

A despesa financeira do 3T09 é composta basicamente por R$5,4 milhdes de perda com
operacBes de NDF e R$4,0 milhdes de juros com empréstimos e financiamentos.

No dltimo trimestre, 2T09, tivemos resultado financeiro liquido positivo de R$9,8 milhdes,
composto por R$5,6 milhBes de despesas financeiras, R$11,4 milhes de receitas financeiras e
variagcdo cambial positiva liquida de R$4,0 milhdes.

Neste trimestre reportamos lucro liquido de R$14,0 milhdes (margem liquida de 9,9%),
principalmente em funcdo do desempenho operacional e secundariamente pela contribuicdo
positiva do resultado financeiro.

No ultimo trimestre, 2T09, reportamos lucro liquido de R$20,0 milhdes.
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Capital circulante

Nosso capital de giro (“CG”) menos ativos e passivos financeiros no final do trimestre
(3T09) era de R$134,0 milh6es, comparado com R$163,9 milhdes no final do Ultimo trimestre
(2T09), portanto houve liberacdo de R$30,0 milh8es de capital de giro.

CAPITAL CIRCULANTE (em R$ milhdes) Var. Var.
3T08 4T08 1T09 2T09 3T09 3T09/ 3T09/
3T08 2709

Ativo circulante:

Caixa e equivalentes 120,5 197,1 186,5 178,1 191,3 +70,9 +13,2
Contas a receber de clientes 243,7 177,2 161,2 152,4 112,7 -131,0 -39,7
Estoque 152,0 126,4 118,9 98,7 86,2 -65,7 -12,5
Outros 36,8 42,7 42,3 34,2 32,7 -4,1 -1,5
A) Total 552,9 543,3 508,9 463,4 422,9 -130,0 -40,5
B) Ativo circulante (menos caixa) 432,4 346,2 322,4 285,3 231,6 -200,9 -53,7
Passivo circulante:
Fornecedores 70,8 71,0 64,0 70,7 55,3 -15,5 -15,4
Divida financeira de curto prazo 88,7 140,0 177,8 148,4 115,6 +27,0 -32,8
Outros 49,9 60,8 53,8 50,6 42,3 -7,6 -8,3
C) Total 209,4 271,8 295,7 269,8 213,2 +3,8 -56,6
D) Passivo circulante (menos divida) 120,7 131,8 117,9 121,3 97,6 -23,1 -23,7
Capital de Giro (B-D) 311,7 2144 204,5 163,9 134,0 -177,8 -30,0
Dias de recebiveis® 91 82 84 59 57 -33 -1
Dias de estoque’ 85 76 96 60 70 -14 +10
Dias de fornecedores® 39 43 52 43 45 +6 +2
Ciclo de caixa 136 115 128 76 83 -53 +7
Liquidez corrente (A/C) 2,6x 2,0x 1,7x 1,7x 2,0x n/a n/a

Caixa e Equivalentes

No final do 3T09 tinhamos saldo de caixa e equivalentes de R$191,3 milhdes, comparado com
saldo de R$178,1 milhdes no final do 2T09, aumento de caixa em R$13,2 milhdes.

A maior parte do nosso caixa é mantida em aplicagbes de curto prazo no Brasil e em nossas
sociedades controladas nas Bahamas e Turquia:

i. No Brasil, mantinhamos caixa de R$111,3 milhdes (58,2% do total) no final do 3T09,
comparado com caixa de R$103,0 milhdes (57,8% do total) no final do 2T09.

ii. Em nossa controlada nas Bahamas, mantinhamos caixa de R$41,0 milhdes (21,4% do
total) no final do 3T09, comparado com caixa de R$43,6 milhdes (24,5% do total) no final
do 2T09.

iii. Na Turquia, mantinhamos caixa de R$29,3 milhdes (15,3% do total) no final do 3T09,
comparado com caixa de R$15,1 milhdes (8,5% do total) no final do 2T09.

Contas a Receber de Clientes

Houve reducdo das contas a receber de clientes da ordem de R$39,7 milh6es ao longo deste
trimestre, sendo de R$112,7 milhdes no 3T09 e de R$152,4 milhdes no 2T09, decorrente dos
planos de gestéo para melhora de liquidez.

® Prazo médio de recebiveis calculado com o saldo final de contas a receber de clientes dividido pela receita bruta do
?en'odo, multiplicado pelos dias do periodo.

Prazo médio de estogues calculado com o saldo final de estoques dividido pelo custo do produto vendido do periodo
multiplicado pelos dias do periodo.
® Prazo médio com fornecedores calculado com o saldo final de fornecedores dividido pelo custo do produto vendido do
periodo multiplicado pelos dias do periodo.
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Estogues

Em funcdo do plano implementado de melhora de liquidez, neste trimestre houve reducdo dos
estoques da ordem de R$12,5 milh&es, sendo de R$86,2 milhdes no 2T09 e de R$98,7 milhdes
no 2T09.

Fornecedores

Houve reducdo do saldo com fornecedores da ordem de R$15,4 milh6es ao longo do
trimestre, sendo de R$55,3 milhdes no 3T09 e de R$70,7 milhdes no 2T09, basicamente em
fungdo da sazonalidade da producéo na Europa (alta estacdo no segundo trimestre).

Investimentos

Imobilizado

Nosso saldo de ativo imobilizado liquido era de R$143,0 milhdes no final do 3T09, reducéo de
R$7,0 milh6es em relag&o ao saldo do 2T09. Tivemos no 3T09, investimentos que totalizaram
R$3,1 milhdes (basicamente na planta de Trés Lagoas), depreciacdo de R$5,0 milhdes, e R$5,0
milhdes de desvalorizagdo cambial liquida sobre ativos no exterior.

Investimentos, Intangivel e Diferido

Nosso saldo de intangivel passou de R$115,8 milhdes no final do 2T09 para R$106,3 milhdes no
final do 3T09, basicamente por efeito de variacdo cambial.

Evolugéo dos saldos de ativos fixos:

Var. R$ Var. R$
r‘;‘]T”'rY(% SXO & e 3708 4708 1T09 2709 3709 3709/ 3709/
3708 2709

0,0 0,0 0,0 0,0

Investimentos 115,7 -115,7 -0,0
Imobilizado liquido 144,5 158,8 147,6 150,0 143,0 -1,6 -7,0
Intangivel 9,7 139,9 138,5 115,8 106,3 +96,6 -9,5
Diferido 14,1 0,0 0,0 0,0 0,0 -141 -0,0
Total 283,9 298,7 286,1 265,7 249,2 -34,7 -16,5
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Capitalizacédo e liquidez

Endividamento

No final do 3T09 nossa divida total era de R$276,9 milh6es, comparada com total de R$313,7
milhdes no final do 2T09 (melhora de 11,7%).

Nosso saldo de caixa no final do 3T09 era de R$191,3 milhdes, comparado com saldo de
R$178,1 milhdes no final do 2T09 (aumento de 7,4%).

Nossa divida liquida no final do 3T09 era de R$85,6 milhdes, com uma redugdo em relagdo ao
trimestre anterior de R$50,0 milhdes, basicamente devido a geracdo de caixa operacional de
R$55,8 milhdes®.

Abertura do endividamento entre Metalfrio e Senocak/ Klimasan (R$ milhdes)

Metalfrio consolidada Grupo Klimasan Metalfrio (ex. Klimasan)

229
1613

424 395

1383

85,6 732

46,1

Dividade C.P.

Dividade L.P. Caixa e equiv. Divida liquida Divida de C.P. DividadeL.P. Caixa e equiv. Divida liquida Divida de C.P. Divida deL.P. Caixae equiv.

Nossa divida de curto prazo no final do 3T09 era de R$115,6 milhSes, sendo R$42,4 milhdes da
Klimasan e R$73,2 milhdes do restante das operagfes da Metalfrio. No final do 2T09, nossa
divida de curto prazo era de R$148,4 milhdes, sendo R$50,6 milhdes da Klimasan, portanto
houve uma reducédo de R$32,8 milhdes (melhora de 22,1%).

A divida de longo prazo no final do 3T09 era de R$161,3 milhdes, sendo R$22,9 milhdes da
Klimasan e R$138,3 milhdes do restante das operagdes da Metalfrio. No final do 2T09, nossa
divida de longo prazo era de R$165,2 milhdes, portanto houve uma reducédo de R$3,9 milhges.

° Geragao de caixa operacional de acordo com critério CVM, que inclui receita de aplicagéo financeira liquida. No 3T09 a receita de
aplicagéo financeiras liquida foi de R$10,2 milhdes
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INDICADORES DE LIQUIDEZ (em R$ Var. 3T09/ . 3T09/

Caixa e equivalentes 120,5 197,1 186,5 178,1 191,3 +70,9 +13,2
Divida de Curto Prazo (CP) 88,7 140,0 177,8 148,4 115,6 +27,0 -32,8
Divida de Longo Prazo (LP) 235,9 275,3 228,4 165,2 161,3 -74,6 -3,9

Divida em USD 239,0 301,5 295,1 225,6 177,3 -61,7 -48,3
Divida em BRL ou Outra Moeda 85,6 113,8 111,1 88,1 99,6 +14,0 +11,5

Divida Bruta 324,6 415,3 406,2 313,7 276,9 -47,7 -36,8

Caixa Liquido / (Divida Liquida) -204,1 -218,2 -219,7 -135,6 -85,6 +118,5 +50,0

Patrimonio Liquido (PL) 357,2 278,7 260,7 278,5 283,4 -73,9 +4,9

Caixa e equivalentes/ Divida de CP 1,4x 1,4x 1,0x 1,2x 1,7x n/a n/a

Divida de CP / (CP + LP) 27,3% 33,7% 43,8% 47,3% 41,8% n/a n/a

Caixa Liquido (Divida Liquida) / PL -0,6x -0,8x -0,8x -0,5x -0,3x n/a n/a

Divida Liquida / (Divida Liquida + PL) 36,4% 43,9% 45,7% 32,7% 23,2% n/a n/a

Patriménio liguido

Nosso patrimdnio liquido no final do 3T09 era de R$283,4 milhSes, comparado com R$278,5
milhdes no final do 2T09. O aumento no patriménio liquido deveu-se ao resultado liquido positivo
de R$14,0 milhdes no 3T09, somado a perda cambial nos investimentos em subsidiarias no
exterior de R$9,9 milhdes, e ajuste de R$0,8 milhdes no valor de outorga de a¢bes acumulado.
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Aviso legal

As informagBes no relatério de desempenho ndo diretamente derivadas das demonstra¢bes
financeiras como, por exemplo, informagdes sobre o mercado, quantidades produzidas e
comercializadas, capacidades produtivas e calculo do EBITDA e EBITDA ajustado ndo foram
objeto de revisdo especial pelos auditores independentes.

No6s fazemos declaragdes sobre eventos futuros que estdo sujeitas a riscos e incertezas. Tais
declaracdes tém como base crencas e suposicdes de nossa Administracéo e informagdes a que a
Companhia atualmente tem acesso. Declaracdes sobre eventos futuros incluem informacdes
sobre nossas intencdes, crengas ou expectativas atuais, assim como aquelas dos membros do
Conselho de Administragdo e Diretores da Companhia. As ressalvas com relagdo a declaracfes e
informacBes acerca do futuro também incluem informagBes sobre resultados operacionais
possiveis ou presumidos, bem como declara¢gdes que sao precedidas, seguidas ou que incluem
as palavras "acredita”, "poderd”, "ira", "continua", "espera”, "prevé", "pretende”, "planeja", "estima"
ou expressdes semelhantes. As declaragfes e informacdes sobre o futuro ndo séo garantias de
desempenho. Elas envolvem riscos, incertezas e suposi¢fes porque se referem a eventos futuros,
dependendo, portanto, de circunstancias que poderdo ocorrer ou nao. Os resultados futuros e a
criacdo de valor para os acionistas poderdo diferir de maneira significativa daqueles expressos ou
sugeridos pelas declaragdes com relagdo ao futuro. Muitos dos fatores que irdo determinar esses
resultados e valores estéo além da capacidade de controle ou previsdo da Metalfrio.

Sobre a Metalfrio

Metalfrio Solutions S.A. (Bovespa: FRIO3) — Somos um dos maiores fabricantes mundiais de
equipamentos de refrigeragdo comercial do tipo Plug-in. Nosso portfélio de produtos é composto
por centenas de modelos de refrigeradores e freezers verticais e horizontais do tipo Plug-in, para
refrigeracdo de cervejas, refrigerantes, sorvetes e alimentos congelados e resfriados em geral.
Por meio de distribuicdo direta ou através de distribuidores e representantes comerciais
fornecemos nossos produtos para clientes que estdo entre os maiores fabricantes mundiais de
bebidas e comidas resfriadas ou congeladas. Operamos atualmente unidades industriais no
Brasil, no México, na Turquia e na Ruassia, além de um centro de distribuicdo préprio nos Estados
Unidos da América.
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¢ao do resultado consoli

Resultados 3T09

3T08 4708 1T09 2T09 3T09

RECEITA BRUTA
Vendas de produtos e servigos no mercado nacional 211,7 169,5 150,0 199,6 160,9
Vendas no mercado externo 29,9 26,0 234 34,2 16,0
RECEITA BRUTA TOTAL 241,6 195,5 173,33 233,8 176,9
DEDUQﬁES DE VENDAS
Impostos incidentes sobre vendas (45,6) (39,5) (34,2) (38,8) (28,7)
Devolugdes e abatimentos (12,9 (5.4 9.2 (6,0) (7.5)
RECEITA LIQUIDA DOS PRODUTOS VENDIDOS 183,6 150,6 129,9 189,0 140,7
Custo dos produtos vendidos e dos servigos prestados (161,6) (150,4) (111,2) (147,5) (110,2)
LUCRO (PREJUIZO) BRUTO 22,0 0,1 18,8 41,5 30,5
RECEITAS (DESPESAS) OPERACIONAIS
Despesas com vendas (16,1) (24,3) (12,1) (17,3) (17,5)
Despesas administrativas e gerais (10,2) 9,2 8,1 (8,2 (5.5)
Honorérios - Administragcdo (0,8) (0,8) (0,5) 1,3 (0,7)
Resultado da equivaléncia patrimonial 0,0 (0,0 0,0 0,0 0,0
Outras receitas (despesas) operacionais 16,1 (35,7) 52 4,6 2,7
LUCRO (PREJUIZO) OPERACIONAL ANTES DO
RESULTADO FINANCEIRO 11,1 (69,8) 3,2 19,3 9,4
RESULTADO FINANCEIRO LIQUIDO 4,2) (35,8) (22,0) 9.8 6.3
Despesas financeiras (7,0) (6,6) (10,5) (5.6) (11,8)
Receitas financeiras 3,9 1,6 75 11,4 21,8
Variagdo cambial, liquida 11 (30,7) (18,9) 4,0 (3,7)
LUCRO (PREJUIZO) OPERACIONAL 6,9 (105,6) (18,8 29,2 15,7
Resultado n&o operacional (0,8) 1,0 0,0 0,0 0,0
LUCRO (PREJUIZO) ANTES DO IMPOSTO DE RENDA E

DA CONTRIBUIGAO SOCIAL 6,1 (104,7) (18,8) 29,2 15,7
IMPOSTO DE RENDA E CONTRIBUICAQ SOCIAL
Correntes 22 4,8 (1,1) (1,4 (29
Diferidos 0, 31 09 (0,5) o,
LUCRO (PREJUIZO) LIQUIDO ANTES DA PARTICIPACAO

DE MINORITARIOS 4.8 (96,8) (19,0) 27,3 13,1
PARTICIPACAO DE MINORITARIOS 1,4 5,2 18 (7,3 0,9
LUCRO (PREJUIZO) LIQUIDO DO EXERCICIO 6,2 (91,5) (17,2 20,0 14,0
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Balanco patrimonial consolidado

2T09 3709 Var. (%) 2709 3709 Var. (%)
ATIVO PASSIVO
CIRCULANTE CIRCULANTE
Disponibilidades e aplicagdes financeiras 178,1 191,3 7,4% Fornecedores 70,7 55,3 -21,8%
Contas a receber de clientes 152,4 112,7 -26,1% Empréstimos e financiamentos 148.,4 115,6 -22,1%
Estoques 98,7 86,2 -12,7% Obrigagdes tributéarias 18,0 11,0 -38,7%
Impostos a recuperar 21,3 17,8 -16,5% Salérios e encargos sociais a recolher 6,8 6,4 -6,4%
Imposto de renda e CS diferidos 3,2 4,2 33,7% Provisées diversas 18,4 18,4 -0,4%
Qutras contas a receber 9,7 10,6 9,7% Imposto de renda e CS diferidos 2,2 2,8 26,4%
Total do ativo circulante 463,4 4229 -8,7% Dividendos propostos 0,0 0,0 n/a
Outras contas a pagar 5.2 3,8 -27,5%
NAO CIRCULANTE Total do passivo circulante 269,8 213,2 -21,0%
Realizavel a longo prazo:
Imposto de renda e CS diferidos 6,6 6,3 -4,4% NAO CIRCULANTE
Impostos a recuperar 9,4 9,3 -1,7% Empréstimos e financiamentos 165,2 161,3 -2,4%
Permanente: Obrigagdes tributarias 0,0 0,0 n/a
Investimentos (0,0) (0,0) nl/a Imposto de renda e CS diferidos 3,5 3,5 -0,9%
Imobilizado, liquido 150,0 143,0 -4.7% Provisdo para contingéncias 8,7 8,3 -4,3%
Intangivel 115,8 106,3 -8,2% Outras contas a pagar 19 1,8 -6,2%
Diferido 0,0 0,0 nl/a Total do passivo néo circulante 179.,4 1749 -2,5%
Total do ativo néo circulante 281,8 264,8 -6,0%
PARTICIPACAO DE MINORITARIOS 17,5 16,2 -7,3%
TOTAL DO ATIVO 745,1 687,7 -1,7%
PATRIMONIO LiQUIDO
Capital social 238,6 238,6 0,0%
Reserva de capital 0,0 0,0 n/a
Reserva de lucros 0,0 0,0 n/a
Reserva de reavaliagdo 43 4,2 -3,6%
Ajustes de avaliagdo patrimonial 32,4 234 -28,0%
Lucros (prejuizos) acumulados 31 17,3 n/a
Total do patrimdnio liquido 278,5 283,4 1,8%

TOTAL DO PASSIVO E PATRIMONIO
LiIQUIDO 745,1 687,7 -1,7%

@NO\K) 18 de 20

MERCADO



$& Metalfrio | Solutions Resultados 3709

Fluxo de caixa consolidado — trimestre (em R$ milhde

3708 3T09
FLUXO DE CAIXA DAS ATIVIDADES OPERACIONAIS

Lucro (prejuizo) liquido do exercicio 6,2 14,0
Reconciliagdo do lucro (prejuizo) liquido do exercicio com o caixa liquido
gerado pelas

(consumido nas) atividades operacionais:

Depreciagéo e amortizagdo 6,3 5,0
Provisdo 4,5 (0,9)
Provisdes diversas e Provisdo Ganho / Perda Derivativos (0,8) 1.8
Variagdes cambiais e juros (7,2 6,5
Valor residual do ativo permanente baixado 0,3 0,0
Amortizagdo de &gio 3,3 1,2
Subvenc&o para investimento 4,6 0,0
Equivaléncia patrimonial 0,0 0,0
Variagdo Cambial na Convers&o de Balancos (19,9 0,0
Imposto de renda e contribui¢do social diferidos (0,9) (0,2

Total (3,4) 24,4

(Aumento) reducéo nos ativos:

Circulante:

Contas areceber de clientes™” 24,2 39,2

Estoques (7,2 12,5

Impostos a recuperar (0,9 3,5

Contas areceber de partes relacionadas 0,0 (0,0)

Qutras contas a receber 2,2 0,8
N&o circulante-

Impostos a recuperar 0,1 0,2
Total 13,9 56,1
Aumento (reducé&o) nos passivos:

Circulante:

Fornecedores™ 8.2 (15,7)

Impostos e contribuicdes a recolher 2,7 (7,0

Salérios e encargos sociais a recolher @7 (0,9)

Outras contas a pagar 1,9 1.4
N&o circulante:

Obrigagdes tributérias 0,0 0,0

QOutras contas a pagar 0,3 (0,1)
Total (14,2) (24,6)
Caixa liquido gerado pelas (consumido nas) atividades operacionais (3,7) 55,8

ELUXO DE CAIXA DAS ATIVIDADES DE INVESTIMENTOS

Adicoes do ativo imobilizado (23,0 3.1
Adicoes do ativo intangivel (0,6) (2,6)
Adicoes do ativo diferido 3.2 0,0
Plano de op¢éo de ac¢des outorgadas 0,0 0,8
Aumento de capital nas investidas 0,0 0,0
Aquisi¢oes de investimentos 6,4 0,0
Caixa liquido consumido nas atividades de investimentos (20,4) (4,8)

ELUXO DE CAIXA DAS ATIVIDADES DE FINANCIAMENTOS

Captagdes de empréstimos no curto prazo™ 10,2 (0,0
Pagamentos de principal e juros™ 14,5 (46,0)
Captagdes de empréstimos no longo prazo® 3,9 24,1
Aumento de capital social 1,5 0,0
Matuos firmados com controladas*’ 1,6 (3,5
Pagamento de dividendos 0,0 0,0
Qutras (0,2 0,0
Caixa liquido gerado pelas (consumido nas) atividades de financiamentos 28,5 (25,5)
VARIAGAO CAMBIAL SOBRE CAIXA E EQUIVALENTES 0,0 (12,3
VARIACAO DAS DISPONIBILIDADES E APLICAGCOES FINANCEIRAS 4,4 13,2
DISPONIBILIDADES E APLICACOES FINANCEIRAS

Saldo final 4,4 191,3
Saldo inicial 0,0 178,1
VARIAGCAO DAS DISPONIBILIDADES E APLICAGOES FINANCEIRAS 4,4 13,2

10 . o .
Grupos de contas sem efeito de variagdo cambial
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Fluxo de caixa consolidado — ac lado no

3T08 3T09
ELUXO DE CAIXA DAS ATIVIDADES OPERACIONAIS

Lucro (prejuizo) liqguido do exercicio 3,6 16,8
Reconciliagdo do lucro (prejuizo) liquido do exercicio com o caixa liquido
gerado pelas

(consumido nas) atividades operacionais:

Depreciagéo e amortizagdo 13,9 13,6
Provisdo 4,5 0,4
Provisdes diversas e Provisdo Ganho / Perda Derivativos 1,1 (11,9)
Variagdes cambiais e juros 0,0 36,1
Valor residual do ativo permanente baixado 0,8 0,8
Amortizagdo de 4gio 6,0 2,8
Subvenc&o para investimento 12,0 0,0
Equivaléncia patrimonial 0,0 0,0
Variagdo Cambial na Convers&o de Balancos 9,7 0,0
Imposto de renda e contribui¢do social diferidos (3,5) (0,6)

Total 28,6 58,5

(Aumento) reducéo nos ativos:

Circulante:

Contas areceber de clientes** (31,4) 64,4

Estoques 1,2 40,2

Impostos a recuperar 4,6 7.8

Contas areceber de partes relacionadas 0,0 0,0

Outras contas a receber @7 (3.0
N&o circulante-

Impostos a recuperar (4,3) (4,2
Total (34,0) 105,2
Aumento (reducédo) nos passivos:

Circulante:

Fornecedores™ 17,7 (20,8)

Impostos e contribuicdes a recolher 55 (5.7)

Salérios e encargos sociais a recolher 1,3 0,7

Outras contas a pagar 2,3 (1.6)
N&o circulante:

Obrigagdes tributérias (0,5) 0,0

QOutras contas a pagar (0,8 (0,6)
Total (14,5 (28,0)
Caixa liquido gerado pelas (consumido nas) atividades operacionais (19,8 135,8

ELUXO DE CAIXA DAS ATIVIDADES DE INVESTIMENTOS

Adicoes do ativo imobilizado (47,2) (15,8)
Adicoes do ativo intangivel (1,0 3.3
Adicoes do ativo diferido (5.3) 0,0
Plano de op¢édo de ac¢des outorgadas 0,0 0,5
Aumento de capital nas investidas 0,0 0,0
Aquisi¢oes de investimentos (98,9) 0,0
Caixa liquido consumido nas atividades de investimentos (152,5) (18,6)

ELUXO DE CAIXA DAS ATIVIDADES DE FINANCIAMENTOS

Captagdes de empréstimos no curto prazo* 51,8 22,8
Pagamentos de principal e juros** (49,1) (133,5)
Captacdes de empréstimos no longo prazo** 78,4 34,2
Aumento de capital social 1,5 0,0
Mutuos firmados com controladas** 0,0 (23,2
Pagamento de dividendos (2,6) 0,0
Qutras 2,5 0,0
Caixa liquido gerado pelas (consumido nas) atividades de financiamentos 79,4 (99,7)
VARIAGCAO CAMBIAL SOBRE CAIXA E EQUIVALENTES 0,0 (23,2
VARIACAO DAS DISPONIBILIDADES E APLICACOES FINANCEIRAS (92,9 (5.8)
DISPONIBILIDADES E APLICACOES FINANCEIRAS

Saldo final 120,5 191,3
Saldo inicial 213,3 197,1
VARIACAO DAS DISPONIBILIDADES E APLICAGOES FINANCEIRAS (92,9 (5.8)

1 . o .
Grupos de contas sem efeito de variagdo cambial
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