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INSTRUMENTO PARTICULAR DE ESCRITURA DA 102 (DECIMA) EMISSAO DE
DEBENTURES SIMPLES, NAO CONVERSIVEIS EM AGCOES, DA ESPECIE
QUIROGRAFARIA, EM ATE DUAS SERIES, PARA COLOCAGCAO PRIVADA, DA
MINERVA S.A.

Pelo presente instrumento particular, como emissora,

(a) MINERVA S.A., companhia aberta, com sede na Cidade de Barretos, Estado de
Séo Paulo, no prolongamento da Avenida Antonio Manco Bernardes, s/n°,
Rotatdria Familia Vilela de Queiroz, Chacara Minerva, CEP 14.781-545, inscrita
no Cadastro Nacional da Pessoa Juridica do Ministério da Economia (“CNPJ")
sob 0 n° 67.620.377/0001-14, com seus atos constitutivos arquivados na Junta
Comercial do Estado de Sao Paulo (*JUCESP”) sob o NIRE 35.300.344.022,
neste ato representada na forma de seu estatuto social (“Emissora”); e

(b) ISEC SECURITIZADORA S.A., sociedade anbnima de capital fechado, com
sede na Cidade de Sao Paulo, Estado de S&o Paulo, na Rua Tabapua, n®1.123,
21° andar, conjunto 215, CEP 04.533-004, inscrita no CNPJ sob o n°
08.769.451/0001-08, neste ato representada na forma dos seus documentos
constitutivos, por seus representantes legais ao final assinados
(“Securitizadora”).

CONSIDERANDO QUE:

0] a Emissora tem por objeto social atividades inseridas na cadeia do agronegécio,
principalmente relacionadas a industrializacdo e a comercializagdo de carnes e a
producdo agropecuaria, conforme descrito na Clausula 3.1.1 abaixo;

(i) a fim de financiar suas atividades de producéo agropecuaria e de industrializacao
e comercializacdo de carnes, a Emissora tem interesse em emitir debéntures simples,
ndo conversiveis em acbes, em até duas séries, da espécie quirografaria, para
colocacgao privada, nos termos desta Escritura de Emissao (conforme definido abaixo),
a serem subscritas e integralizadas de forma privada pela Securitizadora (“Emisséo”,
“Debéntures” e “Colocacéo Privada’);

(iif)  os recursos a serem captados, por meio das Debéntures, deverao ser utilizados
exclusivamente para as atividades da Emissora relacionadas ao agronegdécio, conforme
destinacdo de recursos prevista na Clausula 3.5.1 abaixo;

(iv)  apos a subscricao da totalidade das Debéntures pela Securitizadora, essa sera
a Unica titular das Debéntures, passando a ser credora de todas as obrigacdes,
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principais e acessorias, devidas pela Emissora no ambito das Debéntures, as quais
representam direitos creditérios do agronegdécio nos termos do paragrafo primeiro, do
artigo 23 da Lein® 11.076, de 30 de dezembro de 2004, conforme alterada (“Lei 11.076"),
e do artigo 3°, paragrafo 4°, inciso Il, da Instrucdo da Comisséo de Valores Mobiliarios
(“CVM”) n° 600, de 1° de agosto de 2018, conforme alterada (“Instrucdo CVM 600" e
“Créditos do Agronegécio”, respectivamente);

(v) a emissdo das Debéntures insere-se no contexto de uma operacdo de
securitizacdo de recebiveis do agronegdcio que resultard na emisséo de certificados de
recebiveis do agronegécio objeto da 392 emissao, em até duas séries, da Securitizadora
(“CRA”) em relagao aos quais os Créditos do Agronegdcio serao vinculados como lastro
(“Operacéo de Securitizacd0”) por meio da celebracao do “Termo de Securitizacdo de
Direitos Creditérios do Agronegocio para Emissédo de Certificados de Recebiveis do
Agronegécio da 392 (trigésima nona) Emissédo, em Duas Séries, da ISEC Securitizadora
S.A. Lastreados em Direitos Creditérios do Agronegocio Devidos pela Minerva S.A.”, a
ser celebrado entre a Securitizadora e a Oliveira Trust Distribuidora de Titulos e Valores

Mobiliarios S.A. (“Agente Fiduciario _dos CRA” e “Termo de Securitizacdo”,
respectivamente), nos termos da Instrucdo CVM 600;

(vi) o Agente Fiduciario dos CRA, na qualidade de representante dos titulares de
CRA, a ser contratado por meio do Termo de Securitizagdo, acompanhara a aplicagédo
dos recursos captados com a presente Emissdo, nos termos da Clausula 3.5 abaixo; e

(vii) os CRA serdo distribuidos por meio de oferta publica de distribuicdo, com
esforgos restritos, em regime misto de garantia firme e melhores esforcos de colocacdo
para o volume total dos CRA, nos termos da Instrucdo da CVM n° 476, de 16 de janeiro
de 2009, conforme alterada (“Oferta” e “Instrucdo CVM 476”);

vém por esta e na melhor forma de direito firmar o presente “Instrumento Particular de
Escritura da 102 (Décima) Emissao de Debéntures Simples, Nao Conversiveis em
Acdes, da Espécie Quirografaria, em até Duas Séries, para Colocacao Privada, da
Minerva S.A.” (“Escritura de Emissdo”), que sera regido pelas clausulas e condicdes a

seqguir.

Os termos aqui iniciados em letra mailscula, estejam no singular ou no plural, terédo o
significado a eles atribuido nesta Escritura de Emisséo, ainda que posteriormente ao
Seu uso.



CLAUSULA PRIMEIRA — DA AUTORIZACAO
1.1 Autorizacdo da Emissora

1.1.1. A Emisséo das Debéntures é realizada com base nas delibera¢des da Reunido
do Conselho de Administragdo da Emissora realizada em 15 de margo de 2021 (“RCA
da Emisséo”), nos termos do artigo 59, §1°, da Lei n° 6.404, de 15 de dezembro de 1976,
conforme alterada (“Lei _das Sociedades por Ac¢bes”), que: (i) aprovou os termos e
condicbes da Emisséo e da Colocacéo Privada, e (ii) autorizou a Diretoria da Companhia
a adotar todas e quaisquer medidas e celebrar todos os documentos necessarios a
realizacdo da Emissdo e da Colocacdo Privada, podendo, inclusive, celebrar
aditamentos a esta Escritura da Emisséo.

1.1.2. Nos termos do artigo 19, inciso XVII, do Estatuto Social da Emissora, compete
ao Conselho de Administragdo da Emissora deliberar sobre a emissdo de debéntures
simples, ndo conversiveis em acdes e sem garantia real.

CLAUSULA SEGUNDA - DOS REQUISITOS
A Emissédo das Debéntures sera feita com observancia dos seguintes requisitos:
2.1. Dispensade Registro na Comisséao de Valores Mobiliarios e na ANBIMA

2.2.1. A Emissao nao sera objeto de registro perante a CVM ou perante a Associacao
Brasileira das Entidades dos Mercados Financeiro e de Capitais (“ANBIMA”), uma vez
que as Debéntures serdo objeto de Colocagéao Privada, sem (a) a intermediacdo de
instituicdes integrantes do sistema de distribui¢céo de valores mobiliarios; ou (b) qualquer
esforco de venda perante investidores indeterminados.

2.2. Arquivamento na JUCESP e Publicagdo da ata de RCA da Emisséo

2.2.1. A ata da RCA da Emissao que deliberou pela Emissdo sera protocolizada na
JUCESP no prazo de até 5 (cinco) Dias Uteis contados da data da sua realizacao,
observado o disposto no artigo 6°, inciso Il, da Lei n® 14.030, de 28 de julho de 2020
(“Lei 14.030"). Adicionalmente, a ata de RCA sera publicada no (i) no Diario Oficial do
Estado de Séo Paulo; e (ii) no jornal “Diario de Barretos” (“Jornais”).

2.2.2. A Emissora devera entregar ao Agente Fiduciario dos CRA e a Securitizadora
copia (i) do comprovante de protocolo da ata da RCA na JUCESP em até 2 (dois) Dias
Uteis, a partir da data de recebimento de tal protocolo pela Emissora, e (ii) da ata da



RCA da Emisséo devidamente registrada em até 30 (trinta) dias apds o arquivamento
da RCA da Emisséo.

2.3. Registro da Escritura de Emisséo

2.3.1. Apresente Escritura de Emisséo e seus eventuais aditamentos seréo registrados
na JUCESP, de acordo com o artigo 62, inciso Il e paragrafo 3°, da Lei das Sociedades
por Agbes, observado o disposto no artigo 6°, inciso Il, da Lei 14.030.

2.3.2. A Emissora se compromete a enviar a Securitizadora e ao Agente Fiduciario dos
CRA (i) cépia do comprovante de protocolo desta Escritura de Emissao na JUCESP em
até 2 (dois) Dias Uteis, a partir da sua data de protocolo, e (ii) 1 (uma) via original desta
Escritura de Emissdo, bem como eventuais aditamentos, devidamente registrados na
JUCESP, em até 3 (trés) Dias Uteis ap0s o referido registro.

2.3.3. A Securitizadora fica, desde j4, autorizada e constituida de todos os poderes, de
forma irrevogavel e irretratavel, para, em nome da Emissora, e as expensas desta,
promover o registro desta Escritura de Emissdo caso a Emissora néo o faca, apés a
JUCESP voltar com seu funcionamento regular.

2.3.4. Esta Escritura de Emissao sera objeto de aditamento para refletir o resultado do
procedimento de bookbuilding previsto nos Documentos da Operagdo (conforme
definido no Termo de Securitizagao) (“Procedimento de Bookbuilding”), o qual ira definir
a taxa final da Remuneracao da Primeira Série (conforme definido abaixo), a existéncia

da segunda série, a taxa final da Remuneracdo da Segunda Série e o volume alocado
em cada série, nos termos e condi¢des aprovados na RCA da Emissao e, portanto, sem
a necessidade de nova aprovacao societaria pela Emissora e/ou de Assembleia Geral
de Titulares de CRA (conforme definida no Termo de Securitizagdo). O aditamento de
que trata esta Clausula sera registrado na JUCESP, nos termos da Clausula 2.3.1
acima.

2.4. Agente Escriturador

2.4.1. O agente escriturador das Debéntures serd o Banco Bradesco S.A., instituicdo
financeira com sede na Cidade de Osasco, Estado de Sdo Paulo, no Nucleo Cidade de
Deus, S/N, Vila Yara, CEP 06.029-900, inscrita no CNPJ sob o n° 60.746.948/0001-12
(“Escriturador”, cuja definicao inclui qualquer outra instituicdo que venha a suceder o
Escriturador na prestacao dos servicos relativos a Emisséo e as Debéntures).

2.4.2. Para todos os fins de direito, a titularidade das Debéntures presume-se pelo
extrato a ser emitido pelo Escriturador comprovando a titularidade das Debéntures pela
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Securitizadora nos termos dos artigos 63 e 34 da Lei das Sociedades por Acdes e pelo
Boletim de Subscricdo (conforme definido abaixo).

2.5. Registro para Distribuicdo e Negociacao

2.5.1. As Debéntures ndo seréo registradas para distribuicdo no mercado primario,
negociacdo no mercado secundario, custddia eletrbnica ou liquidagdo em qualquer
mercado organizado.

CLAUSULA TERCEIRA — DAS CARACTERISTICAS DA EMISSAO

3.1. Objeto Social da Emissora

3.1.1. Nos termos do artigo 3° do seu Estatuto Social, a Emissora tem por objeto social:

l. explorar a indUstria e comércio de carnes, a agropecudria e, sob todas as suas
modalidades, inclusive, mas sem limitacdo: (i) produzir, processar, industrializar,
comercializar, comprar, vender, importar, exportar, distribuir, beneficiar e representar (a)
gado bovino, ovino, suino, aves e outros animais, em pé ou abatidos, bem como carnes,
miudos, produtos e subprodutos derivados dos mesmos, quer em estado natural, quer
manufaturados, quer manipulados de qualquer forma ou maneira; (b) pescados ou
produtos comestiveis do mar; (c) produtos e subprodutos de origem animal e vegetal,
comestiveis ou nédo, incluindo-se, mas nao se limitando a, produtos para animais (tais
como aditivos nutricionais para ragdo animal, racdes balanceadas e alimentos
preparados para animais), condimentos, glicerina, produtos de graxaria, higiene e
limpeza pessoal e doméstica, colageno, perfumaria e artigos de toucador, cosméticos,
derivados de curtimento e outras atividades relacionadas a preparacéo de couro; (d)
proteinas e produtos alimenticios em geral, frescos ou preparados, transformados ou
ndo, para os mercados brasileiro e estrangeiro; (e) produtos relacionados a exploracao
das atividades acima relacionadas, tais como fitas de serra, facas, ganchos, uniformes
e assessorios descartaveis e embalagens apropriadas; (f) a industria e a cultura
canavieira, em terras proprias ou por meio de parceria agricola em terras de terceiros,
e 0 comércio de acguUcar, alcool e seus derivados; e (g) quaisquer produtos relacionados
as atividades constantes dos itens anteriores; (ii) fundar, instalar e explorar matadouros,
frigorificos e estabelecimentos industriais destinados a elaborar e conservar, por
gualquer processo de que sejam suscetiveis, as carnes e demais produtos provenientes
de abate de gado de qualquer espécie; (iii) construir, comercializar, instalar, importar e
exportar, por conta propria ou de terceiros, maquinas, pecas de maquinas e aparelhos
destinados ao preparo de carnes e seus derivados; (iv) explorar o negocio de armazéns
gerais e depdsitos, principalmente pelo frio, de carnes e seus derivados comestiveis e
outros pereciveis, incluindo, mas ndo se limitando, a matérias-primas, embalagens,
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material intermediario e insumos em geral; (v) construir, dar ou exercer a agéncia ou
representacdo de frigorificos, entrepostos, fabricas e produtores; (vi) gerar, produzir,
comercializar, importar e exportar energia elétrica, biocombustivel, e biodiesel e seus
derivados, a partir de gordura animal, 6leo vegetal e subprodutos e bioenergia; (vii)
fabricar, comercializar, importar e exportar bebidas alcdolicas e ndo alcodlicas em geral,
incluindo destilados, e diéxido de carbono liquefeito, bem como explorar as atividades
de engarrafamento de referidas bebidas, em estabelecimentos préprios ou de terceiros;
e (viii) produzir, industrializar, distribuir, comercializar e armazenar produtos quimicos
em geral,

Il. prestar servigos a terceiros, inclusive de transporte de mercadorias;

[l participar de outras sociedades, no Pais ou no exterior, como sdcia, acionista ou
quotista;

V. prestar servigcos combinados de escritério e apoio administrativo; e

V. praticar e realizar todos os atos juridicos que tenham relacdo direta ou indireta
com os objetivos sociais.

3.2. Séries

3.2.1. A Emissao sera realizada em até duas séries, sendo as debéntures colocadas
no ambito da primeira série doravante denominadas “Debéntures da Primeira Série” e

as debéntures colocadas no ambito da segunda série doravante denominadas
“Debéntures da Seqgunda Série”. A existéncia da segunda série e o volume alocado em
cada série serdo definidos de acordo com a demanda apurada no Procedimento de
Bookbuilding, os quais serdo refletidos por meio de aditamento a esta Escritura de
Emisséo, sendo dispensada a realizagdo de novo ato societario da Emissora para tanto
e sem necessidade de prévia Assembleia Geral de Titulares de CRA.

3.3. Valor Total da Emisséao

3.3.1. O valor total da Emisséo serd de R$ 1.600.000.000,00 (um bilh&o e seiscentos
milhdes de reais) na Data de Emisséo.

3.4. Quantidade de Debéntures

3.4.1. Serdo emitidas até 1.600.000 (um milh&o e seiscentas mil) Debéntures, sendo,
(a) no minimo, 1.200.000 (um milhdo e duzentas mil) Debéntures da Primeira Série; e
(b) no maximo, 400.000 (quatrocentas mil) Debéntures da Segunda Série, todas com
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valor nominal unitario de R$1.000,00 (mil reais), na Data de Emiss&o. O volume alocado
em cada série seré definido de acordo com a demanda apurada no Procedimento de
Bookbuilding, a qual sera refletida por meio de aditamento a esta Escritura de Emissao,
sendo dispensada a realizacdo de novo ato societario da Emissora para tanto e sem
necessidade de prévia Assembleia Geral de Titulares de CRA.

3.4.2. Nao podera haver distribuicdo parcial das Debéntures.

3.5. Destinacao de Recursos

3.5.1. Os recursos obtidos pela Emissora em razdo da integralizacdo das Debéntures
deveréo ser destinados integral e exclusivamente as suas atividades no agronegécio e
relagbes com produtores rurais, no ambito da industria e comércio de carnes, em
especial por meio do emprego dos recursos em investimentos, custos e despesas
relacionados com a producdo, processamento, industrializagdo, comercializacao,
compra, venda, importacdo, exportacdo, distribuicdo e/ou beneficiamento de (a) gado
bovino, ovino, suino, aves e outros animais, em pé ou abatidos, bem como carnes,
miados, produtos e subprodutos derivados dos mesmos, quer em estado natural, quer
manufaturados, quer manipulados de qualquer forma ou maneira, e (b) proteinas e
produtos alimenticios em geral, frescos ou preparados, transformados ou ndo, para 0os
mercados brasileiro e estrangeiro, nos termos do artigo 165 da Instru¢do Normativa da
Receita Federal do Brasil n° 971, de 13 de novembro de 2009, conforme alterada,
paragrafo 1° do artigo 23 da Lei 11.076 e do artigo 3°, inciso | e Il, e paragrafos 1°, 2°,
7° e 8°, da Instrucdo CVM 600, bem como o inciso |l do paragrafo 4° do artigo 3° da
Instrucdo CVM 600, na forma prevista em seu objeto social e no curso ordinario de seus
negocios (“Destinacdo de Recursos”).

3.5.1.1. Considerando o disposto acima, os Créditos do Agronegdcio decorrentes
das Debéntures representam direitos creditérios vinculados a uma relagdo comercial
existente entre a Emissora e produtores rurais ou suas cooperativas, € 0S recursos
serdo destinados conforme Clausula 3.5.1 acima, na forma prevista no inciso I, do §4°
e do 87°, do artigo 3° da Instrucdo CVM 600. A lista exaustiva dos produtores rurais
mencionados na Clausula 3.5.1 acima, bem como suas respectivas qualificacbes
encontram-se no Anexo IV desta Escritura de Emissé&o.

3.5.1.2. A Emissora estima, nesta data, que a Destinacdo de Recursos ocorrera
conforme cronograma estabelecido, de forma indicativa e ndo vinculante, no Anexo Il
desta Escritura de Emissao (“Cronograma Indicativo”), sendo que, caso necessario,

considerando a dindmica comercial do setor no qual atua, a Emissora podera destinar
0S recursos provenientes da integralizacdo das Debéntures em datas diversas das
previstas no Cronograma Indicativo, observadas as obrigacdes desta de realizar a
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integral Destinagdo de Recursos até a Data de Vencimento ou até que a Emissora
comprove a aplicagdo da totalidade dos recursos obtidos com a Emisséo, o que ocorrer
primeiro, sendo certo que, a despeito da possibilidade de ocorrer resgate antecipado ou
vencimento antecipado das Debéntures, as obrigacbes da Emissora e do Agente
Fiduciario com relacéo a Destinacdo dos Recursos perdurardo até o vencimento original
das Debéntures, ou até que a destinacdo da totalidade dos recursos seja comprovada.
Por se tratar de cronograma tentativo e indicativo, se, por qualquer motivo, ocorrer
qualquer atraso ou antecipacdo do Cronograma Indicativo: (i) ndo serd necessario
notificar o Agente Fiduciario dos CRA, tampouco sera necessario aditar esta Escritura
ou quaisquer outros documentos da Emisséo; e (i) ndo sera configurada qualquer
hip6tese de vencimento antecipado ou resgate antecipado das Debéntures, desde que
a Emissora realize a integral Destinacdo de Recursos até a Data de Vencimento.

3.5.1.3. A comprovacdo da Destinacéo de Recursos sera realizada nos termos da
Clausula 3.5.2 desta Escritura de Emissdo e mediante apresentacdo a CVM dos
contratos ou outros documentos vigentes entre a Emissora e os produtores rurais ou
suas cooperativas aos quais serdo destinados os recursos da Emissédo, em montantes
e prazos compativeis com os da emisséo dos CRA, em conformidade com o paragrafo
8° do artigo 3° da Instrugdo CVM 600 (“Contratos com Produtores Rurais”).

3.5.1.4. Os animais, em especial 0s bovinos, que seréo adquiridos pela Emissora
no ambito dos Contratos com Produtores Rurais enquadram-se no conceito de produto
agropecuario nos termos do artigo 3°, inciso I, da Instrugdo CVM 600, pois tratam-se de
gados vivos, configurados como produto in natura, ou seja, em estado natural, de origem
animal, que nao sofrem processo de beneficiamento ou industrializacdo, conforme
disposto nos artigo 3°, paragrafos 1° e 2°, da Instrugdo CVM 600.

3.5.2. Cabe ao Agente Fiduciario dos CRA a obrigacdo de proceder a verificagdo do
emprego dos recursos obtidos com a emissdo das Debéntures, diligenciando e
envidando seus melhores esfor¢cos para obter junto a Emissora e/ou a Securitizadora a
documentacdo necessaria a fim de proceder com a verificacdo da Destinacdo dos
Recursos da Oferta. Para tanto, a Emissora apresentara, ao Agente Fiduciario, com
cOpia para a Securitizadora, a comprovacdo da Destinacdo de Recursos,
exclusivamente por meio do relatorio na forma do Anexo Il desta Escritura (“Relatdrio”),
acompanhado das respectivas notas fiscais e seus arquivos XML, emitidos
automaticamente durante a emissdo das notas fiscais, mencionadas no Relatorio,
acompanhado, conforme o caso, dos contratos, faturas e/ou documentos relacionados
a Destinacao de Recursos, de acordo com os termos das Debéntures, (i) nos termos do
paragrafo 8° do artigo 3° da Instrucdo CVM 600, a cada 6 (seis) meses contados da
Data de Integralizacdo das Debéntures, até a data de liquidacédo integral dos CRA ou
até que se comprove a aplicagdo da totalidade dos recursos obtidos, o que ocorrer
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primeiro; (ii) na data de pagamento da totalidade dos valores devidos pela Emissora no
ambito da emisséo das Debéntures em virtude da Oferta de Resgate Antecipado das
Debéntures, do Resgate Antecipado Facultativo das Debéntures ou do vencimento
antecipado das Debéntures, a fim de comprovar o emprego dos recursos oriundos das
Debéntures; e/ou (iii) dentro do prazo solicitado por autoridades ou 6rgaos reguladores,
regulamentos, leis ou determinacdes judiciais, administrativas ou arbitrais. A
inobservancia, pela Emissora, dos prazos descritos nos itens (i) e (ii) acima sera
considerada um Evento de Vencimento Antecipado, nos termos da Clausula 4.15.2.(i)
desta Escritura de Emisséo.

3.5.2.1. O Agente Fiduciario dos CRA tem a obrigacdo de verificar, ao longo do
prazo de duracdo dos CRA ou até a comprovacao da aplicagéo integral dos recursos
oriundos da emisséo das Debéntures, o que ocorrer primeiro, o efetivo direcionamento,
pela Emissora, de todos os recursos obtidos por meio da emissdo das Debéntures,
exclusivamente mediante a analise dos documentos fornecidos nos termos da Clausula
3.5.2 acima.

3.5.2.2. Uma vez atingida e comprovada a aplicacdo integral dos recursos
oriundos das Debéntures em observancia a destinacdo dos recursos, o Agente
Fiduciario ficard desobrigado em relacdo a comprovagédo da destinagdo dos recursos
posteriores e a Emissora ficara desobrigada com relacdo ao envio dos relatérios e
documentos referidos na Clausula 3.5.2 acima, exceto se, em razao de determinagdo
de autoridades competentes, ou atendimento a normas aplicaveis, for necessaria
qualquer comprovacao adicional.

3.5.2.3. A Emissora devera enviar o Relatério ao Agente Fiduciario, com copia
para a Securitizadora, em até 45 (quarenta e cinco) dias antes do término do prazo de
6 (seis) meses previsto na Clausula 3.5.2, subitem (i), acima. O Agente Fiduciario devera
avaliar o Relatério e documentos comprobatérios em até 10 (dez) dias a contar de seu
recebimento e informar a Emissora sobre sua aceitacdo ou sobre a necessidade de
eventuais esclarecimentos e/ou informagdes adicionais, desde que requeridos pela
legislacdo e regulamentacdo em vigor, devendo a Emissora apresentar tais
esclarecimentos e/ou informacdes em até 20 (vinte) dias contados do recebimento de
notificagdo do Agente Fiduciério.

3.6. Vinculagéo aos CRA
3.6.1. As Debéntures serao vinculadas aos CRA objeto da 392 emissao, em até duas

séries, da Securitizadora, a serem distribuidos por meio da Oferta, nos termos da
Instrucdo CVM 476 e da Instrugdo CVM 600.
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3.7.2. Em razéo do regime fiduciario a ser instituido pela Securitizadora, na forma do
artigo 39 da Lei 11.076 e do artigo 9° da Lei n® 9.514, de 20 de novembro de 1997,
conforme alterada (“Lei_9.514"), a Emissora tem ciéncia e concorda que todos e
quaisquer recursos devidos a Securitizadora, em decorréncia de sua titularidade das
Debéntures, estardo expressamente vinculados aos pagamentos a serem realizados
aos titulares de CRA e ndo estardo sujeitos a qualquer tipo de compensacédo com
obrigacfes da Emissora.

3.7.3. Porforca davinculacao das Debéntures aos CRA, fica desde ja estabelecido que
a Securitizadora devera manifestar-se em qualquer Assembleia Geral de Debenturistas
convocada para deliberar sobre quaisquer assuntos relativos as Debéntures, conforme
orientacdo deliberada pelos titulares de CRA reunidos em Assembleia Geral de Titulares
de CRA, nos termos do Termo de Securitizagao.

3.8. NUmero da Emissao

3.8.1. Esta Escritura de Emisséao representa a 102 (décima) emisséo de Debéntures da
Emissora.

CLAUSULA QUARTA — DAS CARACTERISTICAS DAS DEBENTURES
4.1. Colocagéo
4.1.1. As Debéntures serdo objeto de Colocacéo Privada perante a Securitizadora, sem
intermediacdo de instituicbes integrantes do sistema de distribuicio de valores
mobiliarios e/ou qualquer esfor¢o de venda perante investidores.

4.2. Data de Emissado das Debéntures

4.2.1. Para todos os efeitos legais, a Data de Emissdo das Debéntures sera o dia 15
de abril de 2021 (“Data de Emissao”).

4.3. Valor Nominal Unitario das Debéntures

4.3.1. O Valor Nominal Unitario das Debéntures, na Data de Emissdo, sera de
R$ 1.000,00 (mil reais) (“Valor Nominal Unitario”). O Valor Nominal Unitario podera ser

acrescido de agio ou desagio, utilizando-se 8 (oito) casas decimais, sem
arredondamento, sendo que, caso aplicavel, o 4gio ou desagio, conforme o caso, sera
0 mesmo para todas as Debéntures de uma mesma série.

4.4. Forma, Conversibilidade e Comprovacdo de Titularidade das Debéntures
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4.4.1. As Debéntures terao forma nominativa, escritural, sem emissdo de cautelas ou
certificados, e ndo serdo conversiveis em acdes de emissdo da Emissora.

4.4.2. Nao serdo emitidos certificados representativos das Debéntures. Para todos os
fins de direito, a titularidade das Debéntures sera comprovada pelo extrato da conta
depdésito emitido pelo Escriturador. Ademais, a Securitizadora deverd firmar Boletim de
Subscricéo.

45. Espécie

4.5.1. As Debéntures serdo da espécie quirografaria, sem qualquer tipo de garantia e
nao conferirdo qualquer privilégio especial ou geral a seus titulares, bem como néo sera
segregado nenhum dos ativos da Emissora em particular para garantir a Securitizadora
em caso de necessidade de execucao judicial ou extrajudicial das obrigacbes da
Emissora decorrentes das Debéntures.

4.6. Preco e Formade Subscricdo e Integralizacéo

4.6.1. As Debéntures serdo subscritas pela Securitizadora pelo seu Valor Nominal
Unitario, por meio da assinatura de boletim de subscrigdo, conforme o modelo descrito
no Anexo | (“Boletim de Subscricdo”), aderindo a todos os termos e condigdes
estabelecidos na presente Escritura de Emissao.

4.6.2. Nao obstante a subscricdo da totalidade das Debéntures ocorrer quando da
assinatura do Boletim de Subscricdo, a integralizacdo das Debéntures, com o
consequente repasse dos valores a Emissora, somente ocorrerd na data de
integralizacédo dos CRA, conforme definida no Termo de Securitizagédo (“Data de
Integralizacdo das Debéntures”), mediante a integralizagdo dos CRA pelos respectivos
investidores.

4.6.3. A integralizacdo das Debéntures sera realizada a vista, em moeda corrente
nacional, mediante transferéncia eletrénica disponivel ou outro meio de pagamento
permitido pelo Banco Central do Brasil, na conta corrente n° 79000-1, agéncia 2042-7,
do Banco Bradesco S.A. (n° 237), de titularidade e livre movimentac&o da Emissora.

4.7. Data de Vencimento
4.7.1. As Debéntures da Primeira Série vencerdo em 12 de abril de 2028 (“Data de

Vencimento da Primeira Série”) e as Debéntures da Segunda Série vencerao em 10 de
abril de 2031 (“Data de Vencimento da Seqgunda Série” e, em conjunto com a Data de
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Vencimento da Primeira Série, “Data de Vencimento”), ressalvadas as hipoteses de
vencimento antecipado das Debéntures, em razdo da ocorréncia de um dos Eventos de
Vencimento Antecipado ou de resgate antecipado das Debéntures, nos termos das
Clausulas 4.14 e 4.15 e seguintes abaixo.

4.8. Amortizagdo do Valor Nominal Unitéario

4.8.1. O Valor Nominal Unitario Atualizado das Debéntures da Primeira Série sera
amortizado em 1 (uma) Unica parcela, na Data de Vencimento da Primeira Série,
observado o disposto nas Clausulas 4.10, 4.14 e 4.15 abaixo.

4.8.2. O Valor Nominal Unitario Atualizado das Debéntures da Segunda Série sera
amortizado em 3 (trés) parcelas anuais e consecutivas, conforme tabela abaixo,
observado o disposto nas Clausulas 4.10, 4.14.2 e 4.15 abaixo:

Percentual do Valor Nominal Unitéario

Datas de Amortizagao Atualizado das Debéntures da Segunda
Série a ser Amortizado
12 de abril de 2029 33,3333%
11 de abril de 2030 50,0000%
10 de abril de 2031 100,0000%

4.8.3. Calculo da Amortizagéo: A parcela do Valor Nominal Unitario Atualizado das
Debéntures da respectiva série a ser amortizada nas datas estipuladas sera calculada
da seguinte forma:

AMi=VNa x TAi

Onde:

AMi = Valor unitario da i-ésima parcela de amortizacdo. Valor em reais, calculado com
8 (oito) casas decimais, sem arredondamento;

VNa = conforme definido na Clausula 4.9.1.;

TAiI = Taxa de Amortizacdo i-ésima, expressa em percentual, com 4 (quatro) casas
decimais de acordo com a tabela atual de amortizag&o constante acima,

ApOs cada parcela de amortizagdo, o valor nominal unitario remanescente é calculado
da seguinte forma:

-13-



VNr=VNa-AMi
Onde:

VNr = valor nominal unitario remanescente apdés a i-ésima amortizac¢ao, calculado com
08 (oito) casas decimais, sem arredondamento;

AMi = valor da i-ésima parcela de amortizacédo, em reais, calculado com 08 (oito) casas
decimais, sem arredondamento.

Observagdes:

1) Apds o pagamento da i-ésima parcela de amortizacéo, VNr assume o lugar de
VNa para efeito de continuidade de atualizacao.

2) Em caso de alteracéo da tabela de amortizacéo, a Emissora deveré disponibilizar
a B3 e ao Agente Fiduciario os novos fluxos de pagamento das Debéntures, por
meio fisico ou eletrénico, na forma prevista neste Termo de Securitizacao.

3) Considerar-se-ao prorrogados os prazos referentes ao pagamento de quaisquer
obrigagdes referentes as Debéntures, até o 1° (primeiro) Dia Util subsequente,
se o vencimento coincidir com dia que ndo seja um Dia Util, sem nenhum
acréscimo aos valores a serem pagos.

4.9. Remuneracdo das Debéntures

4.9.1. Atualizacdo Monetaria: O Valor Nominal Unitario ou saldo do Valor Nominal
Unitario das Debéntures da Primeira Série e o Valor Nominal Unitario ou saldo do Valor
Nominal Unitario das Debéntures da Segunda Série serdo atualizados, a partir da
respectiva primeira Data de Integralizac&o, pela variacdo do indice Nacional de Precos
ao Consumidor Amplo, divulgado pelo Instituto Brasileiro de Geografia e Estatistica
(“IPCA”), conforme férmula abaixo prevista, sendo o produto da atualiza¢éo incorporado
ao Valor Nominal Unitario das Debéntures da Primeira Série ou seu saldo e Valor
Nominal Unitéario das Debéntures da Segunda Série ou seu saldo, conforme o caso,
automaticamente (“Valor Nominal Unitario Atualizado das Debéntures da Primeira Série”

e “Valor Nominal Unitério Atualizado das Debéntures da Sequnda Série”):

VNa=VNex C

Onde:
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VNa = Valor Nominal Unitario Atualizado das Debéntures da Primeira Série ou Valor
Nominal Unitario Atualizado das Debéntures da Segunda Série, conforme aplicavel,
calculado com 8 (oito) casas decimais, sem arredondamento;

VNe = Valor Nominal Unitario das Debéntures da Primeira Série ou Valor Nominal
Unitario Atualizado das Debéntures da Segunda Série, conforme aplicavel apos
atualizacdo, incorporagéo de juros ou amortizagédo, se houver, referenciado a Data de
Integralizacdo, calculados/informados com 8 (oito) casas decimais, sem
arredondamento;

C = Fator da variacdo acumulada do IPCA calculado com 8 (oito) casas decimais, sem
arredondamento, apurado da seguinte forma:

dup

|/ NI, \aut

u
C:n (N1k>
k=1 k-1

Onde:
k = nimero de ordem de NIy, variando de 1 até n;

n = numero total de nimeros indices considerados na atualiza¢éo, sendo "n" um namero
inteiro;

Nl = Nimero indice IPCA divulgado no més da Data de Aniversario referente ao més
referente ao més anterior ou na propria Data de Aniversario (conforme abaixo definido);

Nl-1 = valor do nimero indice do IPCA utilizado no més imediatamente anterior ao
utilizado em NIk ou Namero indice Projetado (conforme definido abaixo), caso no més
imediatamente anterior ao utilizado em NIk tenha sido utilizada a Proje¢&o (conforme
definido abaixo);

dup = nimero de Dias Uteis entre a primeira Data de Integralizac&o das Debéntures da
Primeira Série ou da primeira Data de Integralizacdo das Debéntures da Segunda Série,
ou a ultima Data de Aniversario, conforme o caso, e a data de calculo, sendo “dup” um
ndmero inteiro; e

dut = nimero de Dias Uteis contidos entre a Data de Aniversario imediatamente anterior,
inclusive, e a pr6xima Data de Aniversario, exclusive, sendo "dut" um nimero inteiro.
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~ N
Os fatores resultantes da expresséo (r

dup

1 dut ~ . .
£ )d”t sdo considerados com 8 (oito) casas

k-1

decimais, sem arredondamento. O produtério € executado a partir do fator mais recente,
acrescentando-se, em seguida, os mais remotos. Os resultados intermediarios sao
calculados com 16 (dezesseis) casas decimais, sem arredondamento.

Observacgdes:

1)

2)

3)

4)

5)

6)

7

Os fatores resultantes da expresséo sdo considerados com 8 (oito) casas
decimais, sem arredondamento.

O produtdrio é executado a partir do fator mais recente, acrescentando-se,
em seguida, os mais remotos. Os resultados intermediérios séo calculados
com 16 (dezesseis) casas decimais, sem arredondamento.

O numero-indice do IPCA devera ser utilizado considerando-se idéntico
namero de casas decimais daquele divulgado pelo IBGE.

A aplicacéo do IPCA incidira no menor periodo permitido pela legislagdo em
vigor.

Considera-se como “Data de Aniversario” todo segundo Dia Util anterior ao
dia 15 (quinze) de cada més. Especificamente para o primeiro Periodo de
Capitalizacéo, sera devido pela Emissora a Securitizadora um prémio
correspondente a 2 (dois) Dias Uteis de atualizacdo monetaria no dup.

Considera-se como més da atualizacdo o periodo mensal compreendido
entre duas datas de aniversario consecutivas.

Caso, por conta da data da divulgacdo do IPCA, o indice utilizado para o
célculo dos CRA seja diferente do indice utilizado para o calculo do lastro a
Emissora se obriga a depositar, na Conta do Patrimbnio Separado (conforme
definido no Termo de Securitizac&o), a diferenca entre o valor dos CRA e 0
valor do lastro, caso o indice utilizado para o calculo do lastro seja maior.

Na hipotese de ndo divulgacdo do NIk, até a Data de Aniversério, por
qualquer razédo, impossibilitando, portanto, o calculo final do valor entéo
devido pela aplicacao do fator acumulado da variacao do IPCA, sera aplicada
a Ultima variacdo do indice conhecida, ndo sendo devidas quaisquer
compensac0Oes financeiras, multas ou penalidades quando da divulgagéo
posterior do indice que seria aplicavel, seja por parte da Emissora ou da
Securitizadora.
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4.9.2. Remuneracao das Debéntures da Primeira Série: A partir da primeira Data de
Integralizagéo das Debéntures da Primeira Série, as Debéntures da Primeira Série farao
jus a juros remuneratorios, incidentes sobre o Valor Nominal Unitéario Atualizado das
Debéntures da Primeira Série, equivalentes a um determinado percentual ao ano, base
252 (duzentos e cinquenta e dois) Dias Uteis, a ser definido de acordo com o
Procedimento de Bookbuilding, e, em qualquer caso, limitados a (i) 4,55% (quatro
inteiros e cinquenta e cinco centésimos por cento) ao ano; ou (i) 1,55% (um inteiro e
cinquenta e cinco centésimos por cento) ao ano, acrescido exponencialmente a taxa
interna de retorno do Titulo Publico Tesouro IPCA+ com juros semestrais (NTN-B), com
vencimento em 15 de agosto de 2028, que devera ser a maior cotacdo indicativa entre
(a) a divulgada pela ANBIMA no fechamento do Dia Util imediatamente anterior a data
de realizacdo do Procedimento de Bookbuilding (“Data de Apuracdo”); e (b) a média das
cotacbes divulgadas pela ANBIMA no fechamento dos 3 (trés) ultimos Dias Uteis
imediatamente anteriores a data de realizacdo do Procedimento de Bookbuilding , entre
os itens (i) e (ii) o que for maior na Data de Apuracéo, calculada de forma exponencial

e cumulativa pro rata temporis por Dias Uteis decorridos (“Remuneracéo da Primeira

Série”), desde a Data de Integralizacdo das Debéntures da Primeira Série ou a Data de
Pagamento da Remuneracdo das Debéntures imediatamente anterior (inclusive),
conforme o caso, até a data do efetivo pagamento (exclusive).

4.9.2.1. A Remuneracdo da Primeira Série sera calculada de forma exponencial
e cumulativa pro rata temporis, por Dias Uteis decorridos, desde a primeira Data de
Integralizag@o das Debéntures da Primeira Série ou desde a Ultima Data de Pagamento
da Remuneracdo das Debéntures (conforme definida na Clausula 4.11 abaixo),
conforme o caso, até a Data de Pagamento da Remuneracdo das Debéntures
imediatamente subsequente, e pagos ao final de cada Periodo de Capitalizacao,
obedecida a seguinte férmula:

J; = VN, X (Fator Juros — 1)
Onde:

Ji = valor unitario dos juros remuneratorios devidos no final do Periodo de Capitalizagéo
(conforme abaixo definido), calculado com 8 (oito) casas decimais sem arredondamento;

VNa = Valor Nominal Unitario Atualizado das Debéntures da Primeira Série, calculado
com 8 (oito) casas decimais, sem arredondamento;

Fator Juros = Fator de juros, calculado com 9 (nove) casas decimais, com
arredondamento;
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dp
Fator Juros = (1 + taxa)252
Onde:

taxa = taxa de juros fixa, na forma nominal, informada com 4 (quatro) casas decimais,
a ser apurada conforme o Procedimento de Bookbuilding;

DP = é o nimero de Dias Uteis relativo ou Periodo de Capitalizacdo (conforme abaixo
definido), sendo “DP” um numero inteiro.

4.9.3. Remuneracao das Debéntures da Segunda Série: A partir da primeira Data de
Integralizagdo das Debéntures da Segunda Série, as Debéntures da Segunda Série
fardo jus a juros remuneratdrios, incidentes sobre o Valor Nominal Unitario Atualizado
das Debéntures da Segunda Série, equivalentes a um determinado percentual ao ano,
base 252 (duzentos e cinquenta e dois) Dias Uteis, a ser definido de acordo com o
Procedimento de Bookbuilding, e, em qualquer caso, limitados a (i) 4,75% (quatro
inteiros e setenta e cinco centésimos por cento) ao ano; ou (ii) 1,55% (um inteiro e
cinquenta e cinco centésimos por cento) ao ano, acrescido exponencialmente a taxa
interna de retorno do Titulo Publico Tesouro IPCA+ com juros semestrais (NTN-B), com
vencimento em 15 de agosto de 2030, que devera ser a maior cotacdo indicativa entre
(@) a divulgada pela ANBIMA na Data de Apuracado; e (b) a média das cotacdes
divulgadas pela ANBIMA no fechamento dos 3 (trés) ultimos Dias Uteis imediatamente
anteriores a data de realizacdo do Procedimento de Bookbuilding , entre os itens (i) e
(ii) o que for maior na Data de Apuracéo, calculada de forma exponencial e cumulativa
pro rata temporis por Dias Uteis decorridos (“Remuneracéo da Sequnda Série” e, em

conjunto com a Remuneragao da Primeira Série, “Remuneracdo”), desde a primeira
Data de Integralizacdo das Debéntures da Segunda Série ou a data de pagamento da
Remuneracgdo das Debéntures imediatamente anterior (inclusive), conforme o caso, até
a data do efetivo pagamento (exclusive).

4.9.3.1. A Remuneragdo da Segunda Série sera calculada de forma exponencial
e cumulativa pro rata temporis, por Dias Uteis decorridos, desde a primeira Data de
Integralizacédo das Debéntures da Segunda Série ou desde a Ultima Data de Pagamento
da Remuneracdo das Debéntures (conforme definida na Clausula 4.11 abaixo),
conforme o caso, até a Data de Pagamento da Remuneracdo das Debéntures
imediatamente subsequente, e pagos ao final de cada Periodo de Capitalizacéo,
obedecida a seguinte férmula:

Ji = VN, X (Fator Juros — 1)
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Onde:

J; = valor unitério dos juros remuneratérios devidos no final do Periodo de Capitalizacéo
(conforme abaixo definido), calculado com 8 (0ito) casas decimais sem arredondamento;

VN. = Valor Nominal Unitério Atualizado das Debéntures da Segunda Série, calculado
com 8 (oito) casas decimais, sem arredondamento;

Fator Juros = Fator de juros, calculado com 9 (nove) casas decimais, com
arredondamento;

ap
Fator Juros = (1 + taxa)252

Onde:

taxa = taxa de juros fixa, na forma nominal, informada com 4 (quatro) casas decimais,
a ser apurada conforme o Procedimento de Bookbuilding;

DP = ¢é o nimero de Dias Uteis relativo ou Periodo de Capitalizacdo (conforme abaixo
definido), sendo “DP” um numero inteiro.

4.9.4 Periodo de Capitalizacdo. Para fins de calculo da Remuneracao, define-se
"Periodo de Capitalizagdo" como o intervalo de tempo em dias Uteis que se inicia: (i) a
partir da primeira Data de Integralizagdo das Debéntures (inclusive) e termina na
respectiva primeira Data de Pagamento da Remuneracdo das Debéntures (exclusive),
adicionado a um prémio de 2 (dois) Dias Uteis no caso do primeiro Periodo de
Capitalizacdo; e (ii) na respectiva Data de Pagamento da Remuneracéo das Debéntures
imediatamente anterior (inclusive), no caso dos demais Periodos de Capitalizagéo, e
termina na respectiva Data de Pagamento da Remuneracdo das Debéntures do
respectivo periodo (exclusive). Cada Periodo de Capitalizagéo sucede o anterior sem
solucéo de continuidade, até a respectiva Data de Vencimento ou a data do resgate das
Debéntures, conforme o caso.

4.9.5. A Emissora esta desde ja autorizada a reduzir a Remuneracéo, limitada a taxa
de remuneracéo final dos CRA, sem necessidade de (i) realizacdo de Assembleia Geral
de Debenturistas, ou (ii) aprovacdo por parte dos titulares de CRA, desde que tal
alteracdo seja devidamente formalizada antes da Data de Integralizacdo das
Debéntures, mediante a celebracdo pelas Partes e registro do respectivo aditamento a
esta Escritura de Emisséo.
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495.1. A alteracdo da Remuneracao nos termos da Clausula 4.9.5 acima devera
ser realizada no aditamento que refletir o resultado do Procedimento de Bookbuilding,
nos termos da Clausula 2.3.4 acima.

4.10. Indisponibilidade, Impossibilidade de Aplicacdo ou Extin¢éo do IPCA

4.10.1. No caso de extin¢ao, indisponibilidade temporéria ou auséncia de apuracao do
IPCA por mais de 10 (dez) Dias Uteis consecutivos apds a data esperada para sua
apuracao e/ou divulgacéao, ou, ainda, no caso de sua extin¢cao ou impossibilidade de sua
aplicacdo por imposicao legal ou determinacdo judicial, devera ser aplicada, em sua
substituicdo (“Taxa Substitutiva”): (i) a taxa que vier legalmente a substituir o IPCA; ou
(ii) no caso de inexistir substituto legal para o IPCA, a Securitizadora ou o Agente
Fiduciario dos CRA, conforme o caso, devera convocar, em até 5 (cinco) Dias Uteis
contados da data em que tomar conhecimento de quaisquer dos eventos referidos
acima, Assembleia Geral de Titulares de CRA, a qual terd como objeto a deliberacdo
pelos titulares dos CRA, de comum acordo com a Securitizadora e a Emissora, sobre o
novo parametro de remuneracdo dos CRA, e consequentemente das Debéntures,
parametro este que devera preservar o valor real e 0s mesmos niveis da Remuneracao.
Tal Assembleia Geral de Titulares de CRA devera ser convocada nos termos do Termo
de Securitizagéo.

4.10.2. Até a deliberagdo da Taxa Substitutiva ou indisponibilidade temporaria ou
auséncia de apuracio do IPCA por menos de 10 (dez) Dias Uteis consecutivos apos a
data esperada para sua apuracao e/ou divulgacao, serd utilizada, para o calculo do valor
de quaisquer obrigacfes previstas nesta Escritura de Emissédo, o ultimo valor de IPCA,
divulgado oficialmente, até a data da definicdo ou aplicacdo, conforme o caso, do novo
pardmetro, ndo sendo devidas quaisquer compensacdes financeiras entre a
Securitizadora e os titulares de CRA quando da divulgacdo posterior da taxa/indice de
remuneracgdo/atualizacéo que seria aplicavel.

4.10.3. Caso o IPCA venha a ser divulgado antes da realizacdo da Assembleia Geral de
Titulares de CRA, a referida Assembleia Geral de Titulares de CRA ndo sera mais
realizada, e o IPCA divulgado passara novamente a ser utilizado para o célculo da
Remuneragéo.

4.10.4.Caso ndo haja acordo sobre a Taxa Substitutiva entre a Securitizadora, a
Emissora e os titulares de CRA, ou caso ndo seja realizada a Assembleia Geral de
Titulares de CRA, na forma estabelecida no Termo de Securitizacdo, a Securitizadora
informard a Emissora sobre a obrigacdo de resgate antecipado das Debéntures e,
consequentemente, o Resgate Antecipado dos CRA (conforme estabelecido no Termo
de Securitizag&o), no prazo de 30 (trinta) dias (i) da data de encerramento da respectiva
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Assembleia Geral de Titulares de CRA, (ii) da data em que tal assembleia deveria ter
ocorrido ou (iii) em outro prazo que venha a ser definido em referida assembleia, a qual
ndo podera ser inferior a 30 (trinta) dias, pelo Valor Nominal Unitario Atualizado das
Debéntures da Primeira Série ou Valor Nominal Unitario Atualizado das Debéntures da
Segunda Série, conforme o caso, acrescido da respectiva Remuneracao devida até a
data do efetivo resgate, calculada pro rata temporis desde a primeira Data de
Integralizagéo das Debéntures, ou desde a Data de Pagamento da Remuneracéo das
Debéntures imediatamente anterior, conforme o caso, sem incidéncia de qualquer
prémio. O IPCA a ser utilizado para calculo da Remuneracdo nesta situacdo sera o
ultimo IPCA disponivel.

4.11. Periodicidade de Pagamento da Remuneracéo

4.11.1. A Remuneracao da Primeira Série sera paga conforme tabela abaixo (ou na data
do resgate antecipado das Debéntures resultante (i) do vencimento antecipado das
Debéntures, em razao da ocorréncia de um dos Eventos de Vencimento Antecipado, ou
(i) do resgate antecipado das Debéntures, nos termos da Clausula 4.10 ou Clausula
4.14 desta Escritura de Emiss&o) (cada uma dessas datas, uma “Data de Pagamento
da Remuneracado das Debéntures da Primeira Série”):

N° da Data de Pagamento de
Remuneracédo das Debéntures
Parcela . -
da Primeira Série
1 13 de outubro de 2021
2 13 de abril de 2022
3 13 de outubro de 2022
4 13 de abril de 2023
5 11 de outubro de 2023
6 11 de abril de 2024
7 11 de outubro de 2024
8 11 de abril de 2025
9 13 de outubro de 2025
10 13 de abril de 2026
11 13 de outubro de 2026
12 13 de abril de 2027
13 13 de outubro de 2027
14 12 de abril de 2028

4.11.2. A Remuneracao da Segunda Série sera paga conforme tabela abaixo (ou na
data do resgate antecipado das Debéntures resultante (i) do vencimento antecipado das
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Debéntures, em razéo da ocorréncia de um dos Eventos de Vencimento Antecipado, ou
(ii) do resgate antecipado das Debéntures, nos termos da Clausula 4.10 ou Clausula
4.14 desta Escritura de Emissao) (cada uma dessas datas, uma “Data de Pagamento
da Remuneracdo das Debéntures da Segunda Série” e, em conjunto com a Data de
Pagamento da Remuneragédo das Debéntures da Primeira Série, “Data de Pagamento
da Remuneracédo das Debéntures”):

N Data de Pagamento de
Parcela Remuneracéo das Dt?b.éntures
da Segunda Série
1 13 de outubro de 2021
2 13 de abril de 2022
3 13 de outubro de 2022
4 13 de abril de 2023
5 11 de outubro de 2023
6 11 de abril de 2024
7 11 de outubro de 2024
8 11 de abril de 2025
9 13 de outubro de 2025
10 13 de abril de 2026
11 13 de outubro de 2026
12 13 de abril de 2027
13 13 de outubro de 2027
14 12 de abril de 2028
15 11 de outubro de 2028
16 12 de abril de 2029
17 10 de outubro de 2029
18 11 de abril de 2030
19 11 de outubro de 2030
20 10 de abril de 2031

4.12. Repactuacéo

4.12.1. As Debéntures ndo seréo objeto de repactuacao.

4.13. Aditamento a presente Escritura de Emisséo

4.13.1. Exceto pelo disposto na Clausula 4.13.2. abaixo, qualquer alteracdo a
presente Escritura de Emissdo somente ser& considerada valida e eficaz se feita: (i) por
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escrito, assinada pelas Partes e registrada nos termos desta Escritura de Emisséo; e (ii)
apo6s obtencdo da anuéncia dos titulares de CRA.

4.13.2. As Partes concordam que a presente Escritura de Emisséo podera ser alterada,
sem a necessidade de convocacao de Assembleia Geral de Titulares de CRA, sempre
que tal alteracdo decorra exclusivamente (i) da necessidade de atendimento de
exigéncias da JUCESP, B3, CVM ou das camaras de liquidacdo onde os CRA estejam
registrados para negociacdo, ou em consequéncia de normas legais regulamentares;
(ii) da correcao de erros materiais, seja ele um erro grosseiro, de digitacdo ou aritmético;
(i) da atualizacao dos dados cadastrais das Partes, tais como alteracdo na razao social,
endereco e telefone, entre outros, desde que ndo haja qualquer custo ou despesa
adicional para os titulares de CRA; e/ou (iv) das alteracdes previstas nas Clausulas
2.3.4,3.2.1,3.4.1,4.9.2 € 4.9.3 acima.

4.13.3. Quaisquer aditamentos a esta Escritura de Emissao deverao ser firmados pelas
Partes dessa Escritura de Emissdo, e posteriormente arquivados na JUCESP, as
exclusivas expensas da Emissora, no prazo de até 15 (quinze) Dias Uteis contados da
assinatura do aditamento ou da data em que a JUCESP restabelecer a prestacao
regular dos seus servi¢cos, nos termos do artigo 6°, inciso I, da Lei 14.030.

4.14. Resgate Antecipado Facultativo Total e Oferta de Resgate Antecipado

4.14.1. Resgate Antecipado Facultativo Total. N&o sera admitido o resgate
antecipado facultativo parcial ou total das Debéntures, sem prejuizo das disposicdes
constantes da Clausula 4.14.2 abaixo.

4.14.2. Oferta de Resgate Antecipado. A Emissora podera, a seu exclusivo critério,
realizar oferta de resgate antecipado total das Debéntures da Primeira Série e/ou das
Debéntures da Segunda Série, que podera ser realizada na periodicidade maxima de 1
(uma) vez a cada trimestre, enderecada a Securitizadora e ao Agente Fiduciario dos
CRA, podendo a Securitizadora aceitar ou ndo o resgate das Debéntures por ela
detidas, de acordo com deliberacéo tomada em Assembleia Geral de Titulares de CRA,
convocada nos termos do Termo de Securitizacdo (“Oferta de Resgate Antecipado”).

4.14.2.1. Para realizar a Oferta de Resgate Antecipado, a Emissora devera
notificar, por escrito, a Securitizadora e o Agente Fiduciario dos CRA, informando que
deseja realizar o resgate antecipado das Debéntures da Primeira Série e/ou das
Debéntures da Segunda Série, cuja comunicacdo devera conter, no minimo
(“Notificacdo de Resgate”):

Q) a indicacao de qual(is) série(s) serdo objeto da Oferta de Resgate Antecipado;
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(i) o valor proposto para o resgate antecipado das Debéntures, que devera
abranger o Valor Nominal Unitario Atualizado das Debéntures da Primeira Série
ou o Valor Nominal Unitario Atualizado das Debéntures da Segunda Série,
acrescido (a) da Remuneracgdo, calculada pro rata temporis, desde a primeira
Data de Integralizacdo ou da ultima Data de Pagamento da Remuneragdo das
Debéntures, conforme o caso, até a data do resgate antecipado, (b) caso sejam
devidos, dos demais tributos, Encargos Moratérios, multas, penalidades e
encargos contratuais e legais previstos nesta Escritura de Emissdo ou na
legislacdo aplicavel, calculados, apurados ou incorridos, conforme o caso, até a
data do resgate antecipado, e (c) de eventual prémio de resgate antecipado
oferecido pela Emissora, a seu exclusivo critério (“Preco da Oferta de Resgate”);

(ii) a data em que se efetivara o resgate antecipado, que nao podera exceder 60
(sessenta) dias corridos a contar da data de envio da Notificacdo de Resgate;

(iii) a forma para manifestacdo da Securitizadora em relagdo a Oferta de Resgate
Antecipado;

(iv) o montante minimo de adesdo a Oferta de Resgate Antecipado das Debéntures
gue constituira condi¢@o precedente para o resgate antecipado das Debéntures
(“Montante Minimo de Ades&o”); e

(V) demais informacdes relevantes para a realizagdo do resgate antecipado das
Debéntures.

4.14.2.2. A partir do recebimento da Notificagdo de Resgate, a Securitizadora tera
30 (trinta) dias para responder a Emissora se concorda ou ndo com o resgate antecipado
das Debéntures, devendo refletir a manifestacéo dos titulares de CRA, que terdo até 10
(dez) Dias Uteis contados da divulgacdo de edital acerca da Oferta de Resgate
Antecipado dos CRA (conforme estabelecido no Termo de Securitizagdo) para
manifestar sobre a sua adesdo a Oferta de Resgate Antecipado dos CRA (conforme
estabelecido no Termo de Securitizagdo), observados os prazos e procedimentos
previstos no Termo de Securitizagdo. Caso a Securitizadora ndo se manifeste dentro do
prazo acima mencionado, seu siléncio devera ser interpretado, para todos os fins de
direito, como rejeicao total da Oferta de Resgate Antecipado.

4.14.2.3. Uma vez atingido o Montante Minimo de Adesdo, a quantidade de
Debéntures a serem resgatadas antecipadamente pela Emissora no ambito da Oferta
de Resgate Antecipado ser& proporcional a quantidade de CRA cujos titulares tenham
aderido a Oferta de Resgate Antecipado dos CRA (conforme estabelecido no Termo de
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Securitiza¢do), conforme informado pela Securitizadora a Emissora e ao Agente
Fiduciario dos CRA, desconsiderando-se eventuais fracdes.

4.14.2.4. Caso a Oferta de Resgate Antecipado seja aceita, o valor a ser pago pela
Emissora a Securitizadora, por cada Debénture, serd equivalente ao Preco da Oferta de
Resgate.

4.14.2.5. As Debéntures objeto da Oferta de Resgate Antecipado serdo
obrigatoriamente canceladas.

4.14.2.6. Apesar de a Oferta de Resgate Antecipado ser sempre enderecada a
totalidade dos CRA, conforme descrito acima, o resgate antecipado dos CRA podera
ser parcial, na medida em que podem existir titulares de CRA gue n&o concordem com
a Oferta de Resgate Antecipado. Nesse caso, observado o Montante Minimo de Adesao,
0 numero de Debéntures canceladas sera proporcional aos CRA cujos titulares
decidirem pela adesdo a Oferta de Resgate Antecipado, subsistindo, entretanto, as
Debéntures que lastreiam os CRA cujos respectivos titulares recusarem a Oferta de
Resgate Antecipado.

4.14.2.7. Caso o Montante Minimo de Adesdo ndo seja atingido, a Oferta de
Resgate Antecipado serd cancelada e a quantidade de Debéntures equivalente a
quantidade de CRA cuijos titulares tiverem aderido a Oferta de Resgate Antecipado dos
CRA nao sera cancelada, ndo sendo devidos quaisquer valores pela Emissora a
Securitizadora.

4.15. Vencimento Antecipado

4.15.1. Vencimento Antecipado. A divida representada pela presente Escritura de

Emissdo podera ser considerada antecipadamente vencida e desde logo exigivel, na
ocorréncia de qualquer dos seguintes casos apontados nesta Clausula e na Clausula
4.15.2 abaixo, que as Partes reconhecem, desde logo, serem causa direta para aumento
indevido do risco de inadimplemento das obrigacbes assumidas pela Emissora,
tornando mais onerosa a obrigacdo de concessdo de crédito assumida pela

Securitizadora nesta Escritura de Emissao (“Eventos de Vencimento Antecipado”). Sdo
Eventos de Vencimento Antecipado automatico, que independem de qualquer aviso,
notificacao judicial e/ou extrajudicial:

0] se a Emissora ou quaisquer controladas da Emissora que representem, em
conjunto ou individualmente, 10% (dez por cento) ou mais da receita bruta
consolidada ou dos ativos consolidados da Emissora, o que for maior, apurado
com base nas Uultimas informacdes financeiras auditadas divulgadas pela
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(ii)

(iif)

(iv)

v)

Emissora (“Controladas Relevantes”) tiverem em situacéo de: (a) decretacdo de
faléncia; (b) pedido de faléncia formulado por terceiros e néo elidido no prazo
legal (inclusive mediante depdsito elisivo nos termos do paragrafo Unico do artigo
98 da Lei n°® 11.101, de 9 de fevereiro de 2005, conforme alterada); (c) pedido
de autofaléncia, independentemente de sua concesséao pelo juiz competente; ou
(d) pedido de recuperacdo extrajudicial ou judicial ou submissdo a qualquer
credor ou classe de credores de pedido de negociacdo de plano de recuperacéo
extrajudicial, independentemente de deferimento do processamento da
recuperacao ou de sua concessao pelo juiz competente, independentemente de

ter sido requerida homologacao judicial do referido plano;

extingdo, liquidagao, insolvéncia ou dissolucdo da Emissora ou de quaisquer
Controladas Relevantes exceto se a liquidagao, dissolucdo e/ou extingdo
decorrer de uma operacdo societaria que nao constitua um Evento de
Vencimento Antecipado;

ndo pagamento, pela Emissora, de qualquer obrigagéo pecuniaria prevista nesta
Escritura de Emissao ou em qualquer dos documentos relacionados a Operagao
de Securitiza¢éo, na data de seu vencimento, ndo sanado no prazo de até 1 (um)
Dia Util contado do respectivo inadimplemento;

ndo pagamento, na data de vencimento original, de quaisquer obrigacbes
financeiras da Emissora e/ou de quaisquer de suas controladas ou coligadas, no
mercado local ou internacional, em valor, individual ou agregado, superior a
R$ 174.000.000,00 (cento e setenta e quatro milhfes de reais), ou seu
equivalente em outras moedas, observado que esse valor sera objeto de
atualizacdo monetaria anual pela variagdo acumulada do IPCA ou, na falta
desse, ou, ainda, na impossibilidade de sua utilizacdo, pelo indice que vier a
substitui-lo, ndo sanado no prazo de até 1 (um) Dia Util contado da ocorréncia
do referido vencimento;

vencimento antecipado de quaisquer obrigacdes financeiras da Emissora e/ou
de qualquer de suas controladas ou coligadas, em especial aquelas oriundas de
dividas bancéarias e operacdes de mercado financeiro ou de capitais local ou
internacional. A partir da liquidagéo, repagamento ou amortizag&o integral (em
seu vencimento ordinério ou de modo antecipado), e notificac@o pela Emissora
a Securitizadora e ao Agente Fiduciario informando sobre a ocorréncia de tal
liguidacéo, repagamento ou amortizagdo integral, das debéntures da série Gnica
emitidas no ambito do Instrumento Particular de Escritura da 62 (Sexta) Emissao
de Debéntures Simples, N&o Conversiveis em Acdes, da Espécie Quirografaria,
em Série Unica, para Colocacéo Privada, da Minerva S.A., datada de 26 de abril
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(vi)

(vii)

(viii)

(ix)

)

de 2019, o Evento de Vencimento Antecipado tratado neste item ocorrera apenas
na hipétese de as respectivas obrigacdes financeiras inadimplidas ou vencidas
antecipadamente, em especial aquelas oriundas de dividas bancéarias e
operacdes de mercado financeiro ou de capital local ou internacional, perfazerem
valores, individuais ou agregados, superiores a R$ 174.000.000,00 (cento e
setenta e quatro milhdes de reais), ou seu equivalente em outras moedas,
observado que esse valor sera objeto de atualizagdo monetaria anual pela
variagao acumulada do IPCA ou na falta desse, ou, ainda, na impossibilidade de
sua utilizacao, pelo indice que vier a substitui-lo, ndo sanado no prazo de até 1
(um) Dia Util contado da ocorréncia do referido vencimento;

transferéncia ou qualquer forma de cesséo ou promessa de cessao, no todo ou
em parte, a terceiros, pela Emissora, das obrigacdes assumidas na presente
Escritura de Emiss&o ou em qualquer documento da Operacédo de Securitizagéo,
sem a prévia anuéncia da Securitizadora, mediante a consulta e aprovacao dos
titulares de CRA, reunidos em Assembleia Geral de Titulares de CRA;

na hipétese de a Emissora ou qualquer de suas controladas, controladoras,
sociedades sob controle comum e/ou coligadas tentarem ou praticarem qualquer
ato visando anular, revisar, cancelar ou repudiar, por meio judicial ou
extrajudicial, a presente Escritura de Emissao ou qualquer documento relativo a
Operacao de Securitizacdo ou a qualguer das suas respectivas clausulas;

se a presente Escritura de Emisséo, Termo de Securitizagdo ou qualquer de suas
disposi¢fes forem declaradas invalidas, nulas ou inexequiveis, por qualquer lei,
deciséo judicial ou sentenga arbitral;

violagdo pela Emissora e suas controladas, controladoras, coligadas, sociedades
sob controle comum, bem como seus respectivos dirigentes, administradores ou
de qualquer pessoa natural, autora, coautora ou participe do ato ilicito em
proveito de tais empresas, conforme reconhecido em decisédo judicial, de
qualquer dispositivo de qualquer lei ou regulamento aplicavel contra pratica de
atos de corrupcdo ou atos lesivos a administracdo publica, incluindo, sem
limitagc&o, a Lei n° 12.529, de 30 de novembro de 2011, a Lei n® 9.613, de 3 de
marco de 1998, conforme alterada, a Lei n® 12.846, de 1° de agosto de 2013,
conforme alterada, a UK Bribery Act of 2010 e a U.S. Foreign Corrupt Practices
Act of 1977 (em conjunto, as “Leis de Prevencdo a Lavagem de Dinheiro e

Anticorrupcao”); e

caso a Emissora (a) seja incorporada por companhia que n&o seja uma
companhia aberta perante a CVM ou (b) deixe, por qualquer motivo e em razao
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de qualquer operacao, de ser uma companhia aberta registrada perante a CVM,
observado o disposto no artigo 231 da Lei das Sociedades por Agoes.

4.15.2.S40 Eventos de Vencimento Antecipado ndo automatico, nos quais a
Securitizadora devera convocar, no prazo maximo de 2 (dois) Dias Uteis a contar do
momento em que tomar ciéncia do referido evento, uma Assembleia Geral de Titulares
de CRA, conforme disposto no Termo de Securitizacdo, para que seja deliberada a
orientacdo a ser tomada em relacdo a eventual decretacdo ou ndo de vencimento
antecipado das obriga¢es decorrentes desta Escritura de Emisséo:

(i)

(ii)

(iii)

falta de cumprimento pela Emissora de qualquer obrigacdo ndo pecuniaria
prevista nesta Escritura de Emissdo ou em qualquer dos documentos
relacionados a Operacdo de Securitizagdo, ndo sanado no prazo de 10 (dez)
dias corridos contados da data do respectivo descumprimento, quando n&o
houver prazo diverso expressamente definido na presente Escritura de Emissao
ou em qualquer dos documentos relacionados & Operagéo de Securitizagao;

protestos de titulos contra a Emissora e/ou contra quaisquer das controladas,
cujo valor unitario ou agregado ultrapasse R$ 174.000.000,00 (cento e setenta e
guatro milhdes de reais), ou seu equivalente em outras moedas, observado que
esse valor sera objeto de atualizagdo monetaria anual pela variacdo acumulada
do IPCA ou, na falta desse, ou, ainda, na impossibilidade de sua utilizag&o, pelo
indice que vier a substitui-lo, salvo se (i) o protesto tiver sido efetuado por erro
ou ma-fé de terceiros, desde que validamente comprovado pela Emissora e/ou
por quaisquer das controladas, no prazo maximo de 10 (dez) Dias Uteis,
contados da ocorréncia do referido protesto, ou (i) se o protesto for cancelado
ou sustado judicialmente no prazo maximo de 10 (dez) Dias Uteis contados da
ocorréncia do referido protesto;

nao cumprimento de qualquer decisdo arbitral ou administrativa definitiva,
sentenca judicial transitada em julgado ou qualquer decisdo para a qual ndo
tenha sido obtido o efeito suspensivo para eventual pagamento, nos termos dos
paragrafos 6° ao 10° do artigo 525, da Lei n°® 13.105, de 16 de mar¢o de 2015,
conforme alterada, contra a Emissora e/ou quaisquer das Controladas
Relevantes, em valor individual ou agregado, igual ou superior a
R$ 174.000.000,00 (cento e setenta e quatro milh6es de reais), ou seu
equivalente em outras moedas, observado que esse valor sera objeto de
atualizacdo monetaria anual pela variacdo acumulada do IPCA ou, na falta
desse, ou, ainda, na impossibilidade de sua utilizacdo, pelo indice que vier a
substitui-lo, ndo sanado no prazo de até 1 (um) Dia Util contado da ocorréncia
do referido descumprimento;
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(iv)

v)

(vi)

(vii)

(viii)

(ix)

)

reducdo de capital social da Emissora sem o prévio consentimento da
Securitizadora, mediante a consulta e aprovacéo dos Titulares de CRA, reunidos
em Assembleia Geral de Titulares de CRA, nos termos da presente Escritura de
Emissdo, convocada especialmente para este fim, nos termos do paragrafo
terceiro do artigo 174 da Lei das Sociedades por A¢des exceto para absorcao de
prejuizos;

distribuicdo de dividendos, pagamento de juros sobre capital proprio ou a
realizacao de quaisquer outros pagamentos a seus acionistas, caso a Emissora
esteja em mora com quaisquer de suas obrigacdes pecunidrias previstas nesta
Escritura de Emissao, exceto os dividendos obrigatérios por lei e os juros sobre
capital proprio imputados aos dividendos obrigatérios nos termos da Lei das
Sociedades por Acdes;

transformacao do tipo societario da Emissora nos termos dos artigos 220 e 221,
e sem prejuizo do disposto no artigo 222, todos da Lei das Sociedades por
Acoles;

caso as declaragOes feitas pela Emissora nesta Escritura de Emissado, na data
em que forem prestadas, (a) sejam falsas ou enganosas, ou ainda, (b) sejam
incorretas ou inconsistentes ou incompletas;

aplicacao dos recursos oriundos da Emissdo em destinagéo diversa da definida
nesta Escritura de Emissao;

se a Emissora utilizar as Debéntures objeto dessa Escritura de Emissdo como
lastro para qualquer outro tipo de operacao de financiamento;

caso a Emissora e/ou qualquer de suas controladas contraiam, a partir da data
de assinatura desta Escritura de Emissao, uma ou mais dividas, exceto: (i) na
hipétese em que, na data de contratacdo de tal(is) divida(s), o resultado da
divisdo entre a Divida Liquida e o EBITDA seja igual ou inferior a 3,50 vezes
(“Indice Financeiro”); ou (ii) caso sejam Dividas Permitidas (conforme definido

abaixo). O célculo do indice Financeiro sera realizado pela Emissora e
encaminhado ao Agente Fiduciario dos CRA, com base nas demonstracdes
financeiras trimestrais e nhas demonstracdes financeiras anuais consolidadas e
auditadas (ou objeto de revisdo especial) da Emissora, conforme aplicavel, e
apostas as respectivas rubricas pelos auditores independentes, ao final de cada
trimestre, as quais deveréo ser disponibilizadas pela Emissora juntamente com
a memoria de célculo do indice Financeiro devidamente assinada pela Emissora,
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observado que tais informagdes fornecidas pela Emissora serdo consideradas
como corretas e veridicas para todos os fins, até o pagamento integral dos
valores devidos em virtude das Debéntures, razdo pela qual o Agente Fiduciario
ndo realizara o célculo de tal indice Financeiro. Além disso, para fins de
verificacdo do disposto neste item (xi), considerar-se-a o disposto a seqguir:

“Ativos Tangiveis Consolidados”: significa o montante total dos ativos da
Emissora e de suas controladas (subtraido o valor de depreciagcdo, amortiza¢éo
e outros valores de reserva (asset valuation reserves) calculado pro forma
considerando como base a aquisicdo ou venda de companhias, negécios ou
operacdes da Emissora e/ou de suas controladas, conforme aplicavel, exceto se
resultantes de valorizacdo capital subsequente a data de assinatura da Escritura
de Emisséo, ap6s a deducao de tal valorizagcdo de (i) todas as obrigacdes da
Emissora e suas controladas (excluidos os itens entre companhias do mesmo
grupo da Emissora) e de (ii) ativos intangiveis, tais como goodwill, marca,
patentes conforme contabilizados nas demonstrac¢des financeiras mais atuais da
Emissora.

“Divida Liquida”: significa (A) a somatéria de todos débitos incorridos pela
Emissora e suas controladas, decorrentes de (i) empréstimos em dinheiro, (ii) as
obrigacBes decorrentes da emissdao de bbdnus, debéntures, notes ou outros
instrumentos similares, (ii) linhas de crédito, aceite bancéario ou instrumentos
similares, com excecdo a troca de cartas de crédito ou aceites bancarios,
emitidos em funcéo de troca de duplicatas a pagar que ainda ndo estejam
vencidas na data de apresentacao ou, caso vencida, haja prazo de 10 (dez) Dias
Uteis para seu pagamento, (iv) retencéo, néo pagas, de preco de pagamento de
bens ou servicos, todas as obrigacbes de venda, com exceg¢do de troca de
duplicatas decorrentes do curso normal das atividades da Emissora, (V)
obrigacdes de arrendatario em contratos de arrendamento de bens, (vi) dividas
de terceiros garantidas por 6nus em ativos, independentemente de tal divida ser
assumida ou nado da Emissora, (vii) decorrentes de contrato de hedge da
Emissora e suas subsidiarias; e (viii) as obrigacdes decorrentes do Minerva
Fundo de Investimento em Direitos Creditorios — Crédito Mercantil, (B) subtraidas
pelo caixa e disponibilidades consolidados e valores mobiliarios negociaveis,
registrados como ativos a curto prazo.

“EBITDA”: significa, para qualquer periodo, para a Emissora e suas controladas,
em base consolidada apurada com base nos ultimos 12 (doze) meses: lucro
liguido consolidado (ou prejuizo); somado ao imposto de renda e contribuigdo
social corrente e imposto de renda e contribui¢do social diferido, liquido; somado
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ao resultado financeiro liquido; somado a depreciacéo e amortizacao; somado a
gualquer despesas, cobrancas ou reservas ndo recorrentes.

“Dividas Permitidas”: significa qualquer das seguintes dividas que, respeitadas
as demais disposicBes desta Escritura de Emisséo, poderdo ser contraidas,
apenas uma vez durante o prazo de vigéncia das Debéntures, pela Emissora
e/ou por qualquer de suas controladas:

(1) divida da Emissora ou de qualquer de suas controladas, diretas e/ou
indiretas, na qual, caso a Emissora seja a devedora, garantidora ou coobrigada
de tal divida, tal divida seja subordinada, legal ou contratualmente, ao
pagamento das Debéntures;

(2) a divida contraida pela Emissora em decorréncia das Debéntures;

(3) divida que seja contraida com a finalidade exclusiva de quitagdo ou
refinanciamento, total ou parcial, de outra(s) divida(s) anteriormente contraida(s)
pela Emissora e/ou qualquer de suas controladas (conforme aplicavel), ficando
desde ja estabelecido que o valor dessa nova divida ndo poderd ultrapassar o
valor da(s) respectiva(s) divida(s) que esta(do) sendo quitada(s) ou
refinanciada(s), considerando-se principal, juros, comissdes, custos e despesas
dela(s) decorrentes (“Divida Permitida para Refinanciamento”), sendo certo que:
(A) caso a(s) divida(s) objeto da quitagdo ou refinanciamento seja(m)
subordinada(s) ao pagamento das Debéntures, a Divida Permitida para

Refinanciamento devera também ser subordinada em direito de pagamento as
Debéntures, ao menos nos mesmos termos e condi¢cbes de subordinacao da(s)
divida(s) objeto da quitagdo ou refinanciamento; (B) a Divida Permitida para
Refinanciamento ndo podera ter prazo de vencimento final inferior ao maior
dentre os seguintes prazos: (i) ao prazo de vencimento mais longo de qualquer
da(s) divida(s) objeto da quitacdo ou refinanciamento ou (i) ao prazo de
vencimento final das Debéntures; e (C) qualquer Divida Permitida contratada
conforme previsto nos itens (1), (4), (5), (8), (9), (10) e (11) desta definicdo de
“Dividas Permitidas” ndo podera ser refinanciada de nenhuma forma pela
Emissora e/ou qualquer de suas controladas por uma nova Divida Permitida nos
termos aqui estabelecidos;

(4) contratos de derivativos (hedge) celebrados com o objetivo de protecdo, sem
carater especulativo;

(5) divida ou obrigagbes contraidas pela Emissora ou qualquer de suas
controladas por meio de cartas de crédito e aceites bancarios emitidos no curso
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normal dos negécios da Emissora ou qualquer de suas controladas, inclusive
dividas ou obrigacdes existentes relacionadas a garantia de performance
(performance bonds), fiancas ou depdésitos judiciais;

(6) nova divida que contraida pela Emissora e/ou qualquer de suas controladas
e devidamente contabilizada, (a) permite a Emissora incorrer em ao menos US$
1,00 (um dolar norte-americano) (ou o equivalente a reais na data de apuracéo),
sob o célculo do indice Financeiro considerando essa nova divida ou (b)
resultaria em um indice Financeiro menor ou igual ao indice Financeiro calculado
antes da contratacao dessa nova divida;

(7) dividas em aberto da Emissora e qualquer de suas subsidiarias na Data de
Emisséo;

(8) divida, incluindo arrendamento de bens (capital leases), contraida com a
finalidade de financiar, total ou parcialmente, constru¢gfes ou reformas de ativos
imobiliarios de propriedade da Emissora e/ou de qualquer de suas controladas,
desde que referida divida seja contraida em prazo inferior a 365 (trezentos e
sessenta e cinco) dias contados da data em que o respectivo bem imovel tiver
sua construcao ou reforma finalizada, ficando desde ja estabelecido que o valor,
individualmente ou no agregado, das dividas contraidas nos termos deste item
(8), devera ser sempre inferior ao resultado da subtracdo de
(A) US$50.000.000,00 (cinquenta milhdes de dolares norte-americanos) (ou o
equivalente em outras moedas na data de apuracéo) e (B) o valor total devido e
ndo pago, na respectiva data de contratacdo da nova divida, das Dividas
Permitidas para Refinanciamento contratadas para refinanciar dividas nos
termos desta definicdo de “Dividas Permitidas”;

(9) divida, incluindo arrendamento mercantil (leasing), contraida com a finalidade
de pagamento, total ou parcial, do preco de aquisicdo (ou leasing) de (A)
equipamentos e veiculos, até o valor agregado de US$5.000.000,00 (cinco
milhdes de ddélares norte-americanos) (ou 0 equivalente em outras moedas na
data de apuragdo), e/ou (B)aeronaves, até o valor agregado de
US$ 3.000.000,00 (trés milhdes de dolares dos Estados Unidos da América) (ou
0 equivalente em outras moedas na data de apuracdo) , ficando desde ja
estabelecido que, em qualquer dessas hip6teses, 0s equipamentos, veiculos ou
aeronaves adquiridos deverdo ser utilizados no curso normal dos negdcios da
Emissora e/ou de qualquer de suas controladas;
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(10) divida contraida pela Emissora ou por qualquer das controladas da
Emissora, decorrente de garantia prestada no ambito de qualquer Divida
Permitida;

(11) divida(s) contraida(s) para fins de capital de giro da Emissora e/ou de
qualquer de suas controladas, desde que o valor dessa(s) divida(s) ndo seja
superior a (A) US$ 100.000.000,00 (cem milh8es de dolares norte-americanos)
(ou o equivalente em outras moedas na data de apuracdo) ou (B) o valor
equivalente a 3,0% (trés por cento) da receita liquida consolidada de vendas da
Emissora, calculada com base nas demonstracdes financeiras consolidadas e
auditadas (ou objeto de revisdo especial) da Emissora relativas aos quatro
trimestres imediatamente anteriores a contratacdo dessa(s) nova(s) divida(s), o
que for maior; (12) qualquer outra divida a ser contratada pela Emissora e/ou por
qualquer de suas controladas que ndo seja caracterizada como uma Divida
Permitida conforme definido acima, desde que essa outra divida a ser contraida
tenha, duramente todo o seu prazo de vigéncia, valor agregado em aberto inferior
a (A) US$ 150.000.000,00 (cento e cinquenta milhdes de dolares norte-
americanos) (ou o equivalente em outras moedas na data de apuracgéo) ou (ii) o
montante equivalente a 10,0% (dez por cento) do valor total liquido dos Ativos
Tangiveis Consolidados da Emissora.

Sem prejuizo das demais disposi¢cdes desta Escritura de Emissdo, ndo sera
considerado descumprimento da Emissora ao indice Financeiro caso a relagéo
(ratio) de 3,50 vezes da Divida Liquida/EBITDA deixe de ser observada Unica e
exclusivamente por conta de flutuacbes na taxa de cambio de moedas das
dividas contraidas pela Emissora e/ou suas controladas em outras moedas que
nao o real (R$).

Na hipétese de qualquer eventual divida compreender mais de uma das
hipéteses descritas como Dividas Permitidas ou como indice Financeiro, a
Emissora e suas controladas poderdo classificar ou reclassificar, total ou
parcialmente, a referida divida a qualquer tempo a partir de sua contratacéo de
modo a adequa-la as Dividas Permitidas e ao indice Financeiro.

Para o calculo da relagédo acima, considerar-se-a o efeito proforma na ocorréncia
de divida durante ou ap6s o periodo de referéncia, na medida em que a divida
esteja pendente ou em vias de ocorrer, na data da transagao, como se tal divida
existisse no primeiro dia de tal periodo de referéncia. Considera-se o efeito pro
forma, no caso de (i) aquisicbes ou alienacdes de sociedades, negdcios ou
ramos de atividade pela Emissora, e suas subsidiarias, incluindo aquisicdo ou
alienacdo de sociedade, negdécios ou ramos de atividade desde que uma
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(xi)

(xii)

empresa se tornou uma subsidiaria da Emissora; e (ii) interrupcdo de qualquer
atividade que tenha ocorrido desde o comeco de determinado periodo, de forma
gue tal evento tenha ocorrido no primeiro dia de tal periodo. Na medida em que
o efeito pro forma devera ser considerado na aquisicdo ou alienacdo de
sociedades, negdcios ou ramos de atividade, o seu célculo sera (i) baseado no
encerramento de exercicio fiscal considerando quatro trimestres completos, para
o qual a informacéo financeira relevante esteja disponivel e (ii) determinado de
boa-fé pelo diretor financeiro da Emissora.

Para fins de determinar o cumprimento de qualquer restricdo para contratacao
de divida determinada em dolares dos Estados Unidos da América, o valor
equivalente em outra moeda que ndo doélares dos Estados Unidos da América
serd calculado de acordo com a taxa de cambio da data na qual tal divida é
incorrida ou, no caso de créditos rotativos (revolving credit debt), na data do
primeiro desembolso, observado que se tal divida é incorrida para refinanciar
outra divida determinada em moeda que ndo dolar dos Estados Unidos da
América, e referido refinanciamento exceda a restricdo estabelecida em ddlares
dos Estados Unidos da América se calculado com a taxa de cambio da data de
tal refinanciamento, tal restricao estabelecida em ddlares dos Estados Unidos da
América ndo sera considerada excedida desde que o valor de tal Divida
Permitida para Refinanciamento ndo excede o valor principal da divida que esta
sendo refinanciada. O valor principal de qualquer divida contratada para
refinanciar outra divida, se contratada em moeda diversa da moeda da divida
gue estd sendo refinanciada, sera calculada com base na taxa de cambio
aplicavel a essa Divida Permitida para Refinanciamento da data do
refinanciamento.

exclusivamente em relacdo a Emissora ou quaisquer Controladas Relevantes, a
ndo renovagdo, cancelamento, revogacdo ou suspensdo das autorizacoes,
concessoes, subvencdes, alvaras e licengas, inclusive ambientais, necessarias
para o regular exercicio das suas atividades, cuja auséncia possa afetar
adversamente as condicbes financeiras da Emissora no pagamento das
Debéntures, exceto caso se encontrem em fase de renovagdo junto ao
respectivo 6rgdo competente;

ato de qualquer autoridade governamental com o objetivo de sequestrar,
expropriar, nacionalizar, desapropriar ou de qualguer modo adquirir,
compulsoriamente, totalidade ou parte substancial dos ativos, propriedades,
acOes do capital social da Emissora ou de quaisquer Controladas Relevantes;
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(xiii)

(xiv)

(xv)

ocorréncia de qualquer alteracdo na composicdo do capital social da Emissora,
ou qualquer fusdo, aquisicdo, incorporacdo, incorporacdo de acdes, ciséo,
alienacéo, cessao ou transferéncia, direta ou indireta, de acdes do capital social
da Emissora, em qualquer operacéao isolada ou série de operacdes, que resultem
na perda, pelos atuais acionistas controladores, do Poder de Controle da
Emissora, sem prévio consentimento da Securitizadora, mediante a consulta e
aprovacgao dos Titulares de CRA, reunidos em Assembleia Geral de Titulares de
CRA. Para fins desta clausula, os atuais acionistas controladores da Emissora
sdo a VDQ Holding S.A., diretamente, e a Familia Vilela de Queiroz,
indiretamente conforme indicado no Formulario de Referéncia da Emissora.
“Poder _de Controle” seguira a definicdo constante no Regulamento do Novo
Mercado da B3 S.A. — Brasil, Bolsa, Balcdo (“B3”), o qual prevé que: Significa o
poder efetivamente utilizado por acionista, de dirigir as atividades sociais e
orientar o funcionamento dos 6rgdos da Emissora, de forma direta ou indireta,
de fato ou de direito, independentemente da participacdo acionaria detida. H&4

presuncdo relativa de titularidade do controle em relagdo a pessoa ou ao grupo
de acionistas que seja titular de a¢des que Ihe tenham assegurado a maioria
absoluta dos votos dos acionistas presentes nas 3 (trés) ultimas assembleias
gerais da Emissora, ainda que néo seja titular das acdes que lhe assegurem a
maioria absoluta do capital votante e desde que a instituicdo resultante da
incorporacéo, fuséo, cisdo ou apos a transferéncia (1) tenha um rating inferior ao
rating da instituicdo original no momento imediatamente anterior a incorporacao,
fusdo, cisdo ou transferéncia, conforme publicado por agéncias de rating de
renome; ou (2) ndo tenha seu rating publicado por agéncias de rating de renome;

cisdo, fusdo, incorporacdo, incorporacdo de agbGes ou qualquer forma de
reorganizacgao societéria envolvendo quaisquer Controladas Relevantes, exceto
se previamente autorizada pela Securitizadora ou ainda, se realizada dentro do
grupo econdmico da Emissora, desde que referida cisédo, fuséo, incorporacao,
incorporacdo de acdes ou qualquer forma de reorganizagdo societaria (a) nao
afete a condicdo econdémica da Emissora de modo que possa prejudicar a sua
capacidade de adimplemento das obrigacdes pecuniarias decorrentes desta
Emisséo ou qualquer outra operacgéo financeira; e (b) ndo cause qualquer dano
reputacional @ Emissora ou a qualquer parte relacionada a esta Emissao;

venda, alienagéo, transferéncia e/ou promessa de transferéncia de ativos da
Emissora ou de quaisquer Controladas Relevantes que ultrapassem a valor,
individual ou agregado, igual ou superior a 20% (vinte por cento) dos ativos da
Emissora e das Controladas Relevantes, respectivamente, com base nas
demonstragdes financeiras consolidadas e auditadas do exercicio encerrado em
31 de dezembro de 2020, valor esse devidamente corrigido pelo IPCA,
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(xvi) inobservancia da Legislagdo Socioambiental em vigor (abaixo definida), em
especial, mas nao se limitando, (a) a legislacao e regulamentacao relacionadas
a saude e seguranca ocupacional e ao meio ambiente, bem como (b) ao
incentivo, de qualquer forma, a prostituicdo ou utilizacdo em suas atividades
mao-de-obra infantil ou em condi¢éo analoga a de escravo;

(xvii) alteracdo ou modificacdo do objeto social da Emissora que possa causar
gualquer efeito adverso na capacidade da Emissora de cumprir qualquer de suas
obrigacBes nos termos desta Escritura de Emisséo; e

(xviii) ndo pagamento dos valores necesséarios a manutencdo dos prestadores de
servigcos da Operagdo de Securitizagdo, conforme disposto nesta Escritura de
Emisséo e no Termo de Securitizacao.

4.15.3. A ocorréncia de qualquer dos Eventos de Vencimento Antecipado acima
descritos devera ser prontamente comunicada a Securitizadora, com cépia ao Agente
Fiduciario, pela Emissora, no prazo de até 3 (trés) Dias Uteis contados de sua ciéncia.
O descumprimento, pela Emissora, do dever de comunicar a Securitizadora e o Agente
Fiduciario, no prazo referido acima, sobre a ocorréncia de um Evento de Vencimento
Antecipado, ndo impedira a Securitizadora, a seu critério, de exercer seus poderes,
faculdades e pretensdes previstas nesta Escritura de Emissdo ou nos demais
documentos relacionados a Operacdo de Securitizagdo, inclusive de declarar o
vencimento antecipado das Debéntures, nos termos das Clausulas 4.15.1 e 4.15.2
acima.

4.15.4. Caso ocorra um Evento de Vencimento Antecipado automatico, a Securitizadora,
no prazo de até 1 (um) Dia Util contado da data do respectivo conhecimento, declarara
0 vencimento antecipado das Debéntures, e/ou o Agente Fiduciario dos CRA, conforme
0 caso, deverd, no prazo de até 1 (um) Dia Util contado da data do respectivo
conhecimento, comunicar a Securitizadora para que esta declare o vencimento
antecipado das Debéntures.

4.15.5.Caso seja verificada a ocorréncia de qualquer Evento de Vencimento Antecipado
ndo automatico, desde que ndo sanado no prazo de cura aplicavel, conforme o caso, a
Securitizadora devera convocar, no prazo maximo de 2 (dois) Dias Uteis a contar do
momento em que tomar ciéncia do referido evento, uma assembleia geral de titulares
de CRA, conforme disposto no Termo de Securitizacdo, para que seja deliberada a
orientacdo a ser tomada pela Securitizadora em relacdo a eventual decretacdo de
vencimento antecipado das obrigagbes decorrentes desta Escritura de Emissdo. Na
Assembleia Geral de Titulares de CRA, caso os titulares de CRA que representem pelo
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menos 50% (cinquenta por cento) mais um dos CRA em Circulacdo (conforme definido
no Termo de Securitizacdo) votem contrariamente ao vencimento antecipado dos CRA
em primeira convocacdo, o Agente Fiduciario ndo deverd declarar o vencimento
antecipado dos CRA e, no ambito desta Escritura de Emissado, a Securitizadora nao
devera declarar o vencimento antecipado das Debéntures. Na hipdtese da referida
Assembleia Geral de Titulares de CRA ndo ser realizada em decorréncia da néo
obtencdo dos quéruns de instalagéo previstos no Termo de Securitizagdo (ou seja, no
minimo, 50% (cinquenta por cento) mais 1 (um) dos CRA em Circulac¢éo), seré realizada
segunda convocacdo da Assembleia Geral de Titulares de CRA, devendo referida
assembleia geral ser realizada no prazo previsto no Termo de Securitiza¢do. Caso, em
segunda convocacao, os titulares de CRA que representem 50% (cinquenta por cento)
mais um dos titulares de CRA presentes, percentual este que, em nenhuma hipotese,
podera ser inferior a 30% (trinta por cento) dos CRA em Circulacdo, votem
contrariamente ao vencimento antecipado dos CRA, o Agente Fiduciario ndo devera
declarar o vencimento antecipado dos CRA e, no ambito desta Escritura de Emissao, a
Securitizadora, na qualidade de debenturista ndo devera declarar o vencimento
antecipado das Debéntures. Na hipétese de ndo obtencdo do quérum de instalacdo em
segunda convocacdo ou auséncia do quérum necessario para a deliberagdo em
segunda convocacao, o Agente Fiduciario devera declarar o vencimento antecipado dos
CRA e, no ambito desta Escritura de Emissdo, a Securitizadora devera declarar o
vencimento antecipado das Debéntures.

4.15.5.1. Sem prejuizo do disposto acima, os titulares de CRA poderéo se reunir em
Assembleia Geral de Titulares de CRA para deliberar sobre pedido de renuncia prévia
e/ou de perdédo temporario prévio referentes aos Eventos de Vencimento Antecipado, o
qual serd aprovado, em primeira convocacao, por titulares de CRA que representem
pelo menos 50% (cinquenta por cento) mais um dos CRA em Circulagcdo, ou, em
segunda convocacéo, por titulares de CRA que representem 50% (cinquenta por cento)
mais um dos titulares de CRA presentes, percentual este que, em nenhuma hipétese,
podera ser inferior a 25% (vinte e cinco por cento) dos CRA em Circulagéo.

4.15.6. A declaracdo do vencimento antecipado das obrigacbes decorrentes desta
Escritura de Emissdo e, consequentemente, das Debéntures e dos CRA sujeitara a
Emissora ao pagamento, & Securitizadora, do saldo devedor dos Debéntures, nos
termos previstos na Clausula 4.15 da Escritura de Emissao, fora do ambito da B3, em
até 5 (cinco) Dias Uteis contados do envio, pela Securitizadora e/ou pelo Agente
Fiduciario, conforme aplicavel, & Emissora, de comunicagéo neste sentido, observada,
ainda, a obrigacdo de pagamento dos Encargos Moratérios previstos na Escritura de
Emisséo, caso aplicaveis.
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4.15.6.1 A Securitizadora utilizar4 obrigatoriamente os recursos referentes ao
pagamento do saldo devedor das Debéntures depositados na conta corrente de n°® 3271-
9, na agéncia 3395-2 do Banco Bradesco S.A. (n° 237), de titularidade da Emissora
(“Conta Centralizadora”), pela Emissora, para pagamento do saldo devedor dos CRA,
no prazo de até 1 (um) Dia Util contado de seu recebimento.

4.15.7.Na hipotese de eventual inadimpléncia da Emissora, a Securitizadora ou o
Agente Fiduciario e/ou qualquer terceiro que venha a sucedé-la como administradora
do patrimbnio separado vinculado a emissdo dos CRA, ou os titulares de CRA, na sua
auséncia, poderd promover as medidas judiciais cabiveis, iniciando a execucdo por
guantia certa contra devedor ou qualquer outra medida que entender cabivel, para fins
de recebimento dos valores necessarios para cumprimento com as obrigacfes devidas
no ambito da emisséo dos CRA.

4.15.8. No caso da declaracéo do vencimento antecipado, mediante o pagamento, pela
Emissora, dos valores devidos no ambito das Debéntures, os CRA deverdo ser
obrigatoriamente resgatados e cancelados pela Securitizadora.

4.15.9. A deliberacdo tomada pelos titulares de CRA em Assembleia Geral de Titulares
de CRA vinculara todos os CRA.

4.15.10. Exceto se diversamente estabelecido nesta Escritura de Emissao, todo e
gualquer valor a ser calculado em qualquer moeda estrangeira, nos termos desta
Escritura de Emissao, que venha a ser convertido para Reais, Délares norte-americanos
ou qualquer outra moeda, devera ser calculado com base na PTAX do Dia Util
imediatamente anterior a data de célculo, conforme divulgada pelo Banco Central do
Brasil no seu website.

4.16. Multa e Encargos Moratdrios

4.16.1.Caso a Emissora deixe de efetuar quaisquer pagamentos de quaisquer quantias
devidas a Securitizadora nas datas em que sao devidos, tais pagamentos devidos e ndo
pagos continuardo sujeitos a eventual remuneracdo incidente sobre os mesmos e
ficardo sujeitos, ainda, aos seguintes encargos moratorios (“Encargos Moratorios”): (a)
multa moratoria convencional, irredutivel e de natureza ndo compensatoria, de 2% (dois
por cento) sobre o valor devido e ndo pago; e (b) juros de mora ndo compensatorios
calculados a taxa de 1% (um por cento) ao més, pro rata temporis. Os Encargos

Moratérios ora estabelecidos incidirdo sobre o montante devido e ndo pago desde o
efetivo descumprimento da obrigacdo respectiva até a data do seu efetivo pagamento,
independentemente de aviso, notificacdo ou interpelagéo judicial ou extrajudicial. Caso
os referidos atrasos no pagamento sejam (i) decorrentes de problemas operacionais de
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sistema ndo imputados & Emissora, e (ii) sanados dentro do prazo de 2 (dois) Dias Uteis
contado do descumprimento da obrigacéo, néo incidirdo Encargos Moratorios sobre os
valores devidos aos titulares de CRA.

4.17. Atraso no Recebimento dos Pagamentos

4.17.1.Sem prejuizo do disposto no item 4.16.1 acima, 0 ndo comparecimento da
Securitizadora para receber o valor correspondente a qualquer das obrigacbes
pecunidrias devidas pela Emissora, nas datas previstas nesta Escritura de Emissao ou
em comunicado publicado pela Emissora, ndo Ihe dard direito ao recebimento de
qualquer acréscimo relativo ao atraso no recebimento, sendo-lhe, todavia, assegurados
os direitos adquiridos até a data do respectivo vencimento.

4.18. Local de Pagamento

4.18.1. Os pagamentos a que fizerem jus as Debéntures seréo efetuados pela Emissora
por meio de crédito na Conta Centralizadora.

4.19. Prorrogacgao dos Prazos

4.19.1. Considerar-se-ao prorrogados os prazos referentes ao pagamento de qualquer
obrigac&o, até o primeiro Dia Util subsequente, se o vencimento coincidir com dia em
que nao haja expediente bancério na Cidade de Sdo Paulo, sem nenhum acréscimo aos
valores a serem pagos.

4.20. Pagamento de Tributos

4.20.1. A Emissora sera responsavel pelo recolhimento e pela retencéo e/ou pagamento
dos tributos incidentes sobre os pagamentos e rendimentos devidos a Securitizadora e
que incidam ou por ventura venham a incidir em decorréncia das Debéntures. Todos os
tributos, emolumentos, encargos e/ou tarifas incidentes sobre os rendimentos pagos no
ambito das Debéntures deverédo ser integralmente pagos pela Emissora. Nesse sentido,
os referidos pagamentos deverdo ser acrescidos dos valores correspondentes aos
tributos, emolumentos, encargos e/ou tarifas, atuais e futuros, que sobre eles incidam,
venham a incidir ou sejam entendidos como devidos sobre os rendimentos das
Debéntures. Da mesma forma, caso, por forca de lei ou norma regulamentar, quaisquer
tributos, emolumentos, encargos e/ou tarifas tenham que ser retidos ou deduzidos dos
pagamentos feitos no ambito das Debéntures, a Emissora devera acrescer a tais
pagamentos valores adicionais de modo que a Securitizadora receba os mesmos
valores liquidos que seriam por ela recebidos caso nenhuma retengcdo, deducédo
houvesse ocorrido.
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4.20.2. A Emissora ndo sera responsavel pelo pagamento de quaisquer tributos que
venham a incidir sobre o pagamento de rendimentos aos titulares de CRA e/ou que de
qualquer outra forma incidam sobre os titulares de CRA em virtude de seu investimento
nos CRA.

4.20.3.Os rendimentos gerados por aplicagdo em CRA por pessoas fisicas estdo
atualmente isentos de imposto de renda, por forca do artigo 3°, inciso IV, da Lei n°
11.033, de 21 de dezembro de 2004, conforme alterada, isencéo essa que pode sofrer
alteracGes ao longo do tempo. A Emissora ndo serd responsavel pela realizacdo de
qualquer pagamento adicional a Securitizadora ou aos titulares dos CRA em razao de
qualquer alteracdo na legislacao tributaria ou na tributacao aplicavel aos CRA, conforme
descrito acima.

CLAUSULA QUINTA — DAS OBRIGACOES ADICIONAIS DA EMISSORA

5.1. Sem prejuizo das demais obrigacdes previstas nesta Escritura de Emisséo e na
legislagdo e regulamentacao aplicavel, a Emissora esta adicionalmente obrigada a:

(a) fornecer a Securitizadora e ao Agente Fiduciario dos CRA:

0] em até 90 (noventa) dias da data do encerramento de cada exercicio
social ou em até 10 (dez) dias contados da data de sua divulgagéo, o que
ocorrer primeiro, (i) copia de suas demonstracdes financeiras
consolidadas relativas ao respectivo exercicio social entdo encerrado,
acompanhadas do relatério da administracao e do parecer dos auditores
independentes, (i) relatério consolidado da memoéria de calculo
compreendendo todas as rubricas necesséarias para a obtencdo dos
indices e limites financeiros da Emissora, devidamente auditados pelos
auditores independentes contratados pela Emissora, sob pena de
impossibilidade de acompanhamento do resultado da Emissora pela
Securitizadora ou pelo Agente Fiduciario dos CRA, podendo a
Securitizadora ou Agente Fiduciario dos CRA solicitar a Emissora e/ou
aos seus auditores independentes todos os eventuais esclarecimentos
adicionais que se fagcam necessérios, e (iii) declaracdo anual de Diretor
Corporativo da Emissora atestando o cumprimento das disposi¢cGes desta
Escritura de Emissdo, em especial do subitem (xi) do item 4.15.2 desta
Escritura de Emisséo;

(i) em até 45 (quarenta e cinco) dias da data do encerramento de cada
trimestre ou na data de sua divulgacdo, o que ocorrer primeiro, (i) copia
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(iii)

(iv)

(v)

(vi)

de suas informacdes financeiras relativas ao respectivo trimestre entédo
encerrado, acompanhadas do relatério de revisdo especial dos auditores
independentes; e (ii) relatério consolidado da memdria de calculo
compreendendo todas as rubricas necessérias para a obtencdo dos
indices e limites financeiros baseado nas informacdes financeiras
trimestrais (ITRs) da Emissora, devidamente revisados pelos auditores
independentes contratados pela Emissora, sob pena de impossibilidade
de acompanhamento do resultado da Emissora pela Securitizadora ou
pelo Agente Fiduciario dos CRA, podendo este solicitar & Emissora e/ou
aos seus auditores independentes todos 0s eventuais esclarecimento
adicionais que se facam necessarios; e (iii) eventuais esclarecimentos
adicionais que se fagcam necessarios, que serdo atestados por meio de
declaracdo anual de Diretor Corporativo da Emissora;

todos os dados financeiros, 0 organograma e atos societarios
necessarios a realizagéo do relatério anual, conforme Resolugéo da CVM
n° 17, de 9 de fevereiro de 2021, conforme alterada (“Resolucdo CVM
17”), que venham a ser solicitados pelo Agente Fiduciario dos CRA, os
quais deverao ser devidamente encaminhados pela Emissora em até 30
(trinta) dias antes do encerramento do prazo previsto no artigo 15 da
Resolugcdo CVM 17. O referido organograma do grupo societario da
Emissora devera conter, inclusive, controladores, controladas, controle
comum, coligadas, e integrante de bloco de controle, no encerramento de
cada exercicio social;

disponibilizacdo em sua pagina na rede mundial de computadores
(www.minervafoods.com), avisos a Securitizadora, fatos relevantes,
conforme definidos na Instru¢cdo da CVM n° 358, de 3 de janeiro de 2002,
conforme alterada (“Instrucdo CVM 358”), assim como atas de
assembleias gerais e reunibes do conselho de administracdo da

Emissora que, de alguma forma, envolvam interesse da Securitizadora,
nos respectivos prazos regulamentares;

desde que seja do seu conhecimento, informacdes sobre qualquer
descumprimento ndo sanado, de natureza pecuniaria ou ndo pecuniaria,
de quaisquer clausulas, termos ou condi¢des desta Escritura de Emissao,
no prazo de até 10 (dez) Dias Uteis, contados da data do
descumprimento;

em até 5 (cinco) Dias Uteis ap0s seu recebimento, copia de qualquer
correspondéncia ou notificagdo judicial recebida pela Emissora que
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(b)

(©)

(d)

possa resultar em efeito relevante adverso aos negocios, a situacao
financeira e ao resultado das operacdes da Emissora, ou ainda ao
cumprimento das obrigacdes previstas na presente Escritura de Emissao;

(vii) informacbes sobre alteracBes estatutarias ocorridas que possam
impactar qualquer direito da Securitizadora ou dos titulares dos CRA,
conforme o caso, da presente Emisséo dentro de, no maximo, 15 (quinze)
Dias Uteis ap0ds as referidas alteracdes; e

(viii)  todos os demais documentos e informacdes que a Emissora, nos termos
e condi¢des previstos nesta Escritura de Emissdo, se comprometeu a
enviar a Securitizadora e ao Agente Fiduciario dos CRA;

fornecer a Securitizadora, em tempo habil, todas as informacdes razoaveis, de
forma verdadeira, correta, suficiente e completa, que sejam necessarias para a
consumacdo da Colocacdo Privada das Debéntures. A Emissora sera
responsavel pela suficiéncia e veracidade das informagdes fornecidas,
obrigando-se a indenizar a Securitizadora por eventuais prejuizos diretos e
devidamente comprovados (incluindo custas judiciais e honorarios advocaticios)
decorrentes de imprecisfes, inveracidades ou omissfes relativas a tais
informacoes;

prestar informacdes, dentro do prazo de 10 (dez) Dias Uteis contados da data de
ciéncia da autuacao, sobre quaisquer autuacdes pelos 6rgdos governamentais,
de carater fiscal, ambiental ou de defesa da concorréncia, entre outros, em
relacdo a Emissora, de valor individual ou agregado (sempre quando da mesma
natureza) superior a R$12.500.000,00 (doze milhdes e quinhentos mil reais) ou
gue possam afetar adversamente suas atividades;

cumprir rigorosamente, sob qualquer forma, bem como as Controladas
Relevantes, com o disposto na legislacéo em vigor pertinente a Politica Nacional
do Meio Ambiente, as Resolu¢cdes do CONAMA — Conselho Nacional do Meio
Ambiente e as demais legislagcbes e regulamentacdes ambientais supletivas e
trabalhista relativa a saude e seguranca ocupacional aplicavel & Emissora, assim
como aquelas decorrentes da Emisséo, inclusive no que se refere a inexisténcia
de trabalho analogo ao escravo e/ou mao-de-obra infantil (“Legislacdo
Socioambiental”), adotando as medidas e agbes preventivas ou reparatorias,

destinadas a evitar e corrigir eventuais danos ambientais apurados, decorrentes
da atividade descrita em seu objeto social, responsabilizando-se, Unica e
exclusivamente, pela destinacdo dos recursos financeiros obtidos com a
Emisséo. Obriga-se, ainda, a Emissora, a proceder a todas as diligéncias
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(€)

(®

(9)

(h)

(i)

exigidas para a atividade da espécie, preservando o meio ambiente e atendendo
as determinacdes dos 6rgdos municipais, estaduais, distritais e federais, que
subsidiariamente venham legislar ou regulamentar as normas ambientais em
vigor;

cumprir e zelar para que as demais partes a ela subordinadas, assim entendidas
como representantes que atuem a mando ou em favor da Emissora e/ou de suas
Controladas Relevantes, sob qualquer forma, cumpram, toda e qualquer lei que
trata de corrupcgéao, crimes contra a ordem econdémica ou tributaria, de “lavagem”
ou ocultacdo de bens, direitos e valores, ou contra o Sistema Financeiro
Nacional, o mercado de capitais ou a administracdo publica, nacional ou
estrangeira, incluindo, sem limitacdo, atos ilicitos que possam ensejar
responsabilidade administrativa, civil ou criminal, que lhes sejam aplicaveis,
incluindo, mas néo se limitando as Leis de Prevencao a Lavagem de Dinheiro e
Anticorrupcdo, na medida em que: (i) esta em processo de implementacdo de
politicas e procedimentos internos que visam assegurar o integral cumprimento
de tais normas; (i) da pleno conhecimento de tais normas a todos o0s
profissionais que venham a se relacionar com a Emissora e/ou suas Controladas
Relevantes, previamente ao inicio de sua atuagdo no ambito desta Escritura de
Emisséo; (iii) abstém-se de praticar atos de corrup¢do e de agir de forma lesiva
a administracdo publica, nacional e estrangeira, no seu interesse ou para seu
beneficio, exclusivo ou ndo; (iv) realizard eventuais pagamentos devidos no
ambito desta Escritura de Emissdo exclusivamente por meio de transferéncia
bancéria; e (v) caso tenha conhecimento de qualquer ato ou fato que viole
aludidas normas, comunicar imediatamente a Securitizadora e ao Agente
Fiduciario dos CRA que poderdo tomar todas as providéncias que entenderem
necessarias;

nao transferir ou por qualquer forma ceder, ou prometer ceder, a terceiros 0s
direitos e obrigacbes que respectivamente adquiriu e assumiu na presente
Escritura, sem a prévia anuéncia da Securitizadora,

informar a Securitizadora e o Agente Fiduciario dos CRA sobre a ocorréncia de
gualquer evento previsto na Clausula 4.15.1 desta Escritura de Emisséo, em até
1 (um) Dia Util contado da ciéncia pela Emissora de sua ocorréncia;

cumprir todas as determina¢g8es emanadas pela CVM, inclusive mediante envio
de documentos, prestando, ainda, as informacdes que lhe forem solicitadas;

nao realizar operacdes fora do seu objeto social, observadas as disposicdes
estatutéarias, legais e regulamentares em vigor;
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)

(k)

()

(m)

(n)

(0)

(p)

notificar em até 2 (dois) Dias Uteis contados de sua ciéncia, a Securitizadora e
0 Agente Fiduciario dos CRA sobre qualquer alteracdo substancial nas
condicbes financeiras, econbmicas, comerciais, operacionais, regulatorias ou
societarias ou nos negocios da Emissora que (i) impossibilite ou dificulte de
forma relevante o cumprimento, pela Emissora, de suas obriga¢cfes decorrentes
desta Escritura de Emissdo e das Debéntures; ou (ii) faga com que as
demonstragdes ou informacgdes financeiras fornecidas pela Emissora ndo mais
reflitam a real condicdo econdmica e financeira da Emissora;

comunicar em até 2 (dois) Dias Uteis contados de sua ciéncia, & Securitizadora
e ao Agente Fiduciario dos CRA, a ocorréncia de quaisquer eventos ou situacdes
gue sejam de seu conhecimento e que possam afetar negativamente sua
habilidade de efetuar o pontual cumprimento das obrigacfes, no todo ou em
parte, assumidas nos termos desta Escritura de Emissao;

manter seus bens e ativos devidamente segurados, conforme praticas correntes
de mercado;

nao praticar qualquer ato em desacordo com seu estatuto social e com esta
Escritura de Emissdo, em especial os que possam, direta ou indiretamente,
comprometer o pontual e integral cumprimento das obrigacdes assumidas
perante a Securitizadora;

salvo nos casos em que a Emissora esteja discutindo a aplicabilidade da lei,
regra ou regulamento nas esferas administrativa ou judicial, cumprir todas as
leis, regras, regulamentos e as determinacdes dos 6rgdos governamentais,
autarquias ou tribunais, que sejam aplicaveis a conducao de seus negocios, cujo
descumprimento gere um Efeito Adverso Relevante. Para fins desta Escritura de
Emissao, considera-se um “Efeito Adverso Relevante”, (i) qualquer situacao que

ocorra e cause um impacto negativo, adverso e relevante na situacdo (a)
financeira, (b) reputacional, (¢c) nos bens ou (d) nos resultados operacionais da
Emissora ou de suas Controladas Relevantes; ou (ii) qualquer efeito adverso na
capacidade da Emissora de cumprir suas obrigacdes nos termos desta Escritura
de Emissao;

cumprir todas as obrigacdes assumidas nos termos desta Escritura de Emisséo,
inclusive no que tange a destinacao dos recursos captados por meio da Emissao;

manter contratado durante o prazo de vigéncia das Debéntures, as suas
expensas, o0 Banco Liquidante, o Escriturador e o Agente Fiduciario dos CRA, e
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(@

(s)

(t)

(u)

v)

(w)

)

v)

@)

tomar todas e quaisquer outras providéncias necessarias para a manutencao
das Debéntures;

efetuar recolhimento de quaisquer tributos, taxas, encargos, emolumentos e/ou
despesas que incidam ou venham a incidir sobre a Emissao e que sejam de
responsabilidade da Emissora;

efetuar o pagamento de todas as despesas comprovadas pela Securitizadora e
pelo Agente Fiduciario dos CRA, e sempre que possivel previamente aprovadas
pela Emissora observados os critérios de razoabilidade e as praticas de
mercado, que venham a ser necessarias para proteger os direitos e interesses
da Securitizadora ou para realizar seus créditos, inclusive honoréarios
advocaticios e outras despesas e custos incorridos em virtude da cobranca de
qualquer quantia devida a Securitizadora nos termos desta Escritura de Emissao
e dos demais documentos da Oferta;

manter sempre validas e em vigor as licengas, alvaras, aprovagbes e/ou
autorizacdes relevantes necessarias para 0 regular exercicio das suas
atividades;

manter sempre atualizado seu registro de companhia aberta perante a CVM;

observar o disposto no artigo 48 da Instrugdo da CVM n° 400, de 29 de dezembro
de 2003, conforme alterada, com excec¢éao de seu inciso lll;

preparar demonstragfes financeiras de encerramento de exercicio e, se for o
caso, demonstracdes consolidadas, em conformidade com a Lei das Sociedades
por Agbes, e com as regras emitidas pela CVM,;

observar as disposicfes da Instrucdo CVM 358 no tocante a dever de sigilo e
vedacdes a negociacao;

divulgar a ocorréncia de fato relevante, conforme definido pelo artigo 2° da
Instrugdo CVM 358 em sua pagina na rede mundial de computadores, mantendo-
as disponiveis pelo periodo de 3 (trés) anos;

submeter suas demonstracdes financeiras a auditoria, por auditor registrado na
CVM;

divulgar suas demonstracdes financeiras, acompanhadas de notas explicativas
e do relatério dos auditores independentes, relativas aos 3 (trés) ultimos
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(aa)

(bb)

(cc)

(dd)

exercicios sociais encerrados em sua pagina na rede mundial de computadores,
mantendo-as disponiveis pelo periodo de 3 (trés) anos;

divulgar as demonstragdes financeiras subsequentes, acompanhadas de notas
explicativas e relatério dos auditores independentes, dentro de 3 (trés) meses
contados do encerramento do exercicio social, em sua pégina na rede mundial
de computadores, mantendo-as disponiveis pelo periodo de 3 (trés) anos;

manter: (i) seus livros contabeis e societarios regularmente abertos e registrados
na Junta Comercial de sua respectiva sede social, na forma exigida pela Lei das
Sociedades por Acdes, pela legislacao tributaria e pelas demais normas
regulamentares, em local adequado e em perfeita ordem; e (i) em dia o
pagamento de todos os tributos devidos em ambito federal, estadual, distrital ou
municipal;

fornecer todas as informagdes que vierem a ser solicitadas pela CVM ou pela
B3; e

manter validas e regulares, durante todo o prazo de vigéncia das Debéntures e
desde que haja Debéntures em circulacdo, as declaracbes e garantias
apresentadas nesta Escritura de Emissao, no que for aplicavel.

5.2. As despesas a que se refere o item 5.1 (r) acima compreenderdo, entre outras, as
seguintes:

@)

(b)

(©)

(d)

publicacédo de relatérios, editais, avisos e notificacbes, conforme previsto nesta
Escritura de Emisséo, e outras que vierem a ser exigidas pela regulamentagéo
aplicavel,

extragdo de certiddes atualizadas dos distribuidores civeis, das Varas da
Fazenda Publica, Cartérios de Protesto, Varas do Trabalho, Varas da Justica
Federal e da Procuradoria da Fazenda Publica do foro da sede da Emissora,
caso tenham sido previamente solicitadas a Emissora e ndo entregues dentro de
20 (vinte) dias corridos;

despesas de viagem, alimentacao, transportes e estadias quando estas sejam
necessarias ao desempenho das funcdes do Agente Fiduciario dos CRA, desde
gue realizadas dentro de critérios de razoabilidade e bom senso e dentro da
funcéo fiduciaria que Ihe é inerente;

despesas com conference calls e contatos telefénicos;
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(e) eventuais levantamentos adicionais, especiais e/ou periciais que vierem a ser
justificadamente necessarios, se ocorrerem omissdes e/ou obscuridades nas
informac@es pertinentes aos estritos interesses dos titulares de CRA; e

0] custos com a contratacdo dos prestadores de servigos necessarios a Operacéo
de Securitizagao.

CLAUSULA SEXTA — DA ASSEMBLEIA GERAL DE DEBENTURISTAS

6.1. Os titulares das Debéntures poderdo, a qualquer tempo, reunir-se em
assembleia geral de Debenturistas (“Assembleia Geral de Debenturistas”), de acordo
com o disposto no artigo 71 da Lei das Sociedades por A¢des, a fim de deliberarem
sobre matéria de seu interesse.

6.2. A Assembleia Geral de Debenturistas devera observar os mesmos ritos,
procedimentos e quéruns estabelecidos para as Assembleias Gerais de Titulares de
CRA, conforme descritos no Termo de Securitizagao.

6.3. Nas deliberacdes da Assembleia Geral de Debenturistas, as manifestagbes e
votos da Debenturista, no ambito desta Escritura de Emissdo, enquanto titular de
Debéntures, deverdo observar o disposto no Termo de Securitizacdo e conforme
instruida pelos titulares de CRA, representados pelo Agente Fiduciario dos CRA, ap6s
ter sido realizada uma Assembleia Geral de titulares dos CRA de acordo com o Termo
de Securitizagao.

6.4. Aplicar-se-a a Assembleia Geral de Debenturistas, no que couber, o disposto na
Lei das Sociedades por Agles a respeito das assembleias gerais de acionistas.

6.4.1. A presidéncia da Assembleia Geral de Debenturistas cabera ao titular de
Debéntures eleito pelos demais titulares de Debéntures presentes ou aquele que for
designado pela CVM.

6.4.2. Os casos previstos na presente Escritura de Emissdo que necessitarem de
manifestacdo dos titulares de CRA reunidos em Assembleia Geral de Titulares de CRA,
deverdo observar 0s prazos e procedimentos previstos no Termo de Securitizagéo.

CLAUSULA SETIMA — DAS DECLARACOES DA EMISSORA

7.1. A Emissora neste ato declara e garante nesta data que:
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@)

(b)

(©)

(d)

(e)

()

€ sociedade devidamente organizada, constituida e existente sob a forma de
sociedade por acdes de acordo com as leis brasileiras;

estd devidamente autorizada e obteve todas as licencas e autorizacdes
necessarias, inclusive as societarias, a celebracéo desta Escritura de Emissao,
a emissao das Debéntures e ao cumprimento de suas obrigacdes aqui previstas,
tendo sido satisfeitos todos os requisitos legais e estatutarios necessérios para
tanto;

0s representantes legais que assinam esta Escritura de Emissédo tém poderes
estatutarios e/ou delegados para assumir, em seu nome, as obrigacbes ora
estabelecidas e, sendo mandatarios, tiveram o0s poderes legitimamente
outorgados, estando os respectivos mandatos em pleno vigor;

a celebracdo desta Escritura de Emisséo, o cumprimento de suas obrigacdes
previstas nesta Escritura de Emisséo, a Emisséo e a Colocagéo Privada néo
infringem ou contrariam (i) qualquer contrato ou documento no qual a Emissora
seja parte ou pelo qual quaisquer de seus bens e propriedades estejam
vinculados, nem ir4 resultar em (A) vencimento antecipado de qualquer
obrigagdo estabelecida em qualquer destes contratos ou instrumentos; (B)
criagdo de qualquer 6nus sobre qualquer ativo ou bem da Emissora; ou (C)
rescisdo de qualquer desses contratos ou instrumentos; (ii) qualquer lei, decreto
ou regulamento a que a Emissora ou quaisquer de seus bens e propriedades
estejam sujeitos; ou (iii) qualquer ordem, decisdo ou sentenca administrativa,
judicial ou arbitral que afete a Emissora ou quaisquer de seus bens e
propriedades;

salvo nos casos em que, de boa-fé, a Emissora esteja discutindo a aplicabilidade
da lei, regra ou regulamento nas esferas administrativa ou judicial, a Emissora
esta cumprindo, em todos os aspectos relevantes todas as leis, regulamentos,
normas administrativas e determinac¢des dos 6rgdos governamentais, autarquias
ou tribunais, aplicaveis a conducdo de seus negoécios para a execucao das
atividades da Emissora, inclusive com o disposto na Legislacdo Socioambiental,
adotando as medidas e acfes preventivas ou reparatorias destinadas a evitar ou
corrigir eventuais danos socioambientais decorrentes do exercicio das atividades
descritas em seu objeto social;

exceto por obrigacdes que estdo sendo questionadas de boa-fé nas esferas
administrativa, arbitral e/ou judicial, esta, e as suas Controladas Relevantes
estdo, em dia com pagamento de todas as obrigacdes de natureza tributaria (em
ambito municipal, estadual, distrital e federal), trabalhista, previdenciéaria,
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(h)

(i)

)

(k)

M

(m)

ambiental e de quaisquer outras obrigagbes impostas por lei, que sejam
relevantes e aplicaveis a conducgéo de seus negdcios, cujo descumprimento gere
um Efeito Adverso Relevante;

exceto pelas contingéncias informadas no Formulario de Referéncia e nas
demonstrac¢des financeiras da Emissora, desconhece a existéncia de, inclusive
com relacdo a suas Controladas Relevantes: (1) descumprimento de qualquer
disposicédo contratual ou legal ou de ordem judicial, administrativa ou arbitral; ou
(2) qualguer acéo judicial ou procedimento judicial ou extrajudicial, inquérito ou
gualquer outro tipo de investigacdo governamental: (i) que possa ter um Efeito
Adverso Relevante na capacidade da Emissora de honrar suas obrigacbes nos
termos desta Escritura de Emissdo; ou (ii) visando anular, alterar, invalidar,
guestionar ou, de qualquer forma, afetar esta Escritura de Emisséao;

as demonstragbes financeiras da Emissora disponiveis representam
corretamente a posi¢cdo financeira da Emissora naquelas datas e foram
devidamente elaboradas em conformidade com os principios contabeis
geralmente aceitos no Brasil;

tem plena ciéncia e concorda integralmente com a forma de divulgacédo e
apuracgédo do IPCA, divulgado pelo Instituto Brasileiro de Geografia e Estatistica,
e gque a forma de célculo da Remuneracgéo das Debéntures foi definida por livre
vontade da Emissora, em observancia ao principio da boa-fé;

as declaracdes, informagfes e fatos contidos nos documentos da Oferta em
relacdo a Emissora e/ou qualquer controlada da Emissora séo verdadeiras e ndo
Sa0 enganosas, incorretas ou inveridicas;

ndo ha qualquer acédo judicial, processo administrativo ou arbitral, inquérito ou
outro tipo de investigagdo governamental, que seja de conhecimento da
Emissora, que possa vir a causar impacto adverso relevante na Emissora ou em
sua condicao financeira;

esta Escritura de Emissdo constitui obrigacdo legal, vélida e vinculativa da
Emissora, exequivel de acordo com os seus termos e condi¢des, nos termos do
artigo 784 do Cdédigo de Processo Civil;

a Emissora tem todas as autorizacBes e licencas (inclusive ambientais)
relevantes para o exercicio de suas atividades, exigidas pelas autoridades
federais, estaduais, distritais e municipais, estando todas elas validas ou em
processo de renovacdo e/ou obtencdo, e todas estas autorizacdes e licengas
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(n)

(0)

(P)

(@

detidas pela Emissora sao suficientes para manutencdo da sua condicdo
econdmica, financeira, juridica, reputacional, societaria e/ou operacional;

nao omitiu qualquer fato, de qualquer natureza, que seja de seu conhecimento e
que possa resultar em alteragao substancial na situacao econémico-financeira
ou juridica da Emissora em prejuizo da Securitizadora;

nenhum registro, consentimento, autorizacdo, aprovagao, licenca, ordem de, ou
gualificacdo junto a qualquer autoridade governamental ou 6rgdo regulatério é
exigido para o cumprimento pela Emissora de suas obrigacdes nos termos da
presente Escritura de Emisséao;

gue a forma de calculo da remuneracao das Debéntures foi estabelecida por livre
vontade pela Emissora, em observancia ao principio da boa-fé;

no melhor conhecimento, inexistem quaisquer indicios, investigacdo, inquérito
ou procedimento administrativo ou judicial relacionados a praticas contrarias as
Leis de Prevencdo a Lavagem de Dinheiro e Anticorrupgdo ou atos lesivos a
administracdo publica, pela Emissora e/ou por qualquer sociedade do Grupo
Econdmico desta, bem como, no melhor de seu conhecimento, inexistem a
veiculagdo de noticias relacionadas a tais matérias que, na opinido das
instituicdes financeiras responsaveis pela intermediagdo da Operagdo de
Securitizagdo (“Coordenadores”), possam prejudicar de maneira substancial ou
inviabilizar a Operagdo de Securitizagdo. Para fins deste item, considera-se

“Grupo Econémico” empresas controladas, coligadas, controladoras (ou grupo
de controle), sociedades sob controle comum (diretas ou indiretas) e/ou
administradores e/ou pessoas relacionadas diretamente as demais pessoas
anteriormente mencionadas.

7.1.1.A Emissora obriga-se, de forma irrevogavel e irretratavel, a indenizar a
Securitizadora e o Agente Fiduciario dos CRA por todos e quaisquer prejuizos, danos,
perdas, custos e/ou despesas (incluindo custas judiciais e honorarios advocaticios)
incorridos e comprovados pela Securitizadora e pelo Agente Fiduciario dos CRA em

razdo da falta de veracidade, consisténcia, qualidade e suficiéncia de quaisquer das

suas declaragfes prestadas nos termos desta Clausula 7.

7.1.2.Sem prejuizo do disposto na Clausula 7.1.1 acima, a Emissora obriga-se a

notificar em até 2 (dois) Dias Uteis a Securitizadora e o Agente Fiduciario dos CRA caso

quaisquer das declaragcdes ora prestadas tornem-se inveridicas ou incorretas a partir da
data em que foram prestadas.
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CLAUSULA OITAVA - DAS DESPESAS

8.1. As seguintes despesas da Operacao de Securitizacdo serdo de responsabilidade

exclusiva da Emissora, observado o disposto na Clausula 8.3 abaixo (em conjunto,
“Despesas’):

(i)

(ii)

(iif)

(iv)

v)

todas as despesas com a emissdo dos CRA e a gestdo, realizacdo e
administracdo do Patrimbnio Separado (conforme definido no Termo de
Securitiza¢do), incluindo, sem limitacdo, o pagamento da Taxa de
Administracdo, no valor de R$ 1.300,00 (mil e trezentos), atualizada pelo IPCA,
e 0s honorarios previstos na Clausula 9.6.2 do Termo de Securitizacdo;

a remuneracao recorrente do Agente Fiduciario e do Agente Escriturador, se
houver,;

as despesas com a gestdo, cobranga, realizacdo, administragdo, custodia,
escrituracdo e liquidagdo dos Créditos do Agronegécio e do Patrimonio
Separado, incluindo, mas ndo se limitando, (a) as despesas com sistema de
processamento de dados, (b) as despesas cartorarias com autenticacoes,
reconhecimento de firmas, emissdes de certiddes, registros de atos em cartorios
e emolumentos em geral, (c) as despesas com copias, impressdes, expedigdes
de documentos e envio de correspondéncias, (d) as despesas com publicacdes
de balancgos, relatérios e informacgdes periddicas, (e) as despesas com empresas
especializadas em cobranca, leiloeiros e comissfes de corretoras imobiliarias; e
() quaisquer outras despesas relacionadas a administracdo dos Créditos do
Agronegécio e do Patrimdnio Separado, inclusive as referentes a sua
transferéncia para outra companhia securitizadora e/ou Agente Fiduciario dos
CRA e/ou pela instituicdo administradora cuja contratacdo seja aprovada pelos
Titulares de CRA, na Assembleia Geral de Titulares de CRA prevista na Clausula
12.2 do Termo de Securitizagao, na hipétese em que esses venham a assumir a
sua administracdo, conforme o caso;

as despesas com publicacdes do edital de Oferta de Resgate Antecipado, para
fins do disposto na Clausula 7.3 do Termo de Securitizac¢ao;

as despesas com prestadores de servigos contratados para a Emisséo e para a
Operacdo de Securitizacdo, tais como o Coordenadores, o(s) assessor(es)
legal(is) contratados para a Operacéo de Securitizacdo, o Escriturador, o Agente
Fiduciario dos CRA, o Banco Liquidante, a agéncia de rating e a B3;

-51 -



(vi)

(vii)

(viii)

(ix)

x)

(xi)

(xii)

(xiii)

(xiv)

os honorérios, despesas e custos de terceiros especialistas, advogados,
contadores, auditores ou fiscais relacionados com procedimentos legais
incorridos para resguardar os interesses dos titulares de CRA e realizacao dos
Créditos do Patrimbnio Separado;

as eventuais despesas, depasitos e custas judiciais decorrentes da sucumbéncia
em ag0es judiciais ajuizadas com a finalidade de resguardar os interesses dos
titulares de CRA e a realizacéo dos Creéditos do Patrimdnio Separado;

eventuais despesas com registros perante 6rgdos de registro do comércio e
publicacdo de documentacdo de convocacdo e societaria da Emissora
relacionada aos CRA, bem como de eventuais aditamentos aos mesmos, na
forma da regulamentacéo aplicavel,

honoréarios e demais verbas e despesas do Agente Fiduciario dos CRA, bem
como demais prestadores de servigos eventualmente contratados mediante
aprovacao prévia em Assembleia Geral, em raz&o do exercicio de suas fun¢des
nos termos do Termo de Securitizacao;

remuneragdo e todas as verbas devidas as instituicbes financeiras onde se
encontrem abertas as contas correntes integrantes do Patrimbnio Separado,
inclusive verbas devidas para a abertura das referidas contas correntes;

despesas com registros perante a B3, Juntas Comerciais e Cartérios de Registro
de Titulos e Documentos, conforme o caso, da documentacao societaria da
Emissora relacionada aos CRA, ao Termo de Securitizacdo e aos demais
Documentos da Operacgéo, bem como de eventuais aditamentos aos mesmos;

despesas necessérias para a realizacdo das Assembleias Gerais dos Titulares
dos CRA, na forma da regulamentacéo aplicavel, incluindo as despesas com sua
convocacdao, no exclusivo interesse dos titulares dos CRA,;

honoréarios de advogados, custas e despesas correlatas (incluindo verbas de
sucumbéncia) incorridas pela Securitizadora e/ou pelo Agente Fiduciario dos
CRA na defesa de eventuais processos administrativos, e/ou judiciais propostos
contra o Patrimbnio Separado, contra a Securitizadora e/ou contra a Emissora,
em razao da presente Emissao;

eventuais despesas, perdas, danos, taxas, depdsitos e custas judiciais
decorrentes da sucumbéncia em ac¢des judiciais ajuizadas com a finalidade de
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resguardar os interesses dos titulares dos CRA e a realizacdo dos Créditos
Agronegocio integrantes do Patriménio Separado;

(xv)  honorarios e despesas incorridas na contratacdo de servicos para
procedimentos extraordinarios especificamente previstos nos Documentos da
Operacao e que sejam atribuidos a Securitizadora; e

(xvi) quaisquer outros honorarios, custos e despesas previstos no Termo de
Securitizacao e atribuidos a Emissora.

8.1.1. A Emissora pagard ou adiantard a Securitizadora todas as despesas
necessarias com relacéo ao exercicio de suas funcdes, tais como, notificacdes, extracdo
de certidbes, contratacdo de especialistas, tais como auditoria e/ou fiscalizacdo, ou
assessoria legal aos titulares de CRA, publicagbes em geral, transportes, alimentacao,
viagens e estadias, voltadas a protecdo dos direitos e interesses dos titulares de CRA
ou para realizar os Créditos do Agronegécio. O pagamento ou adiantamento a que se
refere esta clausula sera efetuado em até 10 (dez) Dias Uteis ap0Os solicitacdo da
Securitizadora nesse sentido e desde que tenha havido aprovacédo prévia e por escrito
(ainda que de forma eletrbnica) da Emissora para despesas superiores a R$ 10.000,00
(dez mil reais).

8.2.  Os tributos que nao incidem no Patrimdnio Separado constituirdo despesas de
responsabilidade dos titulares de CRA, guando forem os sujeitos passivos por forca da
legislagdo em vigor.

8.3.  Em caso de nao recebimento de recursos da Emissora até a respectiva data de
vencimento, as Despesas serdo suportadas pelo Patrimdnio Separado, sem prejuizo da
obrigacdo da Emissora reembolsar o Patriménio Separado, incluindo a aplicacdo de
multa e encargos morat6rios. Caso os recursos disponiveis no Patrimdnio Separado ndo
sejam suficientes, poderd ser deliberado pelos titulares do CRA, reunidos em
Assembleia Geral de Titulares de CRA, a liquidacdo do Patrimdnio Separado ou a
realizagdo de aporte de recursos adicionais, nos termos da Clausula 13.7 do Termo de
Securitizagdo. Em ultima instancia, as Despesas que eventualmente ndo tenham sido
saldadas na forma desta clausula serdo acrescidas a divida dos Créditos do
Agronegdcio e gozardo das mesmas garantias dos CRA, preferindo a estes na ordem
de pagamento.

8.4. Em quaisquer renegociacdes que ocorrerem ao longo da Operacdo de
Securitizacdo, que impliqguem na elaboracéo de aditivos aos documentos relacionados
a Operagédo de Securitizagdo ou na realizagcdo de assembleias gerais, serd devida pela
Emissora & Securitizadora uma remuneracao adicional, pelo trabalho de profissionais
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da Securitizadora dedicados a tais atividades, equivalente a: (a) R$ 750,00 (setecentos
e cinquenta reais) hora’/homem, pelo trabalho de profissionais dedicados a tais
atividades, e (b) R$ 1.250,00 (mil duzentos e cinquenta reais) por verificacdo, em caso
de verificacdo de covenants, caso aplicavel. Estes valores seréo corrigidos a partir da
data da emissdo do CRA pelo IPCA, acrescido de impostos (gross up), para cada uma
das eventuais renegociacdes que venham a ser realizadas, bem como devera arcar com
todos os custos decorrentes da formalizacdo e constituicdo dessas alteracoes, inclusive
aqueles relativos a honorérios advocaticios devidos ao assessor legal escolhido a
critério da Securitizadora, acrescido das despesas e custos devidos a tal assessor legal.
Caso a Emissora nao realize os pagamentos das despesas referidas nas datas devidas,
fica a Securitizadora autorizada a descontar os respectivos valores do Patrimdnio
Separado, conforme definido no Termo de Securitiza¢do, sem prejuizo da obrigacéo da
Emissora reembolsar o Patrimdnio Separado.

8.5. As Despesas com a Operacao de Securitiza¢do incorridas até a data de emissao
dos CRA poderdo ser descontadas pela Securitizadora do preco a ser pago pela
aquisicdo das Debéntures, nos termos do Termo de Securitizacao.

8.6. Considerando-se que a responsabilidade da Securitizadora se limita ao
Patriménio Separado, nos termos da Lei 9.514, caso o Patriménio Separado seja
insuficiente para arcar com as despesas mencionadas no item 14.2 do Termo de
Securitizagdo, tais despesas serdo suportadas pelos Titulares de CRA, na proporgéo
dos CRA detidos por cada um deles.

8.7. Em nenhuma hipétese, a Securitizadora incorrera em antecipacdo de despesas
e/ou suportara despesas com recursos proprios.

CLAUSULA NONA — DAS NOTIFICACOES

9.1. Todos os documentos e as comunicagdes, que deverdo ser sempre feitos por
escrito, assim como os meios fisicos que contenham documentos ou comunicacoes, a
serem enviados por qualquer das partes nos termos desta Escritura de Emissdo ou ao
Agente Fiduciario dos CRA, deveréo ser encaminhados para 0s seguintes enderecos:

Para a Emissora:

Minerva S.A.

Prolongamento da Avenida Antonio Mancgo Bernardes, s/n°,
Rotatéria Familia Vilela de Queiroz, Chacara Minerva

CEP 14781-545, Barretos — SP

At.: Sr. Fernando Galletti de Queiroz

Tel.: (17) 3321-3333
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Fac-simile: (17) 3323-3041
E-mail: fernando.queiroz@minervafoods.com

Com copia:

Departamento Juridico:

At. Sra. Flavia Regina Ribeiro da Silva Villa
Tel.: (17) 3312-3538

Fac-simile: (17) 3323-3041

E-mail: flavia.ribeiro@minervafoods.com

Para a Securitizadora:

ISEC Securitizadora S.A.

Rua Tabapud, n° 1.123, 21° andar

CEP: 04533-004, Sao Paulo - SP

At.: Departamento Juridico

Tel.: (11) 3320-7474

E-mail: juridico@isecbrasil.com.br e gestdo@isecbrasil.com.br

9.2. As comunicacdes serdo consideradas entregues quando recebidas sob
protocolo ou com “aviso de recebimento” (i) expedido pela Empresa Brasileira de
Correios, por fax, por e-mail, ou por telegrama nos enderegos acima, ou (ii) por correio
eletrénico serdo consideradas recebidas na data da confirmacdo de recebimento
eletrdnico. Os originais dos documentos enviados por fac-simile ou e-mail deveréo ser
encaminhados para os enderecos acima em até 2 (dois) Dias Uteis apds o envio da
mensagem.

9.2.1. A mudanca de qualquer dos enderegos acima devera ser comunicada a outra
Parte pela Parte que tiver seu endereco alterado, sob pena de serem considerados
entregues as comunicagdes enviadas aos enderecos anteriormente indicados.

CLAUSULA DECIMA — DAS DISPOSICOES GERAIS

10.1. N&o se presume a rendncia a qualquer dos direitos decorrentes da presente
Escritura de Emissdo. Dessa forma, nenhum atraso, omissdo ou liberalidade no
exercicio de qualquer direito, faculdade ou remédio que caiba a Securitizadora e/ou ao
Agente Fiduciario dos CRA em razao de qualquer inadimplemento das obrigaces da
Emissora, prejudicara tais direitos, faculdades ou remédios, ou sera interpretado como
uma rendncia aos mesmos ou concordancia com tal inadimplemento, nem constituira
novagdo ou modificacdo de quaisquer outras obrigagbes assumidas pela Emissora
nesta Escritura de Emissdo ou precedente no tocante a qualquer outro inadimplemento
ou atraso.
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10.2. A presente Escritura de Emissao é firmada em carater irrevogavel e irretratavel,
obrigando as partes por si e seus sucessores.

10.3. Caso qualquer das disposicdes desta Escritura de Emissdo venha a ser julgada
ilegal, invalida ou ineficaz, prevaleceréo todas as demais disposi¢cdes ndo afetadas por
tal julgamento, comprometendo-se as partes, em boa-fé, a substituir a disposicao
afetada por outra que, na medida do possivel, produza o mesmo efeito.

10.4. A presente Escritura de Emiss@o e as Debéntures constituem titulo executivo
extrajudicial, nos termos do artigo 784 do Cédigo de Processo Civil, e as obrigacbes
nelas encerradas estao sujeitas a execucao especifica, de acordo com os artigos 815 e
seguintes, do Codigo de Processo Civil.

10.5. Todos e quaisquer custos incorridos em razao do registro desta Escritura e seus
eventuais aditamentos, e dos atos societarios relacionados a esta Emissao, nos

registros competentes, serdo de responsabilidade exclusiva da Emissora.

10.6. Para fins desta Escritura, “Dia_Util" significa todo dia que ndo seja sabado,
domingo ou feriado declarado nacional na Republica Federativa do Brasil.

10.7. Esta Escritura é regida pelas Leis da Republica Federativa do Brasil.
10.8. Os prazos estabelecidos na presente Escritura de Emisséo serdo computados
de acordo com a regra prescrita no artigo 132 do Cédigo Civil, sendo excluido o dia do

comeco e incluido o do vencimento.

10.9. Todos os termos em letra maiuscula nao definidos nessa Escritura de Emissao
terdo o significado a eles atribuidos no Termo de Securitizag&o.

CLAUSULA DECIMA PRIMEIRA — DO FORO
11.1. Fica eleito o foro da Comarca da Cidade de Sao Paulo, com exclusdo de

qgualquer outro, por mais privilegiado que seja, para dirimir as questdes porventura
oriundas desta Escritura de Emisséo.
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E por estarem assim justas e contratadas, firmam a presente Escritura de Emisséo a
Emissora e a Securitizadora, em 5 (cinco) vias de igual forma e teor e para 0 mesmo
fim, em conjunto com as 2 (duas) testemunhas abaixo assinadas.

Séo Paulo, 19 de marco de 2021.

(O restante da pagina foi deixado intencionalmente em branco.)
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Péagina de assinaturas 1/3 do Instrumento Particular de Escritura da 102 (Décima)
Emissdo de Debéntures Simples, N&o Conversiveis em Acgbes, da Espécie
Quirografaria, em até Duas Séries, para Colocacao Privada, da Minerva S.A.

MINERVA S.A.

Nome: Nome:
Cargo: Cargo:



Péagina de assinaturas 2/3 do Instrumento Particular de Escritura da 102 (Décima)

Emissdo de Debéntures Simples, N&o Conversiveis em Agbes, da

Quirografaria, em até Duas Séries, para Colocacao Privada, da Minerva S.A..

ISEC SECURITIZADORA S.A.

Espécie

Nome: Nome:
Cargo: Cargo:



Péagina de assinaturas 3/3 do Instrumento Particular de Escritura da 102 (Décima)
Emissdo de Debéntures Simples, N&o Conversiveis em Acgbes, da Espécie
Quirografaria, em até Duas Séries, para Colocacao Privada, da Minerva S.A..

Testemunhas:
1 2.
Nome: Nome:
RG: RG:

CPF: CPF:



ANEXO |
Boletim de Subscricdo das Debéntures

Emissora

MINERVA S.A., companhia aberta, com sede na Cidade de Barretos, Estado de Sdo
Paulo, no prolongamento da Avenida Antonio Manco Bernardes, s/n°, Rotatéria
Familia Vilela de Queiroz, Chacara Minerva, CEP 14.781-545, inscrita no Cadastro
Nacional da Pessoa Juridica do Ministério da Economia (“CNPJ”) sob o n°
67.620.377/0001-14, com seus atos constitutivos arquivados na Junta Comercial do
Estado de S&o Paulo (“‘JUCESP”) sob o NIRE 35.300.344.022, neste ato
representada na forma de seu estatuto social (“Emissora”).

Securitizadora

ISEC SECURITIZADORA S.A., sociedade anénima, com sede na Cidade de Séo
Paulo, Estado de S&o Paulo, na Rua Tabapud, n° 1.123, 21° andar, CEP 04.533-004,
inscrita no CNPJ sob o n°® 08.769.451/0001-08, neste ato representada em na forma
dos seus documentos constitutivos, por seus representantes legais ao final assinados

(“Securitizadora”).

Caracteristicas da Emisséao

Foram emitidas 1.600.000 (um milhdo e seiscentos mil) Debéntures, sendo (a) no
minimo, 1.200.000 (um milhdo e duzentas mil) Debéntures da primeira série; e (b) no
maximo, 400.000 (quatrocentas mil) Debéntures da segunda série, com valor nominal
unitario de R$1.000,00 (mil reais) em 15 de abril de 2021 (“Emissédo”) nos termos do
“Instrumento Particular de Escritura da 102 (Décima) Emisséo de Debéntures Simples,
N&o Conversiveis em Acles, da Espécie Quirografaria, em até Duas Séries, para
Colocacéo Privada, da Minerva S.A.” (“Escritura de Emiss&o”).

ApOGs a subscricdo da totalidade das Debéntures pela Securitizadora, esta sera a
Unica titular das Debéntures, passando a ser credora de todas as obrigaces,
principais e acessorias, devidas pela Emissora no ambito das Debéntures, as quais
representam direitos creditrios do agronegocio nos termos do paragrafo primeiro, do
artigo 23 da Lei n°® 11.076, de 30 de dezembro de 2004, conforme alterada (“Lei
11.076"), nos termos da Escritura de Emissao (“Créditos do Agronegoécio”);

A emisséo das Debéntures insere-se no contexto de uma operagao de securitizagdo
de recebiveis do agronegécio que resultara na emissao de certificados de recebiveis




do agronegdcio objeto da 392 emissdo, em até duas séries, da Securitizadora (“CRA”)
em relacdo aos quais os Créditos do Agronegdécio serdo vinculados como lastro
(“Operacéo de Securitizacdo”).

Os CRA serao distribuidos por meio de oferta publica de distribuicdo, com esforcos
restritos, em regime misto de garantia firme e melhores esforcos de colocacéo, nos
termos da Instrugdo da Comisséo de Valores Mobiliarios (“CVM”) n°® 476, de 16 de
janeiro de 2009, conforme alterada (“Oferta” e “Instrucdo CVM 476”) e serao

destinados a Investidores, conforme definidos no Termo de Securitizagcéo (“Titulares
de CRA”).

A Emissdo € realizada e a Escritura de Emissdo € celebrada com base nas
deliberacdes tomadas pelo Conselho de Administracdo da Emissora em reunido
realizada em 15 de marco de 2021 (“RCA da Emissao”), por meio da qual se aprovou
a presente Emissao, incluindo seus termos e condi¢des, conforme o disposto no artigo
59, §1°, da Lei n° 6.404, de 15 de dezembro de 1976, conforme alterada (“Lei das
Sociedades por Acbes”).

Identificagdo do Subscritor

Nome: ISEC SECURITIZADORA S.A. Tel.: (11)
3320-7474

Endereco: Rua Tabapud, n° 1.123 E-mail:
gestao@isecbrasil.com.br

Bairro: Itaim Bibi CEP: 04533-004 Cidade: Sao Paulo UF: SP

Nacionalidade: N/A | Data de Nascimento: | Estado Civil: N/A

N/A
Doc. de identidade: N/A Orgéo Emissor: N/A | CPF/CNPJ:
08.769.451/0001-08
Representante Legal (se for o caso): [] Tel.: []

Doc. de Identidade: [] Orgao Emissor: [*] CPF/CNPJ: []
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Célculo da Subscrigao

Quantidade de

Debéntures da

Primeira Série
subscritas:

[e]

Quantidade de

Debéntures da

Segunda Série
subscritas:

[e]

Valor Nominal
Unitéario:
R$1.000,00
(um mil reais)

Valor de integralizagéo:
Integralizacéo a ser
realizada na
periodicidade e conforme
valores previstos na
Escritura de Emissao

Integralizacéo

Escritura.

O Subscritor, neste ato, declara para todos os fins que conhece, esta de acordo e por
isso adere a todas as disposi¢fes constantes deste Boletim de Subscricdo e da
Escritura de Emisséo, firmada, em carater irrevogavel e irretratavel, referente a
emisséo privada de debéntures da Emissora.

A integralizacdo das Debéntures ocorrera na forma e periodicidade prevista na

Declaro, para todos os fins, (i) estar de
acordo com as condi¢Bes expressas no
presente Boletim de Subscrigéo; (ii) ter
conhecimento integral, entender, anuir,
aderir
condigbes previstos na Escritura de
Emisséo.

e subscrever os termos e

S&o Paulo, [e] de abril de 2021.

Declaro, para todos os fins, (i) estar de
acordo com as condigbes expressas no
presente Boletim de Subscricdo; (ii) ter
conhecimento integral, entender, anuir,
aderir e subscrever os termos e condicbes
previstos na Escritura de Emisséao; e (iii)
que os para a
integralizacdo das Debéntures ndo sao
provenientes, direta ou indiretamente, de
infrag@o penal, nos termos da Lei n°® 9.613,
de 03 de marco de 1998,

alterada.

recursos utilizados

conforme

Séo Paulo, [e] de abril de 2021.

MINERVA S.A.

ISEC SECURITIZADORA S.A.




ANEXO I
Cronograma Indicativo

MONTANTE DE RECURSOS JA
PERCENTUAL A SER .

DATA PROGRAMADOS EM FUNCAO DE
UTILIZADO .

OUTROS CRA JA EMITIDOS (R$)
Data emissao até 6 meses 10% 0
De 6 meses a 12 meses 50% 0
De 12 meses a 18 meses 20% 0
De 18 meses a 24 meses 10% 0
De 24 meses a 30 meses 10% 0
De 30 meses a 36 meses 0% 0
De 36 meses a 42 meses 0% 0
De 42 meses a 48 meses 0% 0
De 48 meses a 54 meses 0% 0
De 54 meses a 60 meses 0% 0
Total 100% 0

s

Este cronograma é indicativo e n&o vinculante, sendo que, caso necessario,
considerando a dindmica comercial do setor no qual atua, a Emissora podera destinar
0S recursos provenientes da integralizacdo das Debéntures em datas diversas das
previstas neste Cronograma Indicativo, observada a obrigacdo desta de realizar a
integral Destinacdo de Recursos até a Data de Vencimento ou até que a Emissora
comprove a aplicacdo da totalidade dos recursos obtidos com a Emisséo, o que ocorrer

primeiro.

Por se tratar de cronograma tentativo e indicativo, se, por gqualquer motivo, ocorrer
qualquer atraso ou antecipagdo do Cronograma Indicativo: (i) ndo serd necessario
notificar o Agente Fiduciario dos CRA, bem como tampouco aditar esta Escritura ou
quaisquer outros documentos da Emisséo; e (ii) ndo sera configurada qualquer hipétese
de vencimento antecipado ou resgate antecipado das Debéntures, desde que a
Emissora realize a integral Destinacdo de Recursos até a Data de Vencimento. Fica
facultado a Emissora adquirir montantes de produtos agropecuarios dos produtores
rurais superiores aos volumes que serdo utilizados para realizacdo da Destinacdo de
Recursos no ambito desta Emissdo, tendo em vista a sua demanda sazonal por
produtos agropecuarios.

O Cronograma Indicativo da destinacéo dos recursos pela Emitente é feito com base na
sua capacidade de aplicacdo de recursos dado (i) o histérico de recursos por ela



aplicados nas atividades, no &mbito da industria e comércio de carnes, em especial por
meio do emprego dos recursos em investimentos, custos e despesas relacionados com
a producdo, processamento, industrializacdo, comercializagcdo, compra, venda,
importacdo, exportacdo, distribuicdo e/ou beneficiamento de (a) gado bovino, ovino,
suino, aves e outros animais, em pé ou abatidos, bem como carnes, miudos, produtos
e subprodutos derivados dos mesmos, quer em estado natural, quer manufaturados,
quer manipulados de qualquer forma ou maneira, e (b) proteinas e produtos alimenticios
em geral, frescos ou preparados, transformados ou ndo, para os mercados brasileiro e
estrangeiro; e (ii) a projecdo dos recursos a serem investidos em tais atividades,
conforme apresentado nas tabelas a seguir:

COMPRA DE GADO

01 a12de 2018 R$4.745.017.474,94

01 a 12 de 2019 R$ 5.479.740.912,63

01 a 12 de 2020 R$ 6.576.217.672,95
Total R$ 16.800.976.060,52




ANEXO Il
Modelo do Relatério com a Indicacdo das Notas Fiscais Faturadas
Semestralmente

A

OLIVEIRA TRUST DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES MOBILIARIOS S.A.
Rua Joaquim Floriano, n°® 1.052, 13° andar, sala 132 (parte)

S&o Paulo - SP

CEP 04.534-004

At.: Antdnio Amaro e/ou Maria Carolina Abrantes Lodi de Oliveira

Tel.: (21) 3514-0000

E-mail: gerl.agente@oliveiratrust.com.br

ISEC SECURITIZADORA S.A.

Rua Tabapud, n° 1.123, 21° andar

S&o Paulo - SP

CEP 04.533-004

At.: Departamento Juridico

Telefone: (11) 3320 7474

E-mail: juridico@isecbrasil.com.br e gestdo@isecbrasil.com.br

Ref.: Relatorio de Comprovacgéo de Destinagdo de Recursos — 102 (Décima) Emissao
de Debéntures Simples, Nao Conversiveis em Ac¢bes, da Espécie Quirografaria, em até
Duas Séries, para Colocacao Privada, da Minerva S.A. (“Emissao”)

Prezados,

No ambito dos termos e condi¢cdes acordados no “Instrumento Particular de Escritura da
102 (Décima) Emissao de Debéntures Simples, Nao Conversiveis em A¢des, da Espécie
Quirografaria, em até Duas Séries, para Colocacao Privada, da Minerva S.A.”, celebrado
em 19 de margo de 2021 (“Escritura de Emissaao”), ficou estabelecido que os recursos
liquidos obtidos pela Minerva S.A. (“Companhia”) com a emissao de Debéntures seriam

destinados pela Companhia, integral e exclusivamente, para o0 custeio e/ou
financiamento das suas atividades no agronegadcio e relag6es com produtores rurais, no
ambito da industria e comércio de carnes, em especial por meio do emprego dos
recursos em investimentos, custos e despesas relacionados com a producao,
processamento, industrializacdo, comercializacdo, compra, venda, importacao,
exportacdo, distribuicdo e/ou beneficiamento de (a) gado bovino, ovino, suino, aves e
outros animais, em pé ou abatidos, bem como carnes, mitados, produtos e subprodutos
derivados dos mesmos, quer em estado natural, quer manufaturados, quer manipulados


mailto:ger1.agente@oliveiratrust.com.br
mailto:juridico@isecbrasil.com.br
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de qualquer forma ou maneira, e (b) proteinas e produtos alimenticios em geral, frescos
ou preparados, transformados ou ndo, para os mercados brasileiro e estrangeiro, nos
termos do paragrafo 1° do artigo 23 da Lei n°® 11.076, de 30 de dezembro de 2004,
conforme alterada (“Lei 11.076”) e do artigo 3°, inciso | e ll, e paragrafos 1°, 2°, 7° e 8°,
da Instrugdo da CVM n° 600, de 1° de agosto de 2018, conforme alterada (“Instrucéo
CVM 600”), bem como o inciso Il do paragrafo 4° do artigo 3° da Instrugdo CVM 600, na
forma prevista em seu objeto social e no curso ordinario de seus negdécios, até a Data
de Vencimento ou até que a Companhia comprove a aplicacdo da totalidade dos
recursos obtidos com a Emisséo, 0 que ocorrer primeiro.

Em conformidade com a Clausula 3.5.2 da Escritura de Emissdo, a Companhia obrigou-
se a comprovar a Destinacdo de Recursos, exclusivamente por meio deste relatério,
acompanhado das notas fiscais e seus arquivos XML emitidos automaticamente durante
a emissao das notas fiscais mencionadas este relatério, (i) nos termos do paragrafo 8°
do artigo 3° da Instrucdo CVM 600, a cada 6 (seis) meses contados da Data de
Integralizag@o das Debéntures, até a data de liquidacao integral dos CRA ou até que se
comprove a aplicacao da totalidade dos recursos obtidos, o que ocorrer primeiro; (ii) na
data de pagamento da totalidade dos valores devidos pela Emissora no ambito da
emissdo das Debéntures em virtude da Oferta de Resgate Antecipado, do Resgate
Antecipado Facultativo ou do vencimento antecipado das Debéntures, a fim de
comprovar o emprego dos recursos oriundos das Debéntures; e/ou (iii) dentro do prazo
solicitado por autoridades ou 6rgaos reguladores, regulamentos, leis ou determinacdes
judiciais, administrativas ou arbitrais.

Neste sentido, a Companhia, por meio desta notificagdo, encaminha ao Agente
Fiduciario, na qualidade de representante dos titulares de CRA, o relatério de
comprovacao da Destinagdo de Recursos, de forma a cumprir 0s requisitos previstos na
Lei 11.076 e Instrugdo CVM 600, conforme caracteristicas descritas abaixo:

Periodo: / /20 até / /20

Razé&o Social Valor Total Porcentagem
do do Produto do Lastro
Fornecedor (R$) utilizado (%)

N° da Nota Descricao do
Fiscal Produto

Os representantes legais da Emissora declaram, neste ato, de forma irrevogéavel e
irretratavel, que (i) as informagfes aqui apresentadas séo veridicas.

As informagdes constantes da presente notificacdo séo confidenciais, prestadas
exclusivamente ao Agente Fiduciario, ndo devendo ser de forma alguma



divulgadas a quaisquer terceiros, seja total ou parcialmente, sem a prévia e
expressa aprovacdo da Companhia, exceto em decorréncia de ordem
administrativa ou judicial.

Sao Paulo, [*] de [*] de [*].

(Restante da pagina deixado intencionalmente em branco.)



P&gina de assinaturas do Relatorio de Comprovagéo de Destinacao de Recursos — 102
(Décima) Emissédo de Debéntures Simples, Nao Conversiveis em Acdes, da Espécie
Quirografaria, em até Duas Séries, para Colocacao Privada, da Minerva S.A.

MINERVA S.A.

Nome: Nome:
Cargo: Cargo:



ANEXO IV

Relacdo dos Produtores Rurais

UNIDADE NOME / RAZAO CPF / CNPJ INSCRIGAO
ESTADUAL\RG
PG AGROAVILA AGRICULTURA E PECUARIA LTDA. 02.851.632/0001-94 102.101.418
RM AGROPECUARIA CORUMBIARA S.A. 04.418.398/0001-31 000.000.028.461
MO AGROPECUARIA VILELA DE QUEIROZ LTDA. 48.002.596/0002-76 132.998.890
PG ALESSANDRA MOREIRA MARTINS 161.247.608-27 11.473.547-6
BT ANTONIO SARTOR NETO 339.749.768-09 32.727.606-x
BT CSAP — COMPANHIA SUL AMERICANA DE PECUARIA S.A. | 21.278.812/0001-73 230.023.108.114
JB DIEGO PALUCCI PANTONI 218.448.638-83 664.236.419.114
JB DIOGO JOSE CASTILHO NETO 025.797.008-89 596.057.625.110
BT FABRICIO MOLINA 321.992.938-90 483.085.058.110
BT FINPEC AGRONEGOCIOS LTDA. 29.886.187/0002-35 210.111.057.112
BT FRANCISCO FERREIRA CAMACHO 67.620.377/0001-14 204.068.241.114
MO FREDERICO ALCANTARA DE QUEIROZ 260.599.378-70 22.931.561-6
BT GREEN FARMING FAZENDAS RENOVAVEIS LTDA. 31.509.494/0001-68 033.160.170.004
PG TALITA LOBO MULSER TAVARES 808.475.101-82 113.417.055




