Oeoe Gas

Participacoes SA
-GN ECUDEracan
udcial

Independentes sobre as
Demonstracoes Financeiras

KPDS 179057



Oleo e Gas Participagdes S.A. —
em recuperacdo judicial
Demonstragdes Financeiras em

31 de dezembro de 2016
LoNteudo
Relatorio da Administracao 3
Relatorio dos auditores independentes sobre as demonstragoes financeiras 8
Balancos patrimoniais 14
Demonstracoes dos resultados 15
Demonstracoes dos resultados abrangentes 16
Demonstracao das mutacoes do patrimonio liquido (passivo a descoberto) 17
Demonstracoes dos fluxos de caixa 18
Demonstracoes do valor adicionado 19
Notas explicativas as demonstracoes financeiras 20
Demonstrac¢oes Financeiras - “Formulario CVM” 50



Relatorio da Administracéao
Senhores Acionistas,

A Administracio da Oleo e Gas Participacdes S.A. (“OGPar” ou “Companhia”) - em
Recuperacdo Judicial, em atendimento as disposi¢des legais e estatutarias, submete a apreciacao
dos Senhores o Relatério da Administracdo, as demonstracGes financeiras e o correspondente
Relatorio dos Auditores Independentes referente ao exercicio findo em 31 de dezembro de 2016,
bem como eventos subsequentes relevantes ao mercado.

1. Mensagem da Administragdo

O inicio do ano de 2016 para a industria de 6leo e gas foi marcado pelo cenério incerto, tendo
sido registrado o menor preco do petréleo do tipo brent no mercado internacional em 12 anos,
atingindo US$ 27. Diante desta situacdo, foram adotadas diversas medidas para sustentar a
continuidade da Companhia. Durante 4 meses a operacdo no Campo de Tubardo Martelo foi
interrompida, retomando a extracdo de Gleo a partir do dia 03 de Julho de 2016. Apesar das
dificuldades e interrupcdo das operagdes, foram registrados 2,2 milhdes de barris de petréleo
durante o ano de 2016.

Em continuidade aos fatos relevantes do dia 15 de julho e 28 de outubro de 2016, a OGpar
celebrou o Acordo junto aos credores da OSX-3 Leasing B.V., credores do Empréstimo
Adicional e debenturistas do Financiamento DIP, firmado em 10 de janeiro de 2017 e divulgado
por meio de fato relevante. O referido Acordo permite a continuidade das opera¢es no Campo
de Tubardo Martelo e garante a melhoria na salde financeira da OGX P&G, subsidiaria da
OGpar, que terd uma reducéo dréstica de seu passivo.

No dia 08 de margo de 2017, os debenturistas tiveram a oportunidade de individualmente
aderirem ao Acordo assinado, dando prosseguimento a sua implementacéo. Cabe ressaltar que o
cumprimento das condi¢des previstas no Acordo estd sujeito a celebracdo da documentacdo
definitiva e a diversas condicdes precedentes e aprovacdes usuais, incluindo aprovacdes de
agéncias regulatdrias.

Sob a atual conjuntura da industria de petrdleo, com a estabilizacdo dos precos da commaodity e
apos os conflitos existentes serem encerrados com os credores envolvidos no Acordo, a
Companhia mantém uma perspectiva mais clara para o seu futuro, almejando o final do processo
de Recuperacéo Judicial em 2017.

2. Ativos em Desenvolvimento

2.1 Campos de Atlanta e Oliva (“BS-47)

O Campo de Atlanta é um campo de éleo do pos-sal, localizado na Bacia de Santos, vinculado
ao Bloco BS-4 no qual a OGX P&G possui 40% de participacdo. O campo € operado pela
Queiroz Galvédo Exploragdo e Producéo S.A. (“QGEP”) com 30% de participagdo e tem como

sOcia a Barra Energia do Brasil Petréleo e Gas Ltda. com 30%.

De acordo com as Ultimas informagfes anunciadas pela QGEP, em sua divulgacdo de
resultados de 2016 realizada no dia 15 de margco de 2017, achegada do FPSO Petrojarl I,



anteriormente prevista para o terceiro trimestre de 2017, foi novamente postergada, agora para o
quarto trimestre de 2017 Dessa forma, a previsdo do primeiro 6leo do Sistema de Producdo
Antecipada de Atlanta (“SPA”) é esperada para o inicio de 2018. Nesta primeira fase, o
potencial de producdo esta estimado em 20 mil bbl/d, com dois pocos produtores que ja estao
perfurados e equipados com arvore de natal molhada e bomba submersa. Essa estimativa possui
margem de variacdo, positiva ou negativa, de 10% conforme divulgacéo pela operadora, e a
producdo do campo podera ser ampliada com a instalacdo de um terceiro poco produtor.

Conforme previsto no Plano de Recuperacdo da OGX, a alienacéo de ativos é uma das medidas
de reestruturagdo da Companhia. Os sucessivos atrasos na chegada do referido FPSO Petrojarl |
e, consequentemente, na ocorréncia do primeiro 6leo do SPA, impactam significativamente a
previsdo de fluxo de caixa da OGX P&G, motivo pelo qual a companhia vem intensificando
seus esforgos na busca de potenciais interessados em adquirir parte de sua participagdo no Bloco
BS-4. O afretamento do FPSO Petrojarl | tem duracdo de cinco anos, com clausula de rescisao
valida apds o terceiro ano e o0s equipamentos e as solugdes submarinas necessarias ja foram
contratadas pelo Consorcio.

O investimento estimado do consorcio para 2017 é de U$ 127 milhdes, sendo a OGX P&G
responsavel por 40% desse CAPEX previsto.

3. Ativos Produtores

3.1 Campo de Tubaréo Martelo
A — Producéo

Em 5 de marco de 2016, a OGX realizou a interrupcdo temporéria da producdo no Campo de
Tubardo Martelo em fungdo da queda persistente do preco do petréleo do mercado internacional
gue tornava a operacdo do campo economicamente inviavel a época.

Apos quatro meses de interrupgdo, a OGX retomou sua produgdo no dia 1° de julho de 2016,
tendo em vista a recuperacao do preco do petrdleo no mercado internacional e as tratativas com
a representante dos detentores de bonds emitidos pela OSX 3 Leasing B.V., que permitiu
continuar as operacdes na plataforma.

No quarto trimestre de 2016 foram produzidos 759,9 mil barris de petr6leo, em comparacao aos
793,5 mil barris registrados no mesmo periodo do ano anterior. O grafico abaixo demonstra a
evolucdo da producdo trimestral da Companhia em barris de petréleo nos ultimos cinco
trimestres. O incremento atipico da producdo no 3° trimestre se deve ao aumento de pressao nas
reservas causado pelo acimulo de hidrocarbonetos e dgua durante o periodo em que a produgéo
permaneceu interrompida.
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A produgdo no campo de Tubardo Martelo foi iniciada em 05 de dezembro de 2013, ja tendo
sido completados 3 anos de vida operacional dos ativos fisicos aplicados na producéo e estando
todos 0s 4 pogos em operacéo.

Considerando que o tempo de vida médio esperado de projeto das bombas centrifugas
submersas, de 2,5 anos, foi superado e que, a despeito de toda diligéncia e cautela por parte do
time técnico operacional da Companhia, existe a probabilidade de falha durante o ano de 2017, a
Companhia possui um Projeto de Revitalizagcdo do campo de Tubardo Martelo, que contempla,
além de realizar intervencbes em trés pocos produtores, com troca das respectivas bombas
centrifugas submersas, também a substituicdo de um dos quatro pocos produtores por um ainda
pendente de completagdo superior. A finalidade do Projeto é estender a vida atil econémica
através do aumento de producdo. Em razdo da necessidade de um significativo investimento
para a realizacdo do Projeto, a Companhia considera a possibilidade de realizar apenas o
“workover” com o objetivo de evitar a queda drastica no volume de éleo produzido.

4. Ativo Exploratorio
4.1 Margem Equatorial

No terceiro trimestre de 2016, a OGX foi notificada pela Exxon, operadora do Consércio do
Bloco Exploratério POT-762, requerendo o pagamento de R$ 53,7 milhdes, correspondentes ao
percentual de ndo cumprimento do Programa Exploratério Minimo (“PEM”), acordado no
Contrato de Concessdo do Bloco durante o primeiro semestre de 2013. A OGX solicitou a
habilitacdo retardatéria do crédito perante o Juizo em que tramita o processo de Recuperagdo
Judicial, considerando que o valor cobrado pela Exxon decorre de uma obrigacdo assumida
antes da impetracdo da Recuperagéo Judicial da OGX.

Em cumprimento ao Plano de Recuperacdo Judicial, a OGX cedeu sua participacdo nos blocos
CE-M-603 e POT-M-475, operados pela ExxonMobil Exploracdo Brasil Ltda., ap6s receber
aprovacao final da ANP em agosto deste ano.



5. Outros Ativos
5.1 Campo de Tubaréo Azul

Em janeiro de 2016 a OGX concluiu a desmobilizacdo da plataforma FPSO OSX-1, tendo
cumprido com todos os compromissos assumidos com a OSX 1 Leasing B.V. (“OSX-1"), seus
respectivos credores e a OSX Servigos Operacionais Ltda. — em Recuperacdo Judicial. O
sucesso e agilidade na referida desmobilizacdo é resultado da capacidade de negociacdo da
OGX com seus credores e agentes reguladores.

Como parte do acordo firmado entre a OGX, OGpar e OSX-1 Leasing B.V., a OSX-1 creditou
US$ 32 milhdes em garantia exclusivamente para 0 cumprimento das obriga¢Ges associadas ao
abandono dos pogos do Campo de Tubardo Azul.

Como ndo se encontrou alternativa vidvel para retomada das atividades no Campo de Tubardo
Azul, transcorrido o periodo de um ano de suspensdo da producdo, a OGX P&G, na condicao de
operadora, iniciara o processo de desativacdo e abandono do referido campo em conformidade
com as normas da ANP e 6rgaos reguladores de meio ambiente. As Companhias estdo em fase
de preparo e negociacdo da contratagdo de prestadores de servigos que participardo do referido
processo.

6. Desempenho Financeiro

As informac@es financeiras e operacionais a seguir sdo apresentadas em bases consolidadas, de
acordo com os padrfes internacionais de demonstracBes contdbeis (IFRS) emitidos pelo
International Accounting Standards Board — IASB e em Reais, exceto quando indicado o
contrario. Recomenda-se a leitura dessas informacdes juntamente com as demonstracdes
financeiras da OGX Petroleo e Géas S.A., coligada na qual a Companhia mantém 25,89% de
participacéo.

R$ (*000)

Demonstragdo dos Resultados 2016 2015 AS 4T16 4T15 AS$
Despesas administrativas e gerais (5.384) (1.709) (3.675) (1.290) (691) (599)
EBITDA da operagao (5.384) (1.709) (3.675) (1.290) (691) (599)
Ganho efeito da variagdo de participagdo em coligadas 18.228 - 18.228 - - -
Realizagéo de ajustes acumulados de converséo (14.031) - (14.031) - - -
Realizacéo de desagio investimentos - 3.628 (3.628) - - -
Resultado de equivaléncia patrimonial (181.085) (215.502) 34.417 (120.962) (68.446) (52.516)
EBIT (182.272) (213.583) 31.311 (122.252) (69.137) (53.115)
Resultado financeiro liquido 3.213 (21.771) 24.984 (1.632) (335) (1.297)
EBT (179.059) (235.354) 56.295 (123.884) (69.472) (54.412)
Imposto de renda - - - - - -
Provisdo para ndo recuperagdo IRPJ/CSLL - - - - - -
Lucro (Prejuizo) liquido (179.059) (235.354) 56.295 (123.884) (69.472) (54.412)




No resultado acumulado da OGPar no exercicio findo em 31 de dezembro de 2016 destacamos:

a) Resultado de equivaléncia patrimonial:

R$ mil
- Resultado da OGX P&G em 31 de dezembro de 2016 (698.949)
- Percentual de participacdo da OGPar na OGX P&G 25,89%
Equivaléncia patrimonial sobre o resultado da OGX P&G: (180.958)
Equivaléncia patrimonial sobre outras sociedades: (127)
Total (181.085)

b) Resultado Financeiro

Foi apurada uma receita de R$ 3,2 milhdes durante o ano de 2016, dos quais aproximadamente
R$ 8,7 milhdes referem-se a variagdo cambial ndo realizada sobre os matuos.

7. Declaragéo da Diretoria

Em observancia as disposi¢des constantes no artigo 25 da Instrugdo CVM n° 480/2009, a
Diretoria declara que discutiu, revisou e concordou com a conclusdo expressa no relatério dos
auditores independentes, emitido, em 17 de mar¢o de 2017 e com as demonstrac6es financeiras
relativas ao exercicio findo em 31 de dezembro de 2016.

8. Auditores Independentes

A politica da Companhia com relagdo aos auditores independentes na prestacdo de servi¢os nao
relacionados & auditoria das demonstragfes financeiras fundamenta-se em principios que
preservam a sua independéncia. Esses principios baseiam-se no fato de que o auditor ndo deve
auditar seu préprio trabalho, nem exercer fungbes gerenciais, advogar por seu cliente ou prestar
guaisquer servicos que possam ser considerados restritos segundo as normas vigentes.

9. Aderéncia a camara de arbitragem

A Companhia, seus acionistas, administradores e membros do Conselho de Administracdo se
obrigam a resolver, por meio de arbitragem, toda e qualquer disputa ou controvérsia que possa
surgir entre eles, relacionada, ou oriunda, em especial, da aplicacdo, validade, eficécia,
interpretacdo, violacdo e seus efeitos das disposi¢fes contidas no Contrato de Participagdo no
Novo Mercado, no Regulamento de Listagem do Novo Mercado, no Estatuto Social, nos
acordos de acionistas arquivados na sede da Companhia, na Lei das Sociedades por A¢les, nas
normas editadas pelo Conselho Monetario Nacional, pelo Banco Central do Brasil ou pela
CVM, nos regulamentos da Bovespa, nas demais normas aplicaveis ao funcionamento do
mercado de capitais em geral, nas Clausulas Compromissorias e no Regulamento de Arbitragem
da Céamara de Arbitragem do Mercado, conduzida em conformidade com este Ultimo
Regulamento.
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Relatorio do auditor independente sobre as
demonstracgdes financeiras

Aos Administradores e acionistas
Oleo e Gas Participacbes S.A. - Em recuperacao judicial
Rio de Janeiro - RJ

Opinido

Examinamos as demonstracdes financeiras da Oleo e Gas Participacdes S.A. - Em
recuperacao judicial (“Companhia”), que compreende o balanco patrimonial em 31 de
dezembro de 2016 e as respectivas demonstra¢des do resultado, do resultado abrangente,
das mutacdes do patrimonio liquido e dos fluxos de caixa para o exercicio findo nessa
data, bem como as correspondentes notas explicativas, compreendendo as politicas
contabeis significativas e outras informacdes elucidativas.

Em nossa opinido as demonstracbes financeiras acima referidas apresentam
adequadamente, em todos os aspectos relevantes, a posicdo patrimonial e financeira, da
Oleo e Gas Participacdes S.A. - Em recuperacdo em 31 de dezembro de 2016, o
desempenho de suas operacbes e 0 seu respectivo fluxo de caixa para o exercicio findo
nessa data, de acordo com as praticas contabeis adotadas no Brasil e com as normas
internacionais de relatério financeiro (IFRS) emitidas pelo International Accounting
Standards Board (IASB).

Base para Opiniéo

Nossa auditoria foi conduzida de acordo com as normas brasileiras e internacionais de
auditoria. Nossas responsabilidades, em conformidade com tais normas, estdo descritas
na secdo a seguir intitulada “Responsabilidades do auditor pela auditoria das
demonstrag@es financeiras”. Somos independentes em relacdo a Companhia de acordo
com os principios éticos relevantes previstos no Codigo de Etica Profissional do Contador
e nas normas profissionais emitidas pelo Conselho Federal de Contabilidade e cumprimos
com as demais responsabilidades éticas de acordo com essas normas. Acreditamos que a
evidéncia de auditoria obtida é suficiente e apropriada para fundamentar nossa opiniao.

Enfase - Incerteza relevante relacionada a continuidade operacional

Chamamos a atencdo para a nota explicativa n® 1 as demonstracdes financeiras, que
indica que a Companhia incorreu em um prejuizo de R$ 179.059 mil durante o exercicio
findo em 31 de dezembro de 2016 e, nessa data, o0 passivo circulante da Companhia
excedeu o total do ativo circulante em R$ 82.283 mil. Essas condi¢des, juntamente com o
fato de que a Companhia e determinadas investidas estdo em processo de recuperacao
judicial, conforme descrito na mesma nota, indicam a existéncia de incerteza relevante
gue pode levantar divida significativa quanto a capacidade de continuidade operacional



(i)

da Companhia. Adicionalmente, como parte do plano de recuperacdo judicial, a
Administracdo esta empenhada na efetivagdo do processo que envolvera a incorporagéo
da Companhia pela sua coligada OGX Petrdleo e Gas, S.A. - Em recuperacao judicial,
dentro do periodo compreendido pelo plano de recuperagédo Judicial. Nossa opinido nao
contém ressalva em relagéo a esse assunto.

Enfase - Plano de Recuperacéo judicial

Chamamos a atencdo para a nota explicativa n.° 1 as demonstracdes financeiras, que
descreve que em 30 de outubro de 2013, a Oleo e Gas Participacdes S.A., ajuizou, na
Comarca da Capital do Estado do Rio de Janeiro, pedido de recuperacdo judicial em
conjunto com suas controladas, o qual foi deferido em 21 de novembro de 2013. Em 3 de
junho de 2014, em assembleia geral, os planos foram aprovados pelos credores, 0s quais
foram homologados pelo Juizo da 42 Vara Empresarial do Rio de Janeiro em 13 de junho
de 2014. Em abril de 2015, a Companhia celebrou seu primeiro contrato de standstill
("Instrumento Particular de Compromisso de N&o Fazer") com os credores detentores das
debéntures conversiveis (DIP) e dos créditos de “incremental facility” previstos do plano
original, onde esses se abstiveram de votar ou tomar qualquer medida para cobrar valores
ou executar garantias do DIP ou do incremental facility pelo prazo do contrato, que foi na
ocasido estendido até 30 de outubro de 2015. As Assembleias Gerais de Debenturistas
subsequentes a essa data, sendo a Ultima ocorrida no dia 31 de janeiro de 2017, tém
postergado a deliberacdo sobre referida matéria. As medidas para a preservacdo das
garantias, e outras condicdes precedentes para a conversdo dessas dividas em acdes,
estdo descritas na mesma nota explicativa. Nossa opinido ndo contém ressalva em relacao
a esse assunto.

Principais assuntos de auditoria

Principais assuntos de auditoria sdo aqueles que, em nosso julgamento profissional, foram
0s mais significativos em nossa auditoria do exercicio corrente. Esses assuntos foram
tratados no contexto de nossa auditoria das demonstracdes financeiras como um todo e
na formacdo de nossa opinido sobre essas demonstracdes financeiras e, portanto, ndo
expressamos uma opinido separada sobre esses assuntos. Além do assunto descrito na
secao “Incerteza relevante relacionada com a continuidade operacional”, determinamos
gue o assunto descrito abaixo é o principal assunto de auditoria a ser comunicado em
nosso relatorio.

Avaliacdo dos investimentos

Conforme referido na nota explicativa 7, a Companhia detém investimento em coligada
avaliado pelo método da equivaléncia patrimonial, que, em funcdo de seu patrim6nio
liquido negativo, esta apresentado no passivo ndo circulante como provisdo para perdas
em investimentos e representa 81% do total de passivos da Companhia. Essa investida
possui estimativas contabeis criticas que podem gerar impacto relevante na determinacao
do valor do investimento (provisdo para perdas) nas demonstracBes financeiras da
Companhia, como:

a estimativa de recuperacdo das reservas de petrdleo e gas que sdo a base para
avaliacdo de algumas rubricas das demonstracbes financeiras, como provisdo para
recuperacao de ativos, depreciacdo pelo método de unidades produzidas, provisdo para
abandono de area, impostos diferidos, bem como na avaliacdo da premissa de
continuidade operacional da investida.



(ii)

(i)

(iv)

o valor recuperavel de ativo imobilizado e intangivel que envolve incertezas inerentes as
projecbes de fluxo de caixa e as estimativas para determinar a capacidade de
recuperacao de ativos.

as projecdes de resultado tributavel futuro e suas estimativas para determinar a
capacidade de recuperacao dos impostos ativos diferidos e o fato da investida exercer um
julgamento significativo na determinacédo do valor dos lucros tributaveis futuros.

as estimativas efetuadas para mensurar as provisées para descomissionamento de area,
especificamente o impacto que eventuais mudancas nas premissas teriam sobre a sua
posicao patrimonial.

Devido a relevancia desta investida no contexto das demonstragdes financeiras como um
todo, a mensuracédo dessas estimativas contabeis envolverem julgamento significativo e
ao impacto que eventuais mudancas nas premissas das estimativas efetuadas nas
demonstracdes financeiras da investida poderia ter nas demonstracées financeiras da
Companhia, consideramos este assunto significativo para a nossa auditoria.

Como nossa auditoria avaliou esse assunto

Obtivemos o entendimento dos principais controles internos relacionados a esse assunto.
Além disso, os nossos procedimentos de auditoria incluiram o planejamento do escopo de
nossos trabalhos realizados para a coligada e avaliagdo dos riscos de distor¢éo relevante
em relacdo aos assuntos destacados acima que podem afetar o resultado da Companhia
de forma relevante. Adicionalmente analisamos as informacdes da empresa coligada,
avaliamos o percentual de participacdo, efetuamos o recalculo da equivaléncia patrimonial
e analisamos o controle e divulgacdo de transacdes com partes relacionadas, bem como
os reflexos nas contas contabeis de provisdo para perdas em investimento e resultado de
equivaléncia patrimonial. Os Principais Assuntos de Auditoria da empresa coligada por nés
auditada, estao descritos no relatério emitido sobre as demonstragfes financeiras dessa
empresa, e envolvem basicamente, os riscos indicados acima. Para esses riscos de
distorcédo relevante da coligada por nés auditada, os nossos procedimentos de auditoria
incluiram, entre outros, a avaliagdo das evidéncias de auditoria obtidas e a documentacao
dos especialistas envolvidos na auditoria e andlise dos procedimentos realizados e das
conclusdes obtidas, especificamente a determinacdo da materialidade, o efeito de
distor¢cbes ndo corrigidas e os procedimentos de auditoria executados para responder aos
riscos destacados acima. Avaliamos também a adequacdo das divulgacbes feitas nas
demonstragdes financeiras.

Outros assuntos

Demonstrac8es do valor adicionado

As demonstragdes do valor adicionado (DVA) referentes ao exercicio findo em 31 de
dezembro de 2016, elaboradas sob a responsabilidade da administracdo da Companhia, e
apresentadas como informagdo suplementar para fins de IFRS, foram submetidas a
procedimentos de auditoria executados em conjunto com a auditoria das demonstra¢cfes
financeiras da Companhia. Para a formac@o de nossa opinido, avaliamos se essas
demonstrag@es estdo conciliadas com as demonstracdes financeiras e registros contabeis,
conforme aplicavel, e se a sua forma e contelido estéo de acordo com os critérios definidos
no Pronunciamento Técnico CPC 09 - Demonstracdo do Valor Adicionado. Em nossa
opinido, essas demonstracdes do valor adicionado foram adequadamente elaboradas, em
todos os aspectos relevantes, segundo os critérios definidos nesse Pronunciamento
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Técnico e sdo consistentes em relagdo as demonstragfes financeiras tomadas em
conjunto.

Outras informagdes que acompanham as demonstrag@es financeiras e o relatério do
auditor

A administracdo da Companhia é responsavel por essas outras informacdes que
compreendem o Relatério da Administracao.

Nossa opinido sobre as demonstracdes financeiras ndo abrange o Relatério da
Administracdo e ndo expressamos qualquer forma de conclusdo de auditoria sobre esse
relatorio.

Em conexao com a auditoria das demonstracdes financeiras, nossa responsabilidade € a
de ler o Relatério da Administragdo e, ao fazé-lo, considerar se esse relatorio esta, de
forma relevante, inconsistente com as demonstracdes financeiras ou com nosso
conhecimento obtido na auditoria ou, de outra forma, aparenta estar distorcido de forma
relevante. Se, com base no trabalho realizado, concluirmos que ha distor¢éo relevante no
Relatério da Administragcao, somos requeridos a comunicar esse fato. Ndo temos nada a
relatar a este respeito.

Responsabilidade da administracdo e da governanca pelas demonstracdes
financeiras

A administracdo €é responsavel pela elaboracdo e adequada apresentacdo das
demonstrag@es financeiras de acordo com as praticas contabeis adotadas no Brasil e com
as normas internacionais de relatério financeiro (IFRS) emitidas pelo International
Accounting Standards Board (IASB), e pelos controles internos que ela determinou como
necessarios para permitir a elaboracdo de demonstragdes financeiras livres de distor¢éo
relevante, independentemente se causada por fraude ou erro.

Na elaboracdo das demonstracBes financeiras, a administracdo € responsavel pela
avaliacdo da capacidade de a Companhia continuar operando, divulgando, quando
aplicavel, os assuntos relacionados com a sua continuidade operacional e o uso dessa
base contabil na elaboracdo das demonstracfes financeiras, a ndo ser que a
administracdo pretenda liquidar a Companhia e suas controladas ou cessar suas
operacBes, ou ndo tenha nenhuma alternativa realista para evitar o encerramento das
operacgoes.

Os responsaveis pela governanca da Companhia e suas controladas sdo aqueles com
responsabilidade pela supervisdo do processo de elaboracdo das demonstracfes
financeiras.

Responsabilidades do auditor pela auditoria das demonstrac8es financeiras

Nossos objetivos sao obter seguranca razoavel de que as demonstragfes financeiras,
tomadas em conjunto, estéo livres de distorcdo relevante, independentemente se causada
por fraude ou erro, e emitir relatério de auditoria contendo nossa opinido. Seguranga
razoavel é um alto nivel de seguranca, mas ndo uma garantia de que uma auditoria
realizada de acordo com as normas brasileiras e internacionais de auditoria sempre
detectardo as eventuais distorcdes relevantes existentes. As distor¢des podem ser
decorrentes de fraude ou erro e sdo consideradas relevantes quando, individualmente ou
em conjunto, possam influenciar, dentro de uma perspectiva razoavel, as decisdes
econdmicas dos usuérios tomadas com base nas referidas demonstracdes financeiras.
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Como parte da auditoria realizada de acordo com as normas brasileiras e internacionais de
auditoria, exercemos julgamento profissional, e mantemos ceticismo profissional ao longo
da auditoria. Além disso:

Identificamos e avaliamos os riscos de distorcdo relevante nas demonstra¢des financeiras,
independentemente se causada por fraude ou erro, planejamos e executamos
procedimentos de auditoria em resposta a tais riscos, bem como obtemos evidéncia de
auditoria apropriada e suficiente para fundamentar nossa opinido. O risco de ndo deteccao
de distorcao relevante resultante de fraude é maior do que o proveniente de erro, ja que a
fraude pode envolver o ato de burlar os controles internos, conluio, falsificacdo, omisséo ou
representacdes falsas intencionais.

Obtemos entendimento dos controles internos relevantes para a auditoria para planejarmos
procedimentos de auditoria apropriados as circunstancias, mas, nao, com o objetivo de
expressarmos opinido sobre a eficacia dos controles internos da Companhia.

Avaliamos a adequacao das politicas contabeis utilizadas e a razoabilidade das estimativas
contabeis e respectivas divulgacdes feitas pela administracéo.

Concluimos sobre a adequacdo do uso, pela administracdo, da base contabil de
continuidade operacional e, com base nas evidéncias de auditoria obtidas, se existe
incerteza relevante em relagdo a eventos ou condi¢cbes que possam levantar duvida
significativa em relagdo a capacidade de continuidade operacional da Companhia e suas
controladas. Se concluirmos que existe incerteza relevante, devemos chamar ateng&o em
nosso relatério de auditoria para as respectivas divulgagbes nas demonstracdes
financeiras ou incluir modificagdo em nossa opinido, se as divulgacdes forem inadequadas.
Nossas conclusfes estdo fundamentadas nas evidéncias de auditoria obtidas até a data de
nosso relatério. Todavia, eventos ou condiges futuras podem levar a Companhia e suas
controladas a ndo mais se manterem em continuidade operacional.

Avaliamos a apresentacao geral, a estrutura e o conteldo das demonstracées financeiras,
inclusive as divulgacdes e se as demonstracdes financeiras representam as
correspondentes transacfes e 0s eventos de maneira compativel com o objetivo de
apresentacao adequada.

Obtemos evidéncia de auditoria apropriada e suficiente referente as informagfes
financeiras das entidades ou atividades de negécio do grupo para expressar uma opiniao
sobre as demonstracGes financeiras individuais. Somos responsaveis pela direcéo,
supervisdo e desempenho da auditoria do grupo e, consequentemente, pela opinido de
auditoria.

Comunicamo-nos com 0s responsaveis pela governanca a respeito, entre outros aspectos,
do alcance planejado, da época da auditoria e das constatacdes significativas de auditoria,
inclusive as eventuais deficiéncias significativas nos controles internos que identificamos
durante nossos trabalhos.

Fornecemos também aos responsaveis pela governanca declaracdo de que cumprimos
com as exigéncias éticas relevantes, incluindo os requisitos aplicaveis de independéncia, e
comunicamos todos 0s eventuais relacionamentos ou assuntos que poderiam afetar,
consideravelmente, nossa independéncia, incluindo, quando aplicavel, as respectivas
salvaguardas.
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Dos assuntos que foram objeto de comunicagdo com 0s responsaveis pela governanca,
determinamos aqueles que foram considerados como mais significativos na auditoria das
demonstracBes financeiras do exercicio corrente e que, dessa maneira, constituem os
principais assuntos de auditoria. Descrevemos esses assuntos em nosso relatorio de
auditoria, a menos que lei ou regulamento tenha proibido divulgacdo publica do assunto,
ou quando, em circunstancias extremamente raras, determinarmos que o assunto nao
deve ser comunicado em nosso relatério porque as consequéncias adversas de tal
comunicagdo podem, dentro de uma perspectiva razoavel, superar os beneficios da
comunicacao para o interesse publico.

Rio de Janeiro, 17 de marco de 2017

KPMG Auditores Independentes
CRC SP-014428/0-6 F-RJ

b

Apderson C. V. Dutra
Conrtador CRC RJ-093231/0-6
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Oleo e Gés Participagdes S.A. - em recuperacao judicial

(Companhia aberta)

Balangos patrimoniais em 31 de dezembro de 2016 e 2015

(Em milhares de Reais)

Ativo

Circulante

Caixa e equivalentes de caixa

Outros créditos e despesas antecipadas

Total do ativo circulante

N&o circulante

Realizavel a longo prazo

Impostos de renda, contribuicdo social e outros impostos a
recuperar

Créditos com partes relacionadas

Investimentos
Total do ativo ndo circulante

Total do ativo

Passivo

Circulante

Fornecedores

Imposto de renda, contribuicdo social e outros tributos a recolher
Salérios e encargos trabalhistas

Empréstimos com partes relacionadas

Outras contas a pagar

Total do passivo circulante

N&o circulante
Provisdo para perda de investimentos

Total do passivo ndo circulante
Patrimdnio liquido (passivo a descoberto)
Capital social

Reservas de capital

Ajustes acumulados de converséo
Prejuizos acumulados

Total patrimdnio liquido (passivo a descoberto)

Total do passivo e patrimonio liquido (passivo a descoberto)

Nota

(o]

11

11

As notas explicativas sdo parte integrante das demonstrac6es financeiras.
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31/12/2016  31/12/2015
65 59

518 503

583 562
9.960 22.767
633 633
10.593 23.400
129 256
10.722 23.656
11.305 24.218
1.236 2.153

13 9

82 77
81.261 91.091
274 151
82.866 93.481
349.820 302.683
349.820 302.683
8.821.155  8.821.155
30.362 -
(55.204)  (154.466)
(9.217.694)  (9.038.635)
(421.381)  (371.946)
11.305 24.218




Oleo e Gés Participagdes S.A. - em recuperacao judicial
(Companhia aberta)

Demonstracdes dos resultados
Exercicios findos em 31 de dezembro de 2016 e 2015

(Em milhares de Reais, exceto pelo prejuizo basico e diluido por agdes)

Nota 31/12/2016  31/12/2015

Receitas / (despesas) operacionais

Despesas administrativas e gerais 12 (5.384) (1.709)
Ganho efeito da alteracéo de participagéo em coligada 7 18.228 -
Realizacdo de ajustes acumulados de converséo (14.031) -
Realizag&o do desagio 7 - 3.628
Resultado de equivaléncia patrimonial 7 (181.085)  (215.502)
Resultado antes do resultado financeiro e dos tributos (182.272)  (213.583)
Resultado financeiro

Receitas financeiras 13 971 2.545
Despesas financeiras 13 (6.411) (5.260)
Variagéo cambial liquida 13 8.653 (19.056)

3213 (21.771)

Prejuizo antes dos tributos (179.059)  (235.354)
Imposto de renda e contribui¢éo social 8 - -
Prejuizo do exercicio (179.059)  (235.354)
Prejuizo bésico e diluido por a¢do (em R$) 17 (5,53331)  (7,27295)

As notas explicativas sdo parte integrante das demonstracdes financeiras.
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Oleo e Gés Participagdes S.A. - em recuperacao judicial

(Companhia aberta)

Demonstracdes dos resultados abrangentes
Exercicios findos em 31 de dezembro de 2016 e 2015

(Em milhares de Reais)

31/12/2016 31/12/2015
Prejuizo do exercicio (179.059) (235.354)
Ajustes de conversdo de moeda estrangeira 99.262 (148.804)
Total do resultado abrangente (79.797) (384.158)

As notas explicativas sdo parte integrante das demonstracdes financeiras.
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Oleo e Gas Participacdes S.A. - em recuperacio judicial (Companhia aberta)

Demonstracdes das mutacdes do patriménio liquido (passivo a descoberto)

Exercicios findos em 31 dezembro de 2016 e 2015

(Em milhares de Reais)

Nota
Saldos em 1° de janeiro de 2015

Reconhecimento pro rata e cancelamento/anulacdo de opgoes de
acoes

Ajustes de converséo de moeda estrangeira 7
Compensacdo prejuizos acumulados

Prejuizo liquido do exercicio

Saldos em 31 de dezembro de 2015

Agio reflexo na emissdo de agBes da investida 7 (a)
Ajustes de conversdo de moeda estrangeira 7
Prejuizo liquido do exercicio

Saldos em 31 de dezembro de 2016

As notas explicativas sdo parte integrante das demonstracdes financeiras.

Ajustes
Capital Reserva  acumulados (Prejuizos)

social de capital deconversdo acumulados Total
8.821.155 96.552 (5.662)  (8.893.511) 18.534
- (6.322) - - (6.322)

- - (148.804) - (148.804)

- (90.230) - 90.230 -

- - - (235.354) (235.354)
8.821.155 - (154.466)  (9.038.635) (371.946)
- 30.362 - - 30.362

- - 99.262 - 99.262

- - - (179.059) (179.059)
8.821.155 30.362 (55.204)  (9.217.694) (421.381)
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Oleo e Gés Participagdes S.A. - em recuperacao judicial

(Companhia aberta)

Demonstracdes dos fluxos de caixa
Exercicios findos em 31 de dezembro de 2016 e 2015

(Em milhares de Reais)

Fluxos de caixa das atividades operacionais:
Prejuizo do exercicio

Ajustes para reconciliar o prejuizo ao fluxo de caixa das
atividades operacionais:

Resultado de equivaléncia patrimonial

Ganho do efeito na alteracdo de participacio em coligada
Realizacdo de ajustes acumulados de conversao

Variacdo cambial ndo realizada sobre empréstimos e financiamentos
Juros/encargos sobre financiamento passivo provisionados
Realizacdo de desagio

Outros

Caixa gerado pelas (aplicado nas) operacdes

Variagdo nos ativos e passivos

Outros créditos e partes relacionadas

Impostos de renda, contribuicdo social e outros impostos a recuperar
Fornecedores

Salérios e encargos trabalhistas

Imposto de renda, contribuicdo social e outros tributos a recolher
Outras contas a pagar

Caixa liquido gerado pelas (aplicado nas) atividades
operacionais

Fluxos de caixa das atividades de financiamentos:
Captacbes de empréstimos e financiamentos
Amortizacdo de principal

Caixa liquido gerado pelas (aplicados nas) atividades de
financiamentos

Variagdo no caixa e equivalentes de caixa
Demonstragdo da variagdo no caixa e equivalentes de caixa
Saldo inicial de caixa e equivalentes de caixa

Saldo final de caixa e equivalentes de caixa

Variacao no caixa e equivalentes de caixa

As notas explicativas sdo parte integrante das demonstrac6es financeiras.
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Nota  31/12/2016  31/12/2015
(179.059) (235.354)

7 181.085 215.502
7 (18.228) -
14.031 -

9 (8.743) 20.876
9 5.242 3.858
7 - (3.628)
- (3.465)

(5.672) (2.211)

(15) 698

8 12.807 1.454
10 (917) (1.548)
5 (2.946)

8 4 4)
123 (4.500)

12.007 (6.846)

6.335 (9.057)

9 8.593 11.068
9 (14.922) (2.147)
(6.329) 8.921

6 (136)

59 195

65 59

6 (136)




Oleo e Gés Participagdes S.A. - em recuperacao judicial

(Companhia aberta)

Demonstracdes do valor adicionado

Exercicios findos em 31 de dezembro de 2016 e 2015

(Em milhares de Reais)

Insumos adquiridos de terceiros
Materiais, energia, servicos de terceiros e outros

Valor adicionado bruto

Valor adicionado liquido produzido pela Companhia
Valor adicionado recebido em transferéncia
Resultado de equivaléncia patrimonial

Ganho do efeito na alteracdo de participacdo em
coligada

Realizagdo do desagio

Realizacdo do ajuste acumulado de conversao
Receitas financeiras e variacdo cambial liquida

Valor adicionado total a distribuir

Distribuicao do valor adicionado
Empregados

Tributos
Impostos, taxas e contribui¢bes

Despesas financeiras

Remuneracdo de capitais proprios
Prejuizo liquido do exercicio

Valor adicionado total distribuido

Nota 31/12/2016 31/12/2015

(3.297) 962

(3.297) 962

(3.297) 962

7 (181.085)  (215.502)
7

18.228 -

7 - 3.628

(14.031) -

13 9.624 2.545

(167.264)  (209.329)

(170.561)  (208.367)

814 1.920

1.273 751

13 6.411 24.316

(179.059)  (235.354)

(170.561)  (208.367)

As notas explicativas sdo parte integrante das demonstracdes financeiras.
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1.1

Oleo e Gas Participagdes S.A. —
em recuperacdo judicial
Demonstragdes Financeiras em
31 de dezembro de 2016

Notas explicativas as demonstracdes financeiras
(Em milhares de Reais, exceto quando mencionado em contrario)

Contexto operacional

Estrutura societaria

A Oleo e Gas Participagdes S.A. - Em recuperacio judicial (“OGPar” ou “Companhia™) foi
constituida em 10 de abril de 2006, sob a raz&o social Centennial Asset Participacdo Corumba
S.A. Apos a cisdo do acervo liquido associado a outros negdcios que ndo petroleo e gas, a razdo
social foi alterada, em 3 de setembro de 2007 para OGX Petrdleo e Gas Participacbes S.A. e
posteriormente, em 06 de dezembro de 2013 para a denominacdo atual. Com sede na cidade do
Rio de Janeiro, tem como objeto social a participagdo no capital de outras sociedades, que
atuam no segmento de petréleo e gas, nacionais ou estrangeiras, constituidas sob qualquer tipo
societario.

Em 30 de setembro de 2014, como forma de otimizar os custos operacionais do Grupo OGPar,
as participacoes que a Oleo e Gas Participacdes S.A. possuia na OGX International e na OGX
R-11 foram transferidas para a OGX P&G. Ainda, em 30 de setembro de 2014 todas as
condigdes precedentes necessérias a extin¢do das dividas concursais e extraconcursais da OGX
P&G através da emissao de instrumentos de patrimonio ja haviam sido cumpridas, de forma que
a conversdo ja era mandatoria nos termos do plano de recuperacdo judicial, aprovado pelos
credores e homologado pelo Juizo da Recuperagdo Judicial. A conversao e consequente diluigdo
da participacdo da OGPar para 28,57% foi formalizada em 16 de outubro de 2014. Em 30 de
marco de 2016, o Conselho de Administragdo da coligada OGX P&G deliberou sobre o
aumento do capital social, mediante capitalizacdo de crédito, dentro do limite do capital
autorizado nos termos do artigo 6° do Estatuto Social da OGX P&G. O aumento de capital foi
efetivado mediante emissdo privada de 12.531.821 agOes ordinérias, nominativas, escriturais e
sem valor nominal, ao preco de emisséo de R$ 9,38 por acéo, sendo R$ 0,01 por acéo, alocado a
conta de capital social em vista do patrimdnio liquido negativo da Companbhia e o restante de R$
9,37 por acdo alocados a reserva de capital. Embora o tramite processual para emissdo das agdes
ainda esteja em curso, a Companhia entendeu que a conversdo dos instrumentos patrimoniais
era devida no primeiro trimestre de 2016. Como consequéncia da ultima emissdo de agdes
acima, a OGpar teve novamente sua participacdo na OGX P&G diluida de 28,57% para 25,89%.
Para maiores detalhes vide Nota Explicativa n°® 4 item (i).
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Oleo e Gas Participagdes S.A. —
em recuperacdo judicial
Demonstragdes Financeiras em
31 de dezembro de 2016

Diante ao exposto, em 31 de dezembro de 2016 a Companhia apresentava a seguinte estrutura
societaria:

Grupo S

50% 25,89% 20,47% 53,64% |
100% = g
X 0GX Colombia
(Sucursal)
6,22% 100% 100%

100% 100%

0GX Netherlands
Holding B.V.

100% A%

OGX "‘;t:rer'a"ds AtlantaField B.V.

OGX Petroleo e Gas S.A. - Em recuperacao judicial (“OGX P&G”): Constituida, sob a
forma de sociedade por quotas de responsabilidade em 27 de junho de 2007. Com sede na
cidade do Rio de Janeiro, tem por objeto social, mediante autoriza¢do ou concessdo da Unido, a
pesquisa, a lavra, o refino, o processamento, 0 comércio e o transporte de petrdleo e gas natural
e de outros hidrocarbonetos, bem como quaisquer outras atividades correlatas. A OGX P&G
podera, ainda, diretamente ou através de subsidiarias, exercer as atividades integrantes de seu
objeto social no Pais ou fora do territrio nacional e participar do capital de outras sociedades.
Em 2 de julho de 2012 foi convertida em sociedade andnima e por conta da mudanca do tipo
societério a referéncia a essa companhia foi alterada de “OGX Ltda.” para “OGX P&G”.

Sucursal Colémbia (“OGX Coldmbia™): Sucursal da OGX P&G, constituida em 26 de
outubro de 2010 para gerir as operagdes dos blocos exploratorios adquiridos no pais.

OGMP Transporte Aéreo Ltda. (“OGMP”): Constituida em 6 de abril de 2011, com sede na
cidade do Rio de Janeiro, tem por objeto social a aquisi¢do de aeronaves para a prestacdo de
servicos de taxi aéreo e locacdo de aeronaves com tripulagdo, incluindo-se as operacoes
offshore. Podera ainda participar do capital de outras sociedades. Atualmente ndo possui
nenhum ativo imobilizado. Tem como quotistas a OGPar (50%) e a empresa ligada Eneva S.A.
(50%).

OGX R-11 Petroleo e Géas S.A. (“OGX R-11"): Constituida em 4 de outubro de 2013, com
sede na cidade do Rio de Janeiro, tem 0 mesmo objeto social da OGX P&G.
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Oleo e Gas Participagdes S.A. —
em recuperacdo judicial
Demonstragdes Financeiras em
31 de dezembro de 2016

OGX International GmbH - Em recuperacéo judicial (“OGX International”): Constituida
em 11 de novembro de 2009, com sede na cidade de Viena, na Austria, tem por objeto social a
participacdo em outras empresas e em qualquer tipo de negdcio.

OGX Austria GmbH - Em recuperacéo judicial (“OGX Austria”): Constituida em 11 de
novembro de 2009, com sede na cidade de Viena, na Austria, tem por objeto social todas as
atividades relacionadas ao comércio de petroleo, gas natural e todos os demais hidrocarbonetos,
incluindo importacdo, exportacdo, processamento, transporte e armazenagem. Pode, também,
adquirir, manter e alienar participagGes em outras empresas e celebrar contratos de locacgéo.

OGX Netherlands Holding B.V. (“OGX Netherlands Holding”): Constituida em 23 de julho
de 2012, com sede em The Hague, na Holanda, tem por objeto social a exploragéo, produgéo e
comercializacdo de petroleo e seus subprodutos, gas natural e outros hidrocarbonetos. Pode,
ainda, participar no capital de outras sociedades e prestar servigcos técnicos na industria de
petroleo e gas, bem como se engajar em outras atividades associadas a essa industria.
Atualmente, a sua principal atividade consiste na participacdo no capital de outras sociedades
holandesas.

OGX Netherlands B.V. (“OGX Netherlands™): Constituida em 19 de marco de 2010, com
sede em The Hague, na Holanda, tem por objeto social a exploracdo, producdo e
comercializacdo de petroleo e seus subprodutos, gas natural e outros hidrocarbonetos. Pode,
ainda, prestar servicos técnicos na industria de petrdleo e gas, bem como se engajar em outras
atividades associadas a essa industria. Atualmente, a sua principal operacdo consiste na
aquisicdo e arrendamento, para a OGX P&G, de equipamentos a serem utilizados na industria
de petroleo e gas.

Atlanta Field B.V. (“Atlanta Field”): Constituida em 02 de novembro de 2012, com sede em
Rotterdam, na Holanda. Atualmente, a sua principal operacdo consiste na aquisicdo e
arrendamento de equipamentos a serem utilizados na exploracdo e producdo de petrdleo e gas
pelo Consércio formado por OGX P&G, Queiroz Galvdo E&P e Barra Energia, para atuacdo
nos campos de Atlanta e Oliva.

Eneva S.A. (“Eneva”): Foi constituida em 25 de abril de 2001 sob a denominacdo de MPX
Mineracdo e Energia Ltda., com sede na cidade do Rio de Janeiro. Em Assembleia Geral
Extraordinéria, realizada em 11 de setembro de 2013, foi aprovada a alteragdo da denominagao
social da mesma, passando a ser denominada de Eneva S.A. Seu plano de negébcios prevé como
atividade principal a geracdo de energia elétrica através do desenvolvimento de matrizes
energéticas diversificadas, como carvdo mineral, g&s natural e fontes renovaveis. A fim de
integrar suas operacOes a Eneva também é acionista de concessiondrias de projetos de producéo
e exploracdo de gas natural na bacia do Parnaiba, no Estado do Maranhao, que fornece gas para
as usinas termelétricas que foram construidas pela empresa no mesmo local. A OGX P&G
possui um compromisso de ndo negociar as acdes emitidas pela Eneva integralizadas pela OGX
P&G com as Ac¢Bes PGN pelo prazo maximo de 18 (dezoito) meses. A Administracdo da OGX
P&G entende que o compromisso assumido ndo descaracteriza a classificacdo do titulo como
para negociagéo, pois continua com a intengédo de obter retorno financeiro na venda destas agdes
e na flutuacdo de seu preco no periodo. Consequentemente, a OGX P&G classifica a
participacdo na Eneva como um ativo financeiro mensurado pelo valor justo através do
resultado. Tais ativos estdo classificados como titulos e valores mobilirios no ativo realizavel a
longo prazo no balango da OGX P&G.
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(iii)
(iv)
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(i)

Oleo e Gas Participagdes S.A. —
em recuperacdo judicial
Demonstragdes Financeiras em
31 de dezembro de 2016

Portfélio da investida OGX P&G

Campos em desenvolvimento e em producao
Em 31 de dezembro de 2016 a coligada OGX P&G possuia participa¢do nos seguintes campos:

% OGX Periodo

N¢ Pais Bacia Bloco Campo Operador P&G contratual

1 Brasil Campos BMC 41 Tubardo Azul OGX P&G 100% 09/05/2012 a 09/05/2039 (ii)
2 Brasil Campos BMC39e40 Tubardo Martelo OGX P&G 100% 19/04/2012 a 19/04/2039 (iii)
3 Brasil Santos BS-4 Atlanta Queiroz Galvéo E& 40% 27/12/2006 a 27/12/2033 (iv)
4 Brasil Santos BS-4 Oliva Queiroz Galvdo E& 40% 27/12/2006 a 27/12/2033 (iv)

Concessdes exploratorias
Em 31 de dezembro de 2016 a coligada OGX P&G participava das seguintes concessdes
exploratorias:

%

OGX Periodo
N Pais Bacia Bloco Operador P&G Contratual
1 Brasil Espirito-Santo BM-ES-40 Perenco 50% 0]
2 Brasil Espirito-Santo BM-ES-41 Perenco 50% 0]

O operador apresentou proposta revisada do Plano de Avaliagdo da Descoberta do BM-ES-40 e do BM-ES-41. A
OGX P&G apresentou a ANP o pedido de autorizacdo da cessdo dos direitos no dia 19 de abril de 2016. Apos
aprovacéo da ANP, os 50% de participacdo detidos pela OGX P&G serdo cedidos da seguinte forma: (i) 40% para
atual operadora Perenco e (ii) 10% para Sinochem. Ndo existem gastos exploratdrios capitalizados no ativo
permanente da Companhia relacionados com essas duas concessoes.

Em processo de abandono definitivo. Conforme fato relevante no dia 22 de janeiro de 2016 foi concluida a
desmobiliza¢do do navio de produgdo FPSO OSX-1 que operava no campo.

O Campo de TBMT encontra-se atualmente em produg&o.

Os Campos Atlanta e Oliva encontram-se atualmente em desenvolvimento.

Recuperacéo Judicial

Processo de recuperacéo judicial do Grupo OGX

Em 30 de outubro de 2013 a Oleo e Géas Participagdes S.A. - Em Recuperacdo Judicial
(“OGPar”), em vista da situagdo financeira desfavoravel em que se encontrava, dos prejuizos ja
acumulados, bem como do vencimento recente e vindouro de grande parte de seu
endividamento, ajuizou, na Comarca da Capital do Estado do Rio de Janeiro, pedido de
recuperacdo judicial perante o Juizo da 4® Vara Empresarial da Comarca da Capital do Estado
do Rio de Janeiro (“Juizo da Recuperacdo” - Processo n°® 0377620-56.2013.8.19.0001), em
conjunto com suas controladas, OGX Petroleo e Gas S.A. - Em Recuperagdo Judicial (OGX
P&G), OGX International GmbH - Em Recuperacdo Judicial e OGX Austria GmbH - Em
Recuperacédo Judicial, nos termos dos artigos 51 e seguintes da Lei n.° 11.101/05 (“LFR”), em
medida de urgéncia, mediante deliberagdo de seu Conselho de Administracdo em 30 de outubro
de 2013 (“Recuperacdo Judicial™).
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A administracdo da OGPar e suas coligadas até aquele momento entendeu que, diante dos
desafios decorrentes de sua situagdo econdmico-financeira, a Recuperacdo Judicial era a
medida mais adequada para a preservacdo da continuidade de seu negdcio e protecdo dos
interesses da OGPar e de seus stakeholders.

Em 21 de novembro de 2013, o Juizo da Recuperacdo proferiu decisdo (i) deferindo o
processamento da Recuperacdo Judicial em relacdo as empresas OGPar e OGX P&G, bem
como (ii) indeferindo o processamento da Recuperagdo Judicial em relacdio a OGX
International e OGX Austria, por entender que ndo teria jurisdicdo sobre as referidas
companhias. Contra a referida decisdo foi interposto o Agravo de Instrumento n® 0064658-
77.2013.8.19.0000, ao qual foi dado provimento em 19 de fevereiro de 2014, por deciséo
unénime. Em 23 de julho de 2014, foi negado provimento aos embargos de declara¢do opostos
pelo Ministério Publico contra o referido acérdao. O recurso especial interposto pelo Ministério
Publico contra esse acorddo foi inadmitido pelo Tribunal de Justica do Rio de Janeiro, por
deciséo publicada em 02 de julho de 2015.

Em 14 de fevereiro de 2014, as companhias apresentaram, individualmente, seus respectivos
planos de recuperacdo judicial (“Plano™) com a discriminacdo dos meios de recuperacdo a
serem empregados; demonstracdo de viabilidade econémica; e laudos econdmico-financeiro e
de avaliacdo dos bens e ativos das companhias. As companhias apresentaram, ainda, a relagéo
dos credores que estdo sendo pagos nos termos e condic¢Bes indicados no Plano. O edital
contendo a relacdo de credores foi publicado em 06 de marco de 2014 e os interessados
apresentaram ao administrador judicial (“Deloitte”) suas habilitagdes ou divergéncias quanto
aos créditos relacionados. O Plano foi aprovado por aproximadamente 90% dos credores das
companhias nas assembleias gerais realizadas em 3 de junho de 2014, sendo homologado pelo
Juizo da Recuperagdo, conforme deciséo publicada no Diério Oficial de Justica em 26 de junho
de 2014 (“Decisdo Homologatdria™).

Plano de recuperacéo do Grupo OGX

Em resumo, o Plano prevé os seguintes meios de recuperacdo: (i) a obtencdo de novos
financiamentos; (ii) a alienacdo de ativos; (iii) o redimensionamento das operacGes; (iv) 0
pagamento em dinheiro de parte das dividas; (v) conversdo de parte das dividas em capital
social da OGX P&G; e (vi) reorganizacao societaria do Grupo OGX.

O Grupo OGX obteve a captacdo dos seguintes financiamentos na forma dos artigos 66 e 67 da
LFR, em ordem cronoldgica:

Empréstimos Ponte

Empréstimos de curtissimo prazo contraidos pela OGPar nos valores de US$ 15 milhdes e US$
50 milhdes, utilizados para recomposicdo do capital de giro da OGX e quitacdo de obrigacdes
junto ao Consorcio BS-4;

Financiamento DIP

Concedido por credores e alguns novos financiadores, mediante a subscricdo de debéntures
conversiveis, no montante total de aproximadamente US$ 215 milhGes, as quais serdo
convertidas em capital, na hipotese de preenchimento ou liberagdo de determinadas condi¢des
precedentes, fazendo com que esses credores e novos financiadores se tornem acionistas da
OGX P&G ("Financiamento DIP"); e
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Empréstimo Adicional
No valor de aproximadamente US$ 73 milhdes, cuja principal destinacdo foi viabilizar a
quitacdo de cash calls em aberto junto ao Consércio BS-4, tendo em vista da importancia deste
ativo para a OGX P&G.

Detalhamento do Financiamento DIP

Forma: A OGX P&G emitiu debéntures conversiveis no valor total de US$ 215 milhdes
(“Debéntures™). As Debéntures foram emitidas em 3 séries, a saber:

Debéntures 12 Série: emitidas, subscritas e integralizadas pelo valor total de aproximadamente
US$ 125 milhdes;

Debéntures 22 Série: emitidas, subscritas e integralizadas pelo valor total de aproximadamente
US$ 82,5 milhdes;

Debéntures 3?2 Série: emitidas, subscritas e integralizadas pelo valor de aproximadamente US$
7.5 milhoes.

Destinagdo: Os recursos obtidos por meio do Financiamento DIP foram destinados ao
pagamento de obrigagdes extraconcursais, financiamento de determinados investimentos em
capital e despesas operacionais para manutengdo das atividades da OGX P&G, bem como para
0 pagamento de despesas relacionadas ao processo de Recuperacao Judicial.

Garantias:

Alienacdo fiduciaria sobre o petrdleo e gés de titularidade da OGX P&G em qualquer dos
seguintes campos de producdo, respeitadas as participacdes da OGX P&G em cada um desses
campos de producdo: (a) Bloco BS-4; (b) Tubardo Martelo e Tubardo Azul;

Cessdo fiduciaria de todos os direitos creditorios oriundos da comercializa¢do de petroleo e gas
de titularidade da OGX;

Cessdo fiduciaria de direitos creditorios detidos pela OGX P&G contra a Unido fundados no
direito de reembolso pelo recolhimento a maior de Imposto de Renda Pessoa Juridica;

Penhor sobre os direitos emergentes da participacdo da OGX P&G nos contratos relacionados a
concessao sobre BS-4;

Cessdo fiduciaria de, entre outros, (a) direitos de crédito detidos pela OGX contra a Cambuhy
decorrentes do Contrato de Compra e Venda, das a¢des da Parnaiba Gas Natural, (b) das contas
vinculadas nas quais serdo depositados os recursos decorrentes dos direitos creditérios acima
mencionados;

Cessdo fiduciaria de direitos de crédito detidos pela OGX P&G e pela OGPar oriundos de: (a)
contratos de seguro; (b) litigios judiciais e extrajudiciais (inclusive na hipdtese de inicio de
litigio contra Brasil E&P Ltda.); (c) contratos e outros instrumentos; (d) quaisquer outros
direitos de crédito que ndo sejam objeto de outra garantia especifica;
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Alienacdo fiduciaria sobre ativos de titularidade de Parnaiba B.V.;

Alienacdo fiduciaria das 100 (cem) agdes ordinarias de emissdo da OGPar de titularidade de
Eike Batista, nos termos do “Instrumento Particular de Alienacdo Fiduciaria de Ac¢Ges e Outras
Avencgas”;

Alienacgdo fiduciaria da totalidade de aces e/ou quotas de emissdo da OGX que sejam da
OGPar e de Eike Batista;

Penhor dos direitos de concessdo dos blocos de exploragdo BM-C-39 e BM-C-40, incluindo
Tubardo Martelo;

Penhor de recebiveis, direitos de venda e outros direitos relacionados a contrato de exportagdo
da OGX P&G e dos Garantidores;

Conversao em capital: As Debéntures serdo convertidas automaticamente em acgdes, apds o
cumprimento ou dispensa expressa das condi¢des precedentes indicadas na respectiva escritura
de emissdo de debéntures e no contrato de subscricdo (“Aumento de Capital Mediante
Conversdo das Debéntures”). A esse respeito, fazemos referéncia ao Fato Relevante divulgado
pela Companhia em 10 de janeiro de 2017.

Reestruturagdo das dividas concursais e extraconcursais que expressamente aderirem ao
Plano

Forma

Os Planos de Recuperacdo Judicial previram a reestruturacdo das dividas concursais e
extraconcursais aderentes através da conversdo dos créditos em capital da OGX P&G em sua
quase totalidade (“Aumento de Capital Mediante Capitalizacdo de Créditos”).

Os credores quirografarios da OGPar serdo pagos em 48 parcelas fixas, iguais e mensais, com 0
primeiro pagamento ocorrendo no dia 30 de janeiro de 2015, e os demais pagamentos no dia 30
de cada més, até 30 de dezembro de 2018. Os credores fornecedores da OGX P&G optaram ou
ndo pelo recebimento de uma quantia em dinheiro correspondente a até R$ 30 mil, limitado ao
valor do respectivo crédito, sendo que o referido valor foi pago em 3 parcelas fixas e mensais,
com pagamentos no dia 30 de janeiro de 2015, 28 de fevereiro de 2015 e 30 de margo de 2015.
Eventual saldo do crédito foi convertido em capital social da OGX P&G.

Por fim, os credores financeiros da OGPar e da OGX P&G, incluindo, mas nao se limitando,
aos créditos concursais detidos pelos Bondholders relativos aos Bonds 2018 e aos Bonds 2022,
bem como os créditos detidos pelo Grupo OSX, foram integralmente pagos mediante conversao
dos créditos em capital da OGX P&G, desde que preenchidas determinadas condicdes
precedentes, elencadas nos Planos.

Essa conversdo dos créditos concursais e extraconcursais aderentes ocorreu em 16 de outubro
de 2014. Vide item F - Status da implementacdo dos meios de recuperacéo a seguir.
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Até o presente momento, o Grupo OGX ndo possui qualquer credor trabalhista sujeito a
recuperacdo judicial. Na hipotese de serem reconhecidos créditos trabalhistas, por decisdo
judicial ou acordo entre as partes, os referidos créditos trabalhistas serdo pagos em 12 (doze)
parcelas mensais iguais e sucessivas.

Os créditos detidos por partes relacionadas controladas direta ou indiretamente pela OGPar séo
novados pelo Plano e serdo pagos em parcela Unica de principal devida e exigivel em 20 (vinte)
anos contados da data de aprovacdo do Plano, ou em 30 de julho de 2034, o que ocorrer por
ultimo. Adicionalmente, a OGX Austria reconhece ser devedora da OGX P&G por forca da
subrogacéo operada em favor da OGX P&G em decorréncia da entrega de a¢gdes em pagamento
dos créditos concursais dos Bondholders, conforme implementagdo do Aumento de Capital
Mediante Capitalizacdo de Crédito.

Valor do aumento de capital, preco unitario das agdes e direito de preferéncia

O valor do aumento de capital corresponde ao valor da totalidade dos créditos concursais
indicado na lista de credores, acrescido da totalidade dos créditos extraconcursais que aderirem
ao Plano. Na hipotese de majoracdo na quantidade de créditos decorrente de decisdo judicial
transitada em julgado, a OGX P&G devera emitir tantas acdes ordinarias quanto necessario
para permitir a capitalizacdo dos novos créditos. O Aumento de Capital Mediante a
Capitalizacdo de Créditos ocorreu de forma privada, conferindo, portanto, aos acionistas da
OGX direito de preferéncia. Os acionistas da OGX P&G renunciaram a esse direito, permitindo
que a totalidade dos créditos fosse capitalizada em aces.

Reestruturacéo Societaria (Incorporacdo e OGX Reestruturada)

Apos a realizacdo e implementacdo (i) do Aumento de Capital Mediante Capitalizacdo de
Crédito; e (ii) do Aumento de Capital Mediante Conversdo das Debéntures, as administracfes
da OGPar e da OGX P&G e deverdo adotar os atos necessarios para a incorporagdo da OGPar
pela OGX (“Incorporagdo”), inclusive o de propor aos respectivos acionistas a Incorporacao.
Para tanto, as ac0es da OGX deverdo passar a ser negociadas no segmento de listagem
denominado Novo Mercado da BM&FBOVESPA (“OGX Reestruturada™).

O objetivo da incorporacéo, apos realizadas as operacdes de capitalizagdo previstas no Plano, é
nivelar todos os stakeholders em uma mesma companhia e conferir a todos 0s entdo acionistas
acesso ao mercado de capitais, com a possibilidade de negociarem suas a¢fes e monetiza-las
conforme entenderem adequado, bem como participar de eventual valorizacdo do ativo, se for o
caso.

Bénus de subscricéo

Como vantagem adicional a subscri¢do das novas agdes da OGX P&G a serem emitidas, caso
as condigdes para a incorporacdo ocorram, os acionistas da OGpar, receberdo bénus de
subscricdo da OGX Reestruturada com as seguintes condicdes: (i) prazo de exercicio de 5 anos;
(if) um namero de agles ordinarias a serem subscritas que representem 15% do capital social
total da OGX Reestruturada, considerando um preco de emisséo baseado no valor de avaliagdo
da Companhia Reestruturada de US$ 1,5 bilhdo.

Condicdes resolutivas do Plano

Séo condicBes resolutivas que podem acarretar o cancelamento da aprovacdo do Plano e
imediata convocacdo de nova assembleia de credores para deliberar a respeito de uma
alternativa ao Plano ou a faléncia da OGPar: (i) a constatacdo, até que ocorra 0 Aumento de
Capital Mediante Capitalizacdo de Créditos, de qualquer falsidade ou incorrecdo quanto a
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qualquer declaracdo ou garantia prestada pela OGPar no Plano; (ii) o descumprimento pelos
acionistas diretos e indiretos da OGPar de qualquer obrigagdo assumida no Plano ou a prética
de qualquer ato ou medida incompativel com as disposi¢des do Plano; (iii) a ndo verificagao
das condic¢des precedentes para a ocorréncia do Aumento de Capital Mediante Capitalizacdo de
Créditos em até 120 dias contados da homologacgéo do Plano ou até 30 de setembro de 2014, o
que ocorrer primeiro (condigéo esta dispensada em assembleia geral de credores realizada em
29 de setembro de 2014); (iv) a ndo realizacdo de assembleia geral extraordinaria e demais atos
de implementacdo do Aumento de Capital Mediante Capitalizacdo de Créditos em até 140 dias
da homologacdo do Plano ou até 20 de outubro de 2014, o que acontecer primeiro; (v) a nao
adesdo ao Plano dos credores extraconcursais que sejam partes relacionadas, em especial as
empresas do Grupo OSX; efou (vi) a ndo aprovacao do Plano pela assembleia geral de credores,
nos termos da Lei de Faléncias.

Recursos pendentes de julgamento

N&o obstante tenha sido interposto recurso especial contra a decisdo que admitiu o
processamento da Recuperacdo Judicial em relacdo & OGX International e OGX Austria, a
Administracdo da Companhia, apoiada por seus consultores juridicos externos, acredita que o
resultado de referido recurso ndo afetara de forma material a implementacdo dos meios de
recuperacao previstos no Plano. Além disso, contra a Decisdo Homologatdria foram interpostos
0s Agravos de Instrumento n° 0032962-86.2014.8.19.0000, 0033122-14.2014.8.19.0000,
0033135-13.2014.8.19.0000 e 0039682-69.2014.8.19.0000. Em 3 de dezembro de 2014, o
Tribunal de Justica do Rio de Janeiro julgou parcialmente procedente os Agravos de
Instrumento interpostos contra a Decisdo Homologatdria Gnica e exclusivamente para (i)
declarar nula a clausula no Plano que dispGe sobre a irresponsabilidade do comissario por
eventual prejuizo decorrente da venda de agdes, a ele outorgada pelos credores concursais e/ou
credores extraconcursais, (ii) estender a ineficacia da clausula que versa sobre o Contrato de
Opcéo de Compra (Put Option) também aos credores que se abstiveram de votar ou que néo
compareceram as assembleias gerais de credores que deliberaram sobre os Planos. Esses quatro
recursos ainda se encontram sob a apreciacdo do Tribunal de Justica do Rio de Janeiro, em
razdo de terem sido interpostos recursos especiais pelos respectivos recorrentes, 0s quais foram
inadmitidos pelo Tribunal de Justica do Rio de Janeiro, estando atualmente em curso o prazo
para que o0s interessados apresentem novos recursos contra as decisfes de inadmissdo, para
acesso ao Superior Tribunal de Justica, e respondam aos recursos dos demais. A Administracao
da Companhia, novamente apoiada por seus consultores juridicos externos, acredita que 0s
resultados destes recursos ndo afetardo de forma material a implementacdo dos meios de
recuperacao previstos no Plano.

Status da implementacédo dos meios de recuperacéo
Em 18 de setembro de 2014, foi concedido o Registro de Emissor - Categoria A a OGX P&G
pela CVM - Comissdo de Valores Mobiliérios.

Em 16 de outubro de 2014, foi aprovado, por unanimidade, em Assembleia Geral
Extraordinéria dos acionistas da OGX P&G, o Aumento de Capital Mediante Capitalizacdo de
Créditos, no valor total de R$ 862.559,86 (oitocentos e sessenta e dois mil, quinhentos e
cinquenta e nove reais e oitenta e seis centavos), com o valor de R$ 13.800.108.189,66 (treze
bilhdes, oitocentos milhdes, cento e oito mil, cento e oitenta e nove reais e sessenta e seis
centavos) atribuido & reserva de capital, perfazendo uma capitalizacdo total de R$
13.800.970.749,52 (treze bilhdes, oitocentos milhdes, novecentos e setenta mil, setecentos e
guarenta e nove reais e cinquenta e dois centavos), tendo sido emitidas 86.255.986 (oitenta e
seis milhGes, duzentos e cinquenta e cinco mil, novecentos e oitenta e seis) novas acles
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ordinarias, nominativas, escriturais e sem valor nominal da OGX P&G, ao preco por acdo de
R$ 160,00 (cento e sessenta reais), as quais foram distribuidas aos credores detentores dos
Créditos, proporcionalmente ao valor de seus respectivos Créditos. A capitalizacdo dos créditos
concursais e extraconcursais foi implementada nessa mesma data. Ndo obstante, a AGE
formalizando a extincdo das dividas através da emissdo de instrumentos de patriménio ter
ocorrido em 16 de outubro de 2014, em 30 de setembro de 2014, todas as condigdes
precedentes para a extingdo das dividas em questdo ja haviam sido cumpridas de forma que a
conversao era mandatoria nos termos dos planos de recuperacdo judicial aprovado pelos
credores e homologados pelo Juizo. Dessa forma, em 30 de setembro de 2014 a Companhia néo
tinha mais obrigacdo de liquidar os referidos passivos através da entrega de caixa ou outros
ativos e por conta disso, no terceiro trimestre de 2014, eliminou essas dividas de suas
demonstrac@es financeiras em contrapartida de registros no capital, na reserva de capital e no
resultado do exercicio.

Em abril de 2015 a Companhia celebrou um Contrato de Suporte e Standstill com certos
credores anuentes, que detém a maioria das debéntures conversiveis (DIP) e dos créditos
decorrentes do incremental facility de US$ 73 milhdes. Esse contrato determina que, sujeito a
satisfacdo das condicOes ali estabelecidas, durante o periodo de standstill, os credores anuentes
se absterdo de votar ou tomar qualquer medida para cobrar valores ou executar quaisquer
garantias do DIP ou do incremental facility. O periodo de standstill, exceto se vencido
antecipadamente, permaneceria em vigor até a conversdo do DIP ou 15 de agosto de 2015, o
gue ocorresse primeiro. Em 14 de agosto de 2015, ndo havendo as condi¢des estabelecidas para
a conversdo do DIP e/ou pagamento do incremental facility, por meio de Primeiro Aditamento
ao Contrato de Suporte e Standstill, tal contrato foi prorrogado para o dia 30 de outubro de
2015. Tendo em vista que as condicdes e exigéncias ndo foram supridas até o dia 30 de outubro
de 2015, foi convocada Assembleia Geral de Debenturistas para o dia 13 de novembro de 2015.
A maioria dos debenturistas decidiu pela suspencéo da referida Assembleia e reabertura para 25
de novembro de 2015, tento em vista as negocia¢Ges em curso acerca da venda das acfes da
Parnaiba Gas Natural detidas pela Companhia. No dia 12 de agosto de 2016 a maioria dos
debenturistas presentes na Assembleia Geral dos titulares das debéntures conversiveis em agdes
ndo manifestaram objecdo a proposta de encerramento da referida Assembleia, sem deliberacéo
acerca da prorrogacdo do prazo do "Instrumento Particular de Compromisso de N&o Fazer",
celebrado em 14 de maio de 2015, entre a OGX, a OGPar e a Oliveira Trust Distribuidora de
Titulos e Valores Mobiliarios S.A., na qualidade de agente fiduciario. A execugdo das garantias
ndo encontra-se sob controle da Companhia, mas sim com os titulares dessas debéntures e
credores do incremental facility. Conforme a Companhia tem informado ao mercado, nos
termos da Instru¢cdo CVM 358/2002, existem negociacBes em curso com determinados credores
relevantes, dentre eles, credores do incremental facility e detentores de debéntures relacionadas
ao DIP.

Destaca-se, ainda, que periodicamente a administracdo presta as informacg6es requeridas pelo
administrador judicial.
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Situacgéo financeira de curto prazo

Apesar do business plan da investida OGX P&G utilizar as melhores expectativas da
administracdo, 0 mesmo esta sujeito a incertezas diversas, com destaque para as financeiras
(custos e despesas estimados, preco do petroleo previsto, taxa de cdmbio, etc), as operacionais
(eficiéncia dos equipamentos e equipe de producgdo), as regulatérias (ex. ANP, IBAMA,
legislacdo tributaria, etc), as negociais (sucesso na alienacdo de ativos e rolagem, conversao ou
renegociacdo de dividas) e as geoldgicas (volume e comportamento dos reservatorios). Diante
dessas incertezas significativas a geracdo de resultados reflexa do desempenho da investida
OGX P&G e a posicdo de caixa podem variar significativamente em relagéo ao projetado.

A readequacéo da estrutura financeira e patrimonial da Companhia depende do éxito do plano
de recuperacdo judicial, bem como das a¢des da administracdo para gestdo do fluxo de caixa
operacional no curto prazo. Essas condi¢Oes indicam a existéncia de incerteza significativa que pode
levar divida relevante quanto a continuidade operacional da Companhia. As informagdes trimestrais
ndo incluem quaisquer ajustes em virtude das incertezas envolvidas.

As administracfes da OGpar e OGX P&G obrigam-se a adotar 0s atos necessarios para a
incorporacdo da OGpar pela OGX (“Incorporacdo Reversa™), apés realizadas as operacOes de
capitalizagdo previstas no Plano de Recuperacéo Judicial (nota explicativa 1.3). O objetivo da
incorporagdo é nivelar todos os stakeholders em uma mesma companhia e conferir a todos os
entdo acionistas, acesso ao mercado de capitais, com a possibilidade de negociarem suas agdes
e monetiza-las conforme entenderem adequado, bem como participar de eventual valorizacéo
do ativo, se for o caso.

Apresentacdo das demonstracdes financeiras
Base de preparagdo

Declaracéo de conformidade com relacéo as normas de IFRS e as normas do CPC

As demonstracGes financeiras foram preparadas de acordo com as Normas Internacionais de
Relatdrio Financeiro (IFRS) emitidas pelo International Accounting Standards Board (IASB) e
também de acordo com as préticas contabeis adotadas no Brasil (BR GAAP).

Todas as informacGes relevantes préprias das demonstragdes financeiras, e somente elas, estdo
sendo evidenciadas, e correspondem aquelas utilizadas pela Administracdo na sua gestéao.

Base de mensuracao
As demonstrac@es financeiras foram preparadas com base no custo histérico.

Moeda funcional e moeda de apresentagdo

Estas demonstracOes financeiras sdo apresentadas em milhares de Real, que é a moeda funcional
da Companhia. Todas as informacdes financeiras apresentadas em Real foram arredondadas
para o milhar mais proximo, exceto quando indicado de outra forma.

Uso de estimativas e julgamentos

A preparacdo das demonstracfes financeiras de acordo com as normas IFRS e com as normas
CPC exige que a Administracdo faca julgamentos, estimativas e premissas que afetam a
aplicacdo de politicas contdbeis e os valores relatados de ativos, passivos, receitas e despesas.
Os resultados reais podem divergir dessas estimativas. Estimativas e premissas sdo revistas de
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maneira continua. Revisfes com relacdo a estimativas contabeis sdo reconhecidas no periodo
em que as estimativas sdo revisadas e em quaisquer periodos posteriores afetados. As
informacBes sobre premissas e estimativas que poderdo resultar em ajustes dentro do préximo
exercicio financeiro estdo incluidas nas seguintes Notas Explicativas:

Notas Explicativas n° 1 - Plano de recuperacéo judicial.

Nota Explicativa n°® 7 - Investimento - Estimativas contabeis na coligada OGX P&G

Nota Explicativa n° 15 - Instrumentos financeiros - premissas de calculo do fair value.
Demonstragdes financeiras OGX P&G:

Dada a relevancia da coligada OGX P&G nos resultados e posicdo patrimonial da OGpar, a

administracdo da Companhia sugere a leitura conjunta das demonstracdes financeiras das duas
Companhias.

Aprovacao das demonstracdes financeiras

As demonstracdes financeiras de 31 de dezembro de 2016 foram apreciadas e sua divulgacéo foi
autorizada pela Administracdo em 17 de margo de 2017.

Resumo das principais praticas contabeis
As politicas contabeis descritas abaixo tém sido aplicadas de maneira consistente a todos 0s
exercicios apresentados nestas demonstragdes financeiras.

Apuracao do resultado
O resultado das operaces é apurado em conformidade com o regime contébil de competéncia.

Instrumentos financeiros
Tipos de instrumentos financeiros
Os ativos financeiros podem ser classificados como:

Empréstimos e recebiveis.

Mensurados ao valor justo por meio do resultado.
Mantidos para venda.

Mantidos até o vencimento.

Os passivos financeiros podem ser classificados como:
Mensurados ao valor justo por meio do resultado.

Outros passivos financeiros
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Classificagdo

Empréstimos e recebiveis

A Companhia reconhece os empréstimos e recebiveis e instrumentos de divida inicialmente na
data em que foram originados. Todos 0s outros ativos e passivos financeiros sdo reconhecidos
na data da negociacdo quando a entidade se tornar parte das disposi¢es contratuais do
instrumento.

Ativos e passivos financeiros mensurados ao valor justo por meio de resultado
Enquadram-se nessa categoria 0s ativos e passivos financeiros que satisfazem a qualquer uma
das seguintes condicdes:

S&o mantidos para VENDAS: casos de instrumentos financeiros com a finalidade de venda ou
recompra em prazos curtos e dos derivativos, exceto em eventuais situagdes de hedge
accounting, que atualmente ndo é adotado.

S&o designados no reconhecimento inicial como mensurados ao valor justo por meio de
resultado, pois a estratégia documentada de investimento e de gerenciamento de risco desse
instrumento é realizada com base no valor justo.

A Companhia ndo possuia nenhum ativo ou passivo financeiro mensurado ao valor justo por
meio do resultado ao final do periodo.

Outros passivos financeiros
Os passivos financeiros que ndo sejam classificados como mensurados ao valor justo por meio
de resultado séo classificados como outros passivos financeiros.

Os outros passivos financeiros da Companhia sao exemplificados atraves de:
Fornecedores.
Empréstimo com partes relacionadas.

Reconhecimento e mensuragéao

Todos os instrumentos financeiros foram reconhecidos no balan¢o da Companhia, tanto no ativo
guanto no passivo, tendo sido mensurados inicialmente pelo valor justo. Apds o reconhecimento
inicial, e de acordo com a sua classificagéo:

Os ativos e passivos financeiros mensurados ao valor justo através do resultado sdo mensurados
pelo valor justo e suas flutuagBGes sdo reconhecidas no resultado. A Companhia ndo possuia
nenhum ativo ou passivo financeiro mensurado ao valor justo por meio do resultado ao final do
periodo.

Os empréstimos e recebiveis e os outros passivos financeiros sdo mensurados pelo custo

amortizado, usando o método da taxa efetiva de juros, decrescidos de qualquer perda por
reducdo ao valor recuperavel.
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Moeda estrangeira

A Administragdo da Companhia definiu que sua moeda funcional ¢ o Real. Transagdes em
moeda estrangeira sdo convertidas para moeda funcional pela taxa de cdmbio da data de cada
transacdo. Nas datas de fechamento, ativos e passivos monetarios em moeda estrangeira sdo
convertidos para a moeda funcional pela taxa de cdmbio do fechamento e os ganhos e perdas de
variacdo cambial sdo reconhecidos na demonstracdo de resultados. Ativos e passivos ndo
monetarios adquiridos ou contratados em moeda estrangeira sdo convertidos, nas datas de
fechamento, com base nas taxas de cadmbio das datas das transa¢Oes e, portanto, ndo geram
variagbes cambiais.

Nos casos de coligadas no exterior, em ambiente econdmico estavel, com moeda funcional
distinta da Companhia, converte-se (translation), para fins de aplicacdo do método de
equivaléncia patrimonial, seus ativos e passivos pela taxa de cadmbio de fechamento, o
patriménio liquido pela taxa histérica e o resultado pela taxa de cambio média mensal. A
diferenca gerada pelas conversfes a taxa distintas é reconhecida no patriménio liquido, em
“outros resultados abrangentes”, como ajustes acumulados de conversdo (CTA) e reconhecida na
demonstracdo do resultado quando esses investimentos sdo alienados, no todo ou parcialmente.
As coligadas no exterior definiram como sua moeda funcional o Délar Norte-Americano. As
coligadas no pais utilizam o Real como moeda funcional.

Investimentos

Sao registrados pelo método da equivaléncia patrimonial nas demonstragBes financeiras.
Empresas controladas em conjunto, e avaliadas como negdcios em conjunto, também sao
registradas pelo método da equivaléncia patrimonial. No caso de investimentos em coligadas, ou
controladas em conjunto, com patriménio liquido negativo (passivo a descoberto), esses sdo
apresentados no passivo nao circulante. A Administracdo da Companhia entende ndo haver
diferenca entre a pratica contabil adotada no Brasil e as IFRS uma vez que a Companhia atua
como solidaria a divida de suas coligadas que possuem passivo a descoberto.

Perda de controle

Caso ocorra um aumento de capital em alguma das investidas diretas ou indiretas da OGPar e
esse aumento ndo seja acompanhado por todos 0s acionistas de forma a manter-se 0s percentuais
de participacdo no capital, 0 aumento gera um ganho ou uma perda contabil associado a
variacdo da participagdo nas outras contas de patriménio. Caso o aumento de capital gere perda
de controle, esse ganho ou perda € reconhecido no resultado do periodo. Adicionalmente, a
participacdo mantida é mensurada a valor justo. Nos periodos subsequentes volta-se a aplicar a
equivaléncia patrimonial. Nao houve perda de controle no exercicio corrente.

Imposto de renda e contribuicgéo social

O imposto de renda e a contribuicdo social sobre o lucro liquido da Companhia e de suas
coligadas sdo calculados, respectivamente, com base nas aliquotas de 15%, acrescida do
adicional de 10% sobre o lucro tributavel excedente a R$ 240 por ano, e 9% sobre o lucro
tributvel para contribuicdo social sobre o lucro liquido, e consideram a compensacdo de
prejuizos fiscais e base negativa de contribuicdo social, limitados a 30% do lucro real.

Resultado por agéo

O resultado por agdo bésico é calculado por meio da divisdo do resultado do exercicio,
atribuivel aos acionistas controladores, pela média ponderada das acBes ordindrias em
circulagdo no mesmo periodo, uma vez que a Companhia ndo possui agdes preferenciais. O
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resultado por acdo diluido é calculado por meio da referida média das a¢Ges em circulacgéo,
ajustada pelos instrumentos potencialmente conversiveis em agdes, com efeito diluidor, nos
exercicios apresentados.

Receitas e despesas financeiras

Abrangem, basicamente, juros de empréstimos, financiamentos e aplicacBes financeiras. Os
ganhos e perdas cambiais também sdo apresentados como receitas ou despesas financeiras. Os
juros pagos séo apresentados como atividades de financiamento na demonstracdo dos fluxos de
caixa.

Reservas

Reserva de capital

Em casos de aumentos de capital somente R$ 0,01 por acéo é alocado a conta de capital social
da Companhia em vista do seu patrimonio liquido negativo. O restante do valor por acdo, se
aplicavel, é alocado a reserva de capital.

Extincéo de passivos financeiros com instrumentos patrimoniais

Quando a Companhia emite instrumentos patrimoniais proprios e 0s entrega a seus credores
com o intuito de extinguir a totalidade ou parte de um passivo financeiro, tais instrumentos
patrimoniais so inicialmente reconhecidos no patriménio liquido, mensurados pelo seu valor
justo. Se o valor justo dos instrumentos patrimoniais proprios emitidos ndo puder ser
mensurado, 0s instrumentos patrimoniais proprios devem ser mensurados pelo valor justo do
passivo financeiro extinto. A diferenca entre o valor justo reconhecido diretamente no

patriménio liquido e o valor contabil do passivo financeiro € registrada no resultado do
exercicio como um ganho ou perda.

Preparacao das demonstracoes financeiras
O resultado de equivaléncia patrimonial existente nas demonstracfes financeiras incluem as
informacGes de suas investidas indicadas a seguir:

Percentual de participacac

31/12/2016 31/12/2015
Coligadas diretas:

OGX P&G (i) 25,89 28,57
Coligadas indiretas:
OGX R-11 (iv) 25,89 28,57
OGX International (iv) 25,89 28,57
OGX Austria (iv) 25,89 28,57
OGX Netherlands Holding (iv) 25,89 28,57
OGX Netherlands (iv) 25,89 28,57
Parnaiba B.V. (V) - 28,57
Atlanta Field (ii) 10,36 11,43

Controladas em conjunto (empreendimento em conjunto):
OGMP Transporte Aéreo (iii) 50,00 50,00

Em 30 de setembro de 2014 todas as condigcdes precedentes necessarias a extingdo das dividas concursais e
extraconcursais da OGX P&G através da emissdo de instrumentos de patriménio ja haviam sido cumpridas, de forma
que a conversdo ja era mandatdria nos termos do plano de recuperagdo judicial, aprovado pelos credores e
homologado pelo Juizo da Recuperacgéo Judicial. A conversdo e consequente dilui¢do da participagdo da OGPar para
28,57% foi formalizada em 16 de outubro de 2014. Posteriormente, no dia 22 de janeiro de 2016, a coligada OGX
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P&G informou ao mercado a conclusdo da desmobilizacdo do FPSO OSX-1, respeitando assim 0s compromissos
assumidos com a OSX 1 Leasing B.V. e seus respectivos credores. Em janeiro de 2016, como parte do acordo
firmado entre as Companhias, a OSX1 creditou US$ 32 milhdes (equivalentes a R$117 milhdes) em uma conta
garantia em nome da OGX, destinados exclusivamente a servir de garantia ao cumprimento das obrigacdes associadas
ao abandono dos pocos do campo de Tubardo Azul. No dia 30 de marco de 2016, o Conselho de Administragdo da
OGX P&G deliberou sobre 0 aumento do capital social, mediante capitalizacéo de crédito, dentro do limite do capital
autorizado nos termos do artigo 6° do Estatuto Social da OGX P&G. O aumento de capital foi efetivado mediante
emissédo privada de 12.531.821 acdes ordinarias, nominativas, escriturais e sem valor nominal, ao preco de emissdo
de R$ 9,38 por acdo, sendo R$ 0,01 por acdo, alocado a conta de capital social em vista do patriménio liquido
negativo da Companhia e o restante de R$ 9,37 por agéo alocados a reserva de capital. Embora o tramite processual
para emisséo das agBes ainda esteja em curso, a Companhia entendeu que a conversdo dos instrumentos patrimoniais
era devida no primeiro trimestre de 2016. Como consequéncia da Ultima emissdo de a¢Bes acima, a OGpar teve
novamente sua participagdo na OGX P&G diluida de 28,57% para 25,89%.

Controlada em conjunto (“operagdo em conjunto™) com a Queiroz Galvao Exploragdo e Producéo e a Barra Energia
Controlada em conjunto (“negécio em conjunto”) com a Eneva S.A.

Em 31 de dezembro de 2016 e 31 dezembro de 2015, a coligada OGX P&G mantém participacdo de 100%, direta ou
indireta, nessas sociedades.

No dia 26 de agosto de 2016 a OGX P&G celebrou um acordo para venda das a¢fes que a controlada indireta OGX
Netherlands Holding B.V. detinha da entdo controlada indireta da OGX P&G Parnaiba B.V.. Esta transacéo estava
sujeita ao cumprimento de condigBes precedentes, sendo uma destas condigdes a conclusdo do aumento de capital da
Eneva com a entrega efetiva das acdes para OGX P&G - entrega essa homologada no dia 3 de outubro de 2016.
Apesar da homologacdo ter ocorrido somente apds o fechamento do terceiro trimestre de 2016, a Administracdo da
OGX P&G entendeu que essa transacdo deveria ser reconhecida nas Informagdes Trimestrais em 30 de setembro de
2016, pois em 26 de agosto de 2016 a Unica condi¢do precedente ndo atendida era a homologacdo do aumento de
capital em respeito ao periodo de direito preferencial dos minoritarios da Eneva. No entendimento da Administracdo
da OGX P&G, esta é uma condicdo habitual e costumeira acordada entre compradores e vendedores de participagdes
societarias. Dessa forma, a Parnaiba B.V. deixou de ser consolidada pela OGX P&G e passou a ser classificada como
um recebivel valorado pelo prego de venda atribuido entre as partes no SPA (Share Purchase Agreement).

As politicas contabeis foram aplicadas de forma uniforme entre as empresas e sao consistentes
com aquelas utilizadas na apresentacdo dos nimeros do exercicio anterior.

Caixa e equivalentes de caixa

31/12/2016 31/12/2015

Circulante

Caixa e conta-corrente 6 59
Fundo de Investimento

Itad Top DI Referenciado (*) 59 -

65 59

Fundo de Investimento TOP DI FI REFERENCIADO

O objetivo do fundo é aplicar seus recursos em cotas de fundos de investimento classificados como “Referenciado
DI”, os quais investem em ativos financeiros que buscam acompanhar a variagdo do Certificado de Depésito
Interbancario (“CDI”) ou da taxa Selic, de forma que, no minimo, 95% (noventa e cinco por cento) dos ativos
financeiros componentes de suas respectivas carteiras estejam atrelados, direta ou indiretamente, a este pardmetro,
observado que a rentabilidade do fundo serd impactada em virtude dos custos e despesas do fundo, inclusive taxa de
administragdo, se houver. Esse fundo é considerado de liquidez imediata e possui garantia de recompra do papel.
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Os saldos mantidos em contas-correntes tém seus valores justos equivalentes aos saldos

contabeis e sdo classificados como empréstimos e recebiveis.

A composicdo do saldo de caixa e equivalentes de caixa por instituicdo financeira esta

apresentada nos quadros a seguir.

Instituicdo financeira

Caixa e conta corrente

Caixa Interno

Bradesco

BTG Pactual

Itadl

Total de caixa e conta corrente

Fundo de Investimento - Itad

Total de caixa e equivalentes de caixa

Outros créditos

Prémio de seguros
Adiantamentos a colaboradores

Investimentos

Investimento

OGX P&G

Valor contabil do investimento (% do patrimdnio liquido)

Ajuste a valor justo - perda de controle - desagio (i)

Subtotal
Realizagdo do desagio
Total (i)

OGMP Transporte Aéreo

Valor contabil do investimento (% do patrimdnio liquido)

31/12/2016  31/12/2015

1 1

3 7

1 1

1 50

6 59

59 -

65 59

31/12/2016  31/12/2015

95 89

423 414

518 503
31/12/2016  31/12/2015
(241.110) (193.973)
(818.361) (818.361)
(1.059.471)  (1.012.334)
709.651 709.651
(349.820) (302.683)
129 256
(349.691) (302.427)

Apresentado no passivo ndo circulante na rubrica “provisdo para perda de investimento” tendo em vista a obrigacdo

nas perdas conforme previsto no plano de Recuperacdo Judicial.
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Movimentacgéo do investimento

Saldo em 1° de janeiro de 2015

Ajustes de conversdo de moeda estrangeira

Resultado de equivaléncia patrimonial

Outros

Equivaléncia reflexa no patrimonio liquido (opgdes de acoes)
Realizagdo do desagio

Saldo em 31 de dezembro de 2015

Ajustes de conversdo de moeda estrangeira

Resultado de equivaléncia patrimonial

Ganho efeito da variagdo de participa¢do em coligada
Equivaléncia patrimonial reflexa agio na emisséo de a¢des

Saldo em 31 de dezembro de 2016

37

Oleo e Gas Participagdes S.A. —
em recuperacdo judicial
Demonstragdes Financeiras em
31 de dezembro de 2016

63.787

(148.804)
(215.502)
786
(6.322)
3.628

(302.427)

85.231
(181.085)

18.228

30.362

(349.691)
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Informacdes sobre as participagdes societarias

31 de dezembro de 2016
Ativo circulante
Ativo realizavel a longo prazo
Investimentos
Imobilizado
Intangivel

Total ativo

Passivo circulante
Passivo ndo-circulante
Patriménio liquido

Total passivo + patriménio liquido

Percentual de participagdo
Lucro (prejuizo) do exercicio

31 de dezembro de 2015
Ativo circulante
Ativo realizavel a longo prazo
Investimentos
Imobilizado
Intangivel

Total ativo
Passivo circulante
Passivo ndo-circulante
Patriménio liquido

Total passivo + patriménio liquido

Percentual de participagdo
Lucro (prejuizo) do exercicio

Oleo e Gas Participagdes S.A. —
em recuperacdo judicial
Demonstragdes Financeiras em

31 de dezembro de 2016
No Brasil No exterior

OGX OGMP ~OGX OGX OGX OGX Netherlands Atlanta Field B.V.
P&G OGX R-11 Transp. Aéreo (i) Austria International Netherlands Holding (i)
106.394 5.838 15 24 46 3 47 8.100
13.001.871 10.945 245 10.781.970 13 62.232 1.723 4.067
4.651 - - - - - 231.552 -
539.658 - - - 857 - 444.434

569.922 - - - - - -
14.222.496 16.783 260 10.781.994 59 63.092 233.322 456.601
2.423.198 2 - 12.282.487 - - 17 13.828
12.730.585 12.130 - - 1.326.246 6.873 9.615 4.443
(931.287) 4.651 260 (1.500.493) (1.326.187) 56.219 223.690 438.330
14.222.496 16.783 260 10.781.994 59 63.092 233.322 456.601
25,89% 25,89% 50% 25,89% 25,89% 25,89% 25,89% 10,36%
(698.949) (8.778) (251) 386.021 335.064 (41.524) (48.858) (798)
299.183 109 413 403 168 968 149 65.040
15.491.282 6.943 - 12.492.106 15 128.358 1.964 2.165
6.979 - - - - - 283.239 -
491.818 - 100 - - 1.027 - 356.335
571.933 - - - - - - -
16.861.195 7.052 513 12.492.509 183 130.353 285.352 423.540
2.408.799 - - 4.126 1 32 93 38.128
15.131.334 74 1 14.715.648 2.010.895 9.690 11.521 5.967
(678.938) 6.978 512 (2.227.265) (2.010.713) 120.631 273.738 379.445
16.861.195 7.052 513 12.492.509 183 130.353 285.352 423.540
28,57% 28,57% 50% 28,57% 28,57% 28,57% 28,57% 11,43%
(754.286) (5.445) (5) (861.118) (821.018) 41.019 39.433 (3.203)

Refere-se aos saldos patrimoniais referentes a totalidade das ages/quotas existentes e ndo apenas a participacdo da Companhia.
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Imposto de renda, contribuicao social e outros impostos e contribuicoes

Ativo ndo circulante

IRRF sobre aplicacdes financeiras
IRPJ a compensar

Outros a compensar

Total de imposto e contribui¢des a recuperar

Passivo circulante
IRRF

COFINS a pagar
PIS a pagar
Outros

Total de impostos e contribui¢des a recolher

31/12/2016 31/12/2015
2.491 2.490
7.455 20.277

14 -
9.960 22.767
2 -

3 7

- 1

8 1

13 9

A conciliacdo da apuracdo de imposto de renda e contribuicdo social é demonstrada como

segue:

Prejuizo do exercicio antes do IRPJ e CSLL

Adicbes/exclusdes de natureza permanentes:

Resultado de Equivaléncia Patrimonial (Nota Explicativa n® 7 (a))
Ganho efeito da variagdo de participacéo em coligada

Realizacdo de ajustes acumulados de conversao

Outras Adigdes / exclusdes liquidas

Base de calculo para IRPJ e CSLL

Aliquotas (%)

IRPJ e CSLL diferido

Reverséo de IRPJ e CSLL corrente e diferido
Total do IRPJ e CSLL contabilizado

Aliquota efetiva

39

31/12/2016 31/12/2015
IRPJ CSLL IRPJ CSLL
(179.059)  (179.059)  (235.354)  (235.354)
181.085 181.085 215.502 215.502
(18.228) (18.228) (3.553) (3.553)
14.031 14.031 - -
45 45 (1.594) (456)
(2.126) (2.126)  (21.811) (22.949)
15% + 15% +
adicional adicional
10% 9% 10% 9%
532 191 5.453 2.065
(532) (191) (5.453) (2.065)
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Partes relacionadas
Os saldos relativos a operagfes com partes relacionadas estao representados a seguir:

Empréstimos e financiamentos

Créditos com partes relacionadas (passivo)
31/12/2016 31/12/2015 31/12/2016 31/12/2015
OGX P&G - - (81.261) (91.091)
OGX International 633 633 - -
633 633 (81.261) (91.091)

Os saldos passivos apresentados acima referem-se a mutuos remunerados pelo CDI ou Libor 6
meses + 2,5%. As companhias tem flexibilidade para rolar o vencimento desse mutuo.

Movimento dos empréstimos e financiamentos

Passivo
Saldo em 31 de dezembro de 2015 (91.091)
Novas captacOes (8.593)
Juros incorridos (5.242)
Variagdo cambial 8.743
Amortizagao 14.922
Saldo em 31 de dezembro de 2016 (81.261)

Remuneragédo dos administradores
A remuneracdo dos administradores esté detalhada na Nota Explicativa n°® 14.

Fornecedores

31/12/2016 31/12/2015
Fornecedores nacionais 500 729
Fornecedores estrangeiros 736 1.424

1.236 2.153

Saldo 31 de dezembro de 2016 refere-se basicamente a custos a serem pagos em até 48 parcelas
mensais no &mbito da recuperacdo judicial.
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Patrimonio liquido (passivo a descoberto)

Capital social
Durante o exercicio findo de 31 de dezembro de 2016 e 2015 ndo ocorreram exercicios de
opcBes de compra de agdes e nem integralizacfes de capital na Companhia.

31/12/2016 31/12/2015
N° de agdes Participacéo N° de acbes  Participacéo
Acionistas ordinarias % ordinarias %
Centennial Asset Funds (i) 16.233.332 50,17 1.623.333.735 50,17
Outros (acionistas com participagdo individual
inferior a 5%) 16.126.836 49,83 1.612.683.055 49,83
(i)  32.360.168 100 3.236.016.790 100

Centennial Asset Mining Fund LLC e Centennial Asset Brazilian Equity Fund, ambos controlados pelo Sr.Eike
Fuhrken Batista.

No dia 29 de abril 2016 em Assembleia Geral Ordinéria e Extraordinaria foi aprovado o grupamento das acdes da
Companhia.

Custo na emisséo de acoes

Os custos de distribuicdo da Oferta Publica de A¢des no valor de R$ 236.951 estdo registrados
em conta retificadora do capital social. Estes custos se referem & comisséo e aos servicos de
registro e listagem da oferta, advogados, auditores, publicidade e outros.

Dividendos

O estatuto social determina a distribuicdo de um dividendo minimo obrigatério de 0,001% do
lucro liquido do exercicio, ajustado na forma do artigo 202 da Lei n°6.404/1976 (redacéo
alterada pela Lei n° 10.303/2001). A Companhia poderd, a critério da Administracdo, pagar
juros sobre o capital proprio, cujo valor liquido sera imputado ao dividendo minimo obrigatério,
conforme previsto no artigo 9° da Lei n°® 9.249/1995.

Em funcdo do prejuizo apresentado em 31 de dezembro de 2016, ndo houve proposta de
dividendos relativos ao exercicio de 2016.

Ajuste acumulado de conversao

Devido a conversdo de moeda relativa aos investimentos indiretos em empresas com moedas
funcionais diferentes da moeda funcional da Companhia (e da moeda de apresentacdo destas
demonstracdes financeiras), foram apurados ajustes acumulados de conversdo registrados na
conta de resultados abrangentes.
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12 Despesas administrativas e gerais
Os principais gastos incorridos estdo demonstrados no quadro abaixo:

31/12/2016 31/12/2015

Despesas com pessoal 977 2.096
Despesas com escritério 95 894
Servicos prestados por terceiros (*) 1.442 (2.524)
Propaganda e publicidade 128 147
Seguros 1.129 1.050
Outros 1.613 46

5.384 1.709

*) Em junho de 2015 ajustamos o valor de provisfes a pagar a fornecedores ap6s renegociagdes que reduziram as
dividas em R$ 2.679.

13 Resultado financeiro

31/12/2016  31/12/2015

Despesas financeiras

Juros sobre mituos (5.242) (4.421)
Juros diversos 1) (62)
Outros (1.168) (777)
(6.411) (5.260)

Receitas financeiras
Atualizacao de créditos tributarios 954 1.978
Juros - 563
Rendimento de aplicacGes financeiras 9 4
Outros 8 -
971 2.545
Variagdo cambial liquida 8.653 (19.056)
Resultado financeiro liquido 3.213 (21.771)

14 Remuneracao dos administradores
Os administradores apresentados referem-se aos membros do Conselho de Administracdo. O
impacto da remuneragdo dos administradores da Companhia no resultado do exercicio findo em
31 de dezembro de 2016 esté apresentado no quadro abaixo:

31/12/2016 31/12/2015

Conselho de Administracdo 812 958
Subtotal 812 958
Opcoes de compra de acdes canceladas e anuladas - (6.322)
Efeito no resultado 812 (5.364)
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Instrumentos financeiros e gerenciamento de risco

A OGPar € uma holding com participacédo direta, ndo controladora, na OGX P&G, com controle
compartilnado sobre a OGMP e com participacfes indiretas, também ndo controladora, em
outras entidades (vide Nota Explicativa n°® 7). A OGpar individualmente ndo possui
instrumentos financeiros de montantes relevantes, ndo obstante, sua coligada e controlada em
conjunto mantém operac¢des com instrumentos financeiros. A administracdo desses instrumentos
é efetuada por meio de estratégias operacionais e controles internos visando assegurar liquidez,
seguranca e rentabilidade.

A politica de controle consiste em acompanhamento permanente das condi¢fes contratadas
versus condicdes vigentes no mercado e expectativas futuras. A Companhia ndo efetua
aplicacdes de carater especulativo em derivativos. Os resultados obtidos com as operacdes estdo
condizentes com as politicas e estratégias definidas pela Administragdo da Companhia.

Os valores de realizacdo estimados de ativos e passivos financeiros da Companhia foram
determinados por meio de informacgdes disponiveis no mercado e metodologias apropriadas de
avaliagdo. Entretanto, consideravel julgamento foi requerido na interpretacdo dos dados de
mercado para produzir a estimativa do valor de realizacdo mais adequada. Como consequéncia,
as estimativas a seguir ndo indicam, necessariamente, 0s montantes que poderdo ser realizados
no mercado de troca corrente. O uso de diferentes metodologias de mercado pode ter um efeito
material nos valores de realizagdo estimados.

Objetivos e estratégias de gerenciamento de riscos

A Companhia possui politica formal para gerenciamento de riscos. A contratacdo de
instrumentos financeiros com o objetivo de protecdo é feita por meio de uma anélise periodica
da exposicdo ao risco que a Administracao pretende cobrir, a qual é aprovada pelo Conselho de
Administracdo. As diretrizes de protecdo sdo aplicadas de acordo com o tipo de exposicdo. Os
fatores de riscos relacionados a moedas estrangeiras, riscos das taxas de juros e inflagcdo
oriundos dos ativos e passivos adquiridos, poderdo ser neutralizados, quando considerados
relevantes, de acordo com a avalia¢do do contexto econdmico e operacional pela Administracéo.
A contratacdo de instrumentos de protecdo de contra variagdo no preco do petrdleo esta sujeita
aos limites de exposicdo fisica e de volatilidade previstos na Politica de Comercializagdo da
Companbhia.

Risco de mercado
Risco de variagdo nos pre¢os de mercadorias (commodities), taxas de cambio e de juros.

Risco de variacéo de preco: petrdleo

Gerenciamento de risco

A coligada OGX P&G possui politica formal de gerenciamento de estoque e comercializagdo na
qual se definem as alcadas de decisdo para a comercializagdo de petroleo e os critérios para
gerenciamento do prego de venda do petrdleo. As diretrizes de protecdo do preco da commodity
preveem a utilizacdo de instrumentos derivativos para fixacdo do preco de venda de forma a
assegurar uma maior estabilidade e previsibilidade do fluxo de receitas da Companhia.

Operac0es protegidas por instrumentos derivativos contra variacao de preco

De acordo com a Politica de Comercializagdo a coligada OGX P&G pode utilizar instrumentos
derivativos com a finalidade de fixar o preco de venda do 6leo j& produzido, podendo, também,
fixar o preco de até trés meses de producdo, ou eventualmente de outro horizonte que venha a
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ser aprovado pelo Conselho de Administragdo. Os instrumentos derivativos utilizados poderdo
ser futuros, swaps, “collars” e opgdes. As operagdes podem ser realizadas nas Bolsas NYMEX -
New York Mercantile Exchange e ICE - Intercontinental Exchange, assim como no mercado de
balcdo. Ndo houve nenhuma operagdo com instrumentos derivativos em 2016 e 2015.

Analise de sensibilidade - testes de estresse
Em 31 de dezembro de 2016 e 2015 ndo havia derivativos de petroleo em aberto na OGpar e
nem na OGX P&G.

Risco cambial
Risco de flutuacdo nas taxas de cdmbio associadas aos ativos e passivos da Companhia.

Gerenciamento de risco

A Companhia trabalha no gerenciamento do risco cambial no &mbito consolidado de suas
empresas para identificar e reduzir os riscos associados a oscilacdo do valor das moedas que
estdo relacionadas aos ativos e passivos. O objetivo € identificar ou criar protecBes naturais,
aproveitando a sinergia entre as operagdes das empresas coligadas da Companhia. A ideia é
minimizar o uso de derivativos de protecdo, realizando o gerenciamento do risco cambial sobre
a exposicdo liquida. Instrumentos derivativos podem ser utilizados nos casos em que nao é
possivel utilizar-se da estratégia do hedge natural. A Companhia pode atuar na contratacdo de
operacdes de derivativos, dentro dos seguintes limites:

Para valores efetivamente comprometidos ou contratados, nos quais ja existam contratos
firmados com fornecedores, pode ser adotada a posicdo de cobertura de até 100%,
independentemente do prazo da exposicao.

Para valores estimados, pode ser adotada posi¢do com prazo de cobertura limitado a doze meses
e posicdo de cobertura inferior a 100%, ponderada com base em perspectiva conservadora de
realizacéo.

Analise de sensibilidade para o risco cambial

Em 31 de dezembro de 2016 a Companhia individualmente, ndo possuia ativos ou passivos
relevantes expostos ao cdmbio. Sua coligada OGX P&G possuia exposicdo cambial liquida de
R$ (2.313.979) passivos, representada, sobretudo pelo financiamento DIP e pelo 2° Pré
Pagamento de exportacdo/ incremental facility (US$ 73 milhdes).

Os cenarios definidos nesta analise partiram da taxa de cAmbio de 31 de dezembro de 2016:
Cenério |: depreciacdo do R$ perante 0 US$ - em 25%.

Cenério I1: depreciacdo do R$ perante o US$ - em 50%.
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Valor de
referéncia Cenério | Cenério Il
(US$ mil) (R$ mil) (R$ mil)
Passivo liquido em moeda estrangeira (710.006) (*) (578.495) (1.156.990)
% Participagdo OGpar 25,89% 25,89% 25,89%
Exposicdo da OGpar a exposi¢do cambial da OGX P&G (183.821) (149.772) (299.545)

Corresponde a exposi¢do cambial liquida que a OGX P&G esta exposta, cujo montante de R$ 2.313.979 (R$
599.089) proporcional a participacdo da Companhia) esta convertido para US$ pela taxa de fechamento de dezembro
de 2016 (3,2591).

O saldo de ativo e passivos liquidos € negativo (divida liquida), sobretudo em funcdo do
"passivo circulante” que corresponde aos financiamentos do DIP e 2° PPE (US$ 73 milhdes). A
OGX P&G optou por ndo contratar instrumento financeiro de protecdo dessa exposicdo
contabil, pois no processo de recuperacgdo judicial, a OGX P&G ndo espera ter que desembolsar
recursos para liquidar os DIPs (num total de US$ 324.246 em 31 de dezembro de 2016). A
proposta do Plano de Recuperagdo Judicial é converter essa divida em capital.

Risco de taxa de juros

Risco de deslocamento das estruturas de juros as quais podem estar associados os fluxos de
pagamento de principal e juros de divida. A Companhia ndo considera relevante o risco de juros
em seu status atual, pois, ndo espera ter que liquidar seu principal passivo com juros (o DIP
Finance), cuja expectativa é que seja convertido em capital.

Risco de crédito

O risco de crédito decorre da possibilidade da Companhia sofrer perdas em fungdo da
inadimpléncia de suas contrapartes ou de institui¢fes financeiras depositarias de recursos ou de
investimentos financeiros. Esse fator de risco pode ser oriundo de opera¢fes comerciais e da
gestdo de caixa. Para mitigar os riscos, a Companhia adotou como pratica a analise da situagdo
financeira e patrimonial de suas contrapartes, assim como o0 acompanhamento permanente das
posicBes em aberto. Para avalia¢do das instituicGes financeiras com as quais mantém operacdes,
as referéncias utilizadas sdo o Indice RiskBank da consultoria Lopes Filho e Associados e 0
rating da agéncia de risco Standard & Poors. Para avaliagdo das contrapartes comerciais a
empresa possui normativo no qual é estabelecido um conjunto de critérios e diretrizes que
representam a base para concessdo de crédito a clientes nacionais e internacionais da
Companhia. Os fundamentos basicos que norteiam este instrumento sdo o de prover maior
seguranca na realizacdo dos créditos concedidos e o de minimizar eventuais riscos nas relagoes
comerciais.

Exposicdo maxima ao risco de crédito
A exposicdo maxima ao risco de crédito corresponde ao total do quadro abaixo:

Quadro de risco de crédito 31/12/2016 31/12/2015

Ativos

Caixa e equivalentes de caixa 65 59

Outros créditos (ndo inclui prémio de seguros) 423 414

Créditos com partes relacionadas 633 633
1.121 1.106
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Risco de liquidez

A Companbhia e suas coligadas monitoram seu nivel de liquidez considerando os fluxos de caixa
esperados em contrapartida ao montante disponivel de caixa e equivalentes de caixa. A gestdo
do risco de liquidez implica em manter caixa, titulos e valores mobiliarios suficientes e
capacidade de liquidar posi¢cdes de mercado de curto prazo. O quadro a seguir apresenta 0s
passivos financeiros da Companhia por faixa de vencimento.

31/12/2016

Total dos

Até 6 De 6 meses Entre 1 Mais que passivos

Vencido meses alano e 2 anos 2 anos Outros financeiros

Fornecedores (ii) - 447 272 517 - - 1.236
Empréstimos com partes

relacionadas (i) - - - - - 81.261 81.261

Outras contas a pagar - - - - - 274 274

Total - 447 272 517 - 81.535 82.771

Mutuo com vencimento renovavel como forma de gestdo consolidada do caixa do Grupo OGPar. A quitacdo deste
mUtuo se dara sob demanda.

Fornecedores com prazo superior a 6 meses associados ao plano de recuperago judicial.

Informacdes por segmento

A administracdo da OGpar ndo segrega os resultados da Companhia por segmentos. Ap6s a
perda de controle sobre a OGX P&G o resultado da OGPar passou a ser basicamente o resultado
de equivaléncia patrimonial e outros efeitos associados a&s participacfes societarias ndo
controladoras. O resultado da principal investida OGX P&G segmentado por bacia (segmento
geoldgico) esta apresentado nas demonstragdes financeiras da OGX P&G.

Resultado por acéao
As tabelas a seguir reconciliam o lucro (prejuizo) dos exercicios findos em 31 de dezembro de
2016 e 2015 aos montantes usados para calcular o lucro (prejuizo) por acdo basico e diluido.

Basico e diluido 31/12/2016 31/12/2015

Numerador baésico e diluido
Lucro (Prejuizo) atribuivel aos acionistas controladores (179.059) (235.354)

Denominador basico e diluido
Média ponderada de agBes 32.360.168 32.360.168

Lucro (prejuizo) basico e diluido por a¢do (5,53331) (7,27295)

Ajuste retrospectivo

Conforme requerido pelo CPC 41, a Companhia ajustou retrospectivamente o calculo do lucro
(prejuizo) basico e diluido por acdo considerando a nova composi¢do acionaria decorrente do
grupamento de acGes comentado na Nota Explicativa 11.
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Eventos subsequentes

Celebracéo de acordo junto aos credores

No dia 10 de janeiro de 2017 a Companhia e coligada OGX P&G informaram ao mercado por
meio de Fato Relevante, que celebrou um Term Sheet indicativo que estabelece os principais
termos comerciais de um acordo ("Term Sheet" e "Acordo", respectivamente) entre elas e (i)
OSX Brasil S.A. - Em Recuperacdo Judicial, OSX Servigos Operacionais Ltda. - Em
Recuperacdo Judicial e OSX Construgdo Naval S.A - Em Recuperacdo Judicial; (ii) OSX-3
Leasing BV ("OSX-3"); (iii) Nordic Trustee ASA, na qualidade de Bond Trustee (Agente
Fiduciario) dos bonds OSX-3 Senior Secured Callable Bond 2012/2015 e cessionario dos
direitos da OSX-3 ("OSX-3 Bond Trustee" e "OSX-3 Bonds", respectivamente); (iv) certos
detentores da 3% emissdo de debéntures garantidas da OGX, conversiveis em acles, com
garantia fidejusséria adicional, em trés séries (conforme aditada ou alterada de tempos em
tempos, o0 "DIP"); e (v) certos credores do Export Pre-Payment Agreement (Contrato de Pré
Pagamento de Exportacdo) datado de 23 de junho de 2014 ("Credores IF" e "Incremental
Facility", respectivamente).

Os termos e condicdes do Acordo descritos na Proposta sdo consistentes com 0s termos e
condicdes propostos pela Companhia e divulgados ao mercado no Fato Relevante de 28 de
outubro de 2016, que consistem essencialmente na conversdo de (i) todos e quaisquer valores
em aberto do Incremental Facility; (ii) todos os passivos de afretamento ndo pagos (que pode
incluir a contratacdo do afretamento para periodo futuro até a devolugdo do FPSO OSX-3 para a
0OSX3) ("Afretamento N&o Pago™); e (iii) do DIP (antes ou imediatamente ap6s a conversdo do
Incremental Facility e do Afretamento N&o Pago em acGes) em ac¢des da OGX.

O capital social da OGX P&G, com a implementacdo total do Acordo, sera distribuido
conforme abaixo:

0SX-3 32,50%
Credores IF 15,58%
Credores DIP 46,92%
OGpar 1,29%
Acionistas atuais 3,71%

Ainda, como parte do Acordo, 33,33% das agOes da Eneva detidas pela OGX P&G,
representativas a 6,22% do capital total da Eneva, serdo depositadas em uma conta escrow para
garantir as obrigacBes das Companhias referentes ao futuro abandono do campo de Tubardo
Martelo e devolucdo do FPSO OSX-3, nos termos do Acordo; 8,31% das a¢Bes da Eneva
detidas pela OGX P&G serdo transferidas aos Credores IF; e 25,02% das acOes da Eneva
detidas pela OGX P&G seréo transferidas aos credores do DIP que optarem por participar do
Acordo. Sera oferecido a todos os credores do DIP a oportunidade de participar do Acordo.
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O Acordo também inclui que, mediante solicita¢do futura do OSX-3 Bond Trustee ou da OSX-
3, a OGX P&G tomard as medidas necessarias para a devolucdo do FPSO OSX-3 em 240 dias
contados de tal solicitagdo. A OGX P&G terd ainda o direito de rescindir o contrato de
afretamento e devolver o FPSO OSX-3 para OSX-3 mediante notificagcdo escrita com 240 dias
de antecedéncia. A partir da notificacdo de devolucdo, a OGX P&G deverad tomar as medidas
necessarias para interromper a producdo de petréleo no campo de Tubardo Martelo, inclusive
implementando um Plano de Desconexdo e uma Garantia de Desativacdo, 0s quais deverdo ser
em forma e conteido aceitaveis para a OSX-3, 0 OSX-3 Bond Trustee e a ANP, como condi¢do
precedente ao Acordo.

Foi também outorgada a OSX-3 a opcdo de compra dos direitos e participacdo da OGX P&G no
campo de Tubardo Martelo, pelo maior preco entre (i) US$1,00 ou (ii) o valor agregado dos
investimentos (CAPEX) feitos pela OGX P&G exclusivamente para a desativagdo fisica do
FPSO OSX-3 ap6s a entrega da notificacdo de devolucdo. Tal op¢do serd exercivel até que o
FPSO OSX-3 seja efetivamente devolvido e sua implementacdo estd sujeita a aprovacdo da
ANP. Mediante o exercicio e consumagao da op¢do, a OSX-3 sera a Unica responsavel por todos
0s honorarios, custos e despesas posteriores relacionados ao FPSO OSX-3.

A OGX concordou ainda em depositar 10% de toda a sua receita proveniente do petréleo
extraido do campo de Tubardo Martelo, apds o pagamento dos royalties, em uma conta escrow,
como garantia aos custos de abandono do campo de Tubardo Martelo e devolucdo do FPSO
OSX-3 ("Conta Escrow"). Adicionalmente, a OGX também concordou em depositar 33,33% da
receita mensal que exceder US$ 8 milhdes, apds o0 pagamento dos royalties e do depoésito dos
10% da receita proveniente do campo de Tubardo Martelo, para a Conta Escrow e mesma
guantia para a OSX-3, como pagamento do afretamento devido pelo Contrato de Afretamento.
Os 33,33% restantes da receita excedente ficardo com a OGX P&G para atender as suas
despesas operacionais correntes.

O Acordo também estabelece que os recursos provenientes das acBes da Eneva mantidas pela
OGX P&G (33,33% das agdes da Eneva detidas pelas Companhias) deverdo ser destinados para
atender os custos de operacdo do campo de BS-4. Ainda, 10% dos recursos provenientes da
receita bruta proporcional atribuivel para a OGX P&G da venda de petroleo produzido pelo
campo de BS-4, ap6s o pagamento de royalties, serdo depositados na Conta Escrow.

Ainda, como parte do Acordo, todos os conflitos existentes entre as partes serdo inicialmente
suspensos e posteriormente encerrados, no fechamento da transa¢do, com completa e reciproca
quitacdo entre as partes.

A implementacdo do Acordo esta sujeita a celebracdo da documentacéo definitiva e a diversas
condicbes precedentes e aprovagdes usuais, incluindo a aprovagdo formal por credores
financeiros das Companhias, bem como aprovagdes regulatorias.

O acordo em epigrafe ndo gerou quaisquer reflexos contabeis nessas Demonstragdes
Financeiras.
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Dados da Empresa / Composi¢cao do Capital

NuUmero de Agées Ultimo Exercicio Social
(Unidades) 31/12/2016
Do Capital Integralizado

Ordinarias 32.360.168
Preferenciais 0
Total 32.360.168

Em Tesouraria
Ordinarias
Preferenciais
Total
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DFs Individuais / Balango Patrimonial Ativo

(Reais Mil)

Cadigo da Descrigcdo da Conta

Ultimo Exercicio

Penultimo Exercicio

Verséao : 1

Antepenultimo Exercicio

Conta 31/12/2016 31/12/2015 31/12/2014
1 Ativo Total 11.305 24.218 128.302
1.01 Ativo Circulante 583 562 1.396
1.01.01 Caixa e Equivalentes de Caixa 65 59 195
1.01.08 Outros Ativos Circulantes 518 503 1.201
1.01.08.03 Outros 518 503 1.201
1.01.08.03.20 Outros créditos e despesas antecipadas 518 503 1.201
1.02 Ativo Nao Circulante 10.722 23.656 126.906
1.02.01 Ativo Realizavel a Longo Prazo 10.593 23.400 63.119
1.02.01.08 Créditos com Partes Relacionadas 633 633 633
1.02.01.09 Outros Ativos N&o Circulantes 9.960 22.767 62.486
1.02.01.09.03 Tributos Nao-Correntes a Recuperar 9.960 22.767 24.221
1.02.01.09.04 Empréstimos com partes relacionadas 0 0 38.265
1.02.02 Investimentos 129 256 63.787
R
RUBRASa PART FINS
F nTIFICACAD
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DFs Individuais / Balango Patrimonial Passivo

(Reais Mil)

Cadigo da Descrigcdo da Conta

Ultimo Exercicio

Penultimo Exercicio

Verséao : 1

Antepenultimo Exercicio

Conta 31/12/2016 31/12/2015 31/12/2014
2 Passivo Total 11.305 24.218 128.302
2.01 Passivo Circulante 82.866 93.481 109.768
2.01.01 Obrigagdes Sociais e Trabalhistas 82 77 3.023
2.01.02 Fornecedores 1.236 2.153 6.380
2.01.03 Obrigagdes Fiscais 13 9 13
2.01.05 Outras Obrigagdes 81.535 91.242 100.352
2.01.05.02 Outros 81.535 91.242 100.352
2.01.05.02.05 Outras contas a pagar 274 151 4.651
2.01.05.02.06 Empréstimos com partes relacionadas 81.261 91.091 95.701
2.02 Passivo Nao Circulante 349.820 302.683 0
2.02.04 Provisdes 349.820 302.683 0
2.02.04.02 Outras Provisoes 349.820 302.683 0
2.02.04.02.04 Provisdes para perda de investimentos 349.820 302.683 0
2.03 Patriménio Liquido -421.381 -371.946 18.534
2.03.01 Capital Social Realizado 8.821.155 8.821.155 8.821.155
2.03.02 Reservas de Capital 30.362 0 96.552
2.03.05 Lucros/Prejuizos Acumulados -9.217.694 -9.038.635 -8.893.511
2.03.07 Ajustes Acumulados de Conversao -55.204 -154.466 -5.662
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DFP - Demonstragdes Financeiras Padronizadas - 31/12/2016 - Oleo e Gas Participagdes S A - em recuperagao judicial

DFs Individuais / Demonstragao do Resultado

(Reais Mil)

Verséao : 1

Cadigo da Descrigcdo da Conta Ultimo Exercicio Penultimo Exercicio  Antepenultimo Exercicio
Conta 01/01/2016 a 31/12/2016 01/01/2015 a 31/12/2015 01/01/2014 a 31/12/2014
3.04 Despesas/Receitas Operacionais -182.272 -213.583 -5.548
3.04.02 Despesas Gerais e Administrativas -5.384 -1.709 -16.097
3.04.04 Qutras Receitas Operacionais 4197 3.628 792.128
3.04.04.01 Ganho efeito da variagdo de participagdo em coligada 18.228 0 0
3.04.04.02 Realizagao de ajustes acumulados de conversao -14.031 0 86.105
3.04.04.03 Realizagédo do desagio 0 3.628 706.023
3.04.06 Resultado de Equivaléncia Patrimonial -181.085 -215.502 -781.579
3.05 Resultado Antes do Resultado Financeiro e dos Tributos -182.272 -213.583 -5.548
3.06 Resultado Financeiro 3.213 -21.771 -10.957
3.06.01 Receitas Financeiras 9.624 2.545 8.857
3.06.02 Despesas Financeiras -6.411 -24.316 -19.814
3.07 Resultado Antes dos Tributos sobre o Lucro -179.059 -235.354 -16.505
3.09 Resultado Liquido das Operagdes Continuadas -179.059 -235.354 -16.505
3.10 Resultado Liquido de Operagdes Descontinuadas 0 0 9.884.526
3.1 Lucro/Prejuizo do Periodo -179.059 -235.354 9.868.021
3.99 Lucro por Acéo - (Reais / Agéo)
3.99.01 Lucro Basico por Agao
3.99.01.01 ON -5,53331 -7,27295 304,94344
3.99.02 Lucro Diluido por Agao
3.99.02.01 ON -5,53331 -7,27295 304,94344
Hf‘h_f = J T FINS
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DFP - Demonstragdes Financeiras Padronizadas - 31/12/2016 - Oleo e Gas Participagdes S A - em recuperagao judicial

DFs Individuais / Demonstragdao do Resultado Abrangente

(Reais Mil)

Cadigo da Descrigcdo da Conta

Ultimo Exercicio
01/01/2016 a 31/12/2016

Penultimo Exercicio
01/01/2015 a 31/12/2015

Verséao : 1

Antepenultimo Exercicio
01/01/2014 a 31/12/2014

Conta

4.01 Lucro Liquido do Periodo -179.059 -235.354 9.868.021
4.02 Outros Resultados Abrangentes 99.262 -148.804 -97.024
4.02.01 Ajustes acumulados de conversao 99.262 -148.804 -97.024
4.03 Resultado Abrangente do Periodo -79.797 -384.158 9.770.997
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DFP - Demonstragdes Financeiras Padronizadas - 31/12/2016 - Oleo e Gas Participagdes S A - em recuperagao judicial

DFs Individuais / Demonstragao do Fluxo de Caixa - Método Indireto

(Reais Mil)

Verséao : 1

Cadigo da Descrigcdo da Conta Ultimo Exercicio Penultimo Exercicio  Antepenultimo Exercicio
Conta 01/01/2016 a 31/12/2016 01/01/2015 a 31/12/2015 01/01/2014 a 31/12/2014
6.01 Caixa Liquido Atividades Operacionais 6.335 -9.057 56.152
6.01.01 Caixa Gerado nas Operagdes -5.672 -2.211 -19.618
6.01.01.01 Prejuizo nas operagdes em continuidade -179.059 -235.354 -16.505
6.01.01.02 Prejuizo nas operagées descontinuadas 0 0 9.884.526
6.01.01.03 Resultado de equivaléncia patrimonial 181.085 215.502 781.579
6.01.01.04 Resultado de equivaléncia patrimonial das operag¢des descontinuadas 0 0 -3.708.041
6.01.01.05 Ganho do efeito na alteragédo de participagdo em coligada -18.228 0 -6.994.846
6.01.01.06 Realizagao de ajustes acumulados de conversao 14.031 0 -86.105
6.01.01.07 Ajuste a valor justo investimentos 0 0 818.361
6.01.01.08 Realizagéo do desagio 0 -3.628 -706.023
6.01.01.09 Outros 0 -3.465 0
6.01.01.10 Variagdo cambial ndo realizada sobre empréstimos e financiamentos -8.743 20.876 343
6.01.01.11 Juros/encargos sobre financiamento passivo provisionados 5.242 3.858 7.093
6.01.02 Variagdes nos Ativos e Passivos 12.007 -6.846 75.770
6.01.02.01 Qutros créditos e partes relacionadas -15 698 76.322
6.01.02.02 Impostos de renda, contribuigao social e outros impostos a recuperar 12.807 1.454 488
6.01.02.04 Fornecedores -917 -1.548 -2.610
6.01.02.05 Salarios e encargos trabalhistas 5 -2.946 3.002
6.01.02.06 Imposto de renda, contribuigao social e outros tributos a recolher 4 -4 -102
6.01.02.09 Outras contas a pagar 123 -4.500 -1.330
6.02 Caixa Liquido Atividades de Investimento 0 0 -34.823
6.02.04 Aumento de capital em participacdes acionarias 0 0 -34.823
6.03 Caixa Liquido Atividades de Financiamento -6.329 8.921 -42.575
6.03.02 Captacgdes de empréstimos e financiamentos 8.593 11.068 0
6.03.03 Amortizagdes de Principal -14.922 -2.147 -35.484
6.03.04 Pagamento de juros 0 0 -7.091
6.05 Aumento (Reducgéo) de Caixa e Equivalentes 6 -136 -21.246
6.05.01 Saldo Inicial de Caixa e Equivalentes 59 195 21.441
6.05.02 Saldo Final de Caixa e Equivalentes 65 59 195
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DFP - Demonstragdes Financeiras Padronizadas - 31/12/2016 - Oleo e Gas Participagdes S A - em recuperagao judicial

DFs Individuais / Demonstragao das Mutacoes do Patriménio Liquido / DMPL - 01/01/2016 a 31/12/2016

(Reais Mil)

Verséao : 1

Codigoda  Descrigdo da Conta Capital Social Reservas de Capital, Reservas de Lucro Lucros ou Prejuizos Outros Resultados Patriménio Liquido
Conta Integralizado Opcodes Outorgadas e Acumulados Abrangentes
Acdes em Tesouraria

5.01 Saldos Iniciais 8.821.155 0 0 -9.038.635 -154.466 -371.946
5.03 Saldos Iniciais Ajustados 8.821.155 0 0 -9.038.635 -154.466 -371.946
5.04 Transagdes de Capital com os Sécios 0 30.362 0 0 0 30.362
5.04.09 Agio reflexo na emisséo de a¢des da investida 0 30.362 0 0 0 30.362
5.05 Resultado Abrangente Total 0 0 0 -179.059 99.262 -79.797
5.05.01 Lucro Liquido do Periodo 0 0 0 -179.059 0 -179.059
5.05.02 Outros Resultados Abrangentes 0 0 0 0 99.262 99.262
5.05.02.04  Ajustes de Converséo do Periodo 0 0 0 0 99.262 99.262
5.07 Saldos Finais 8.821.155 30.362 0 -9.217.694 -55.204 -421.381
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DFP - Demonstragdes Financeiras Padronizadas - 31/12/2016 - Oleo e Gas Participagdes S A - em recuperagao judicial

DFs Individuais / Demonstragao das Mutacoes do Patriménio Liquido / DMPL - 01/01/2015 a 31/12/2015

(Reais Mil)

Verséao : 1

Codigoda  Descrigdo da Conta Capital Social Reservas de Capital, Reservas de Lucro Lucros ou Prejuizos Outros Resultados Patriménio Liquido
Conta Integralizado Opcodes Outorgadas e Acumulados Abrangentes
Acdes em Tesouraria
5.01 Saldos Iniciais 8.821.155 96.552 0 -8.893.511 -5.662 18.534
5.03 Saldos Iniciais Ajustados 8.821.155 96.552 0 -8.893.511 -5.662 18.534
5.04 Transagdes de Capital com os Sécios 0 -6.322 0 0 0 -6.322
5.04.08 Reconhecimento pro rata e cancelamento/anulacéo de 0 -6.322 0 0 0 -6.322
opgdes de agdes
5.05 Resultado Abrangente Total 0 0 0 -235.354 -148.804 -384.158
5.05.01 Lucro Liquido do Periodo 0 0 0 -235.354 0 -235.354
5.05.02 Qutros Resultados Abrangentes 0 0 0 0 -148.804 -148.804
5.05.02.04  Ajustes de Conversdo do Periodo 0 0 0 0 -148.804 -148.804
5.06 Mutagdes Internas do Patriménio Liquido 0 -90.230 0 90.230 0 0
5.06.04 Compensagéo prejuizos acumulados 0 -90.230 0 90.230 0 0
5.07 Saldos Finais 8.821.155 0 0 -9.038.635 -154.466 -371.946
DE IDENRTIFICACAO

PAGINA: 8 de 10



DFP - Demonstragdes Financeiras Padronizadas - 31/12/2016 - Oleo e Gas Participagdes S A - em recuperagao judicial

DFs Individuais / Demonstragao das Mutagoes do Patrimonio Liquido / DMPL - 01/01/2014 a 31/12/2014

(Reais Mil)

Verséao : 1

Codigoda  Descrigdo da Conta Capital Social Reservas de Capital, Reservas de Lucro Lucros ou Prejuizos Outros Resultados Patriménio Liquido
Conta Integralizado Opcodes Outorgadas e Acumulados Abrangentes
Acdes em Tesouraria
5.01 Saldos Iniciais 8.821.155 79.220 0 -18.777.997 91.362 -9.786.260
5.03 Saldos Iniciais Ajustados 8.821.155 79.220 0 -18.777.997 91.362 -9.786.260
5.04 Transagdes de Capital com os Sécios 0 17.332 0 0 0 17.332
5.04.08 Reconhecimento pro rata e cancelamento/anulacao de 0 17.332 0 0 0 17.332
opgdes de agdes
5.05 Resultado Abrangente Total 0 0 0 9.884.486 -97.024 9.787.462
5.05.01 Lucro Liquido do Periodo 0 0 0 9.868.021 0 9.868.021
5.05.02 Outros Resultados Abrangentes 0 0 0 16.465 -97.024 -80.559
5.05.02.04 Ajustes de Conversao do Periodo 0 0 0 0 -10.919 -10.919
5.05.02.06  Outros 0 0 0 16.465 0 16.465
5.05.02.07 Realizagdo de ajustes acumulados de conversdo de moeda 0 0 0 0 -86.105 -86.105
estrangeira
5.07 Saldos Finais 8.821.155 96.552 0 -8.893.511 -5.662 18.534
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DFP - Demonstragdes Financeiras Padronizadas - 31/12/2016 - Oleo e Gas Participagdes S A - em recuperagao judicial

DFs Individuais / Demonstragao do Valor Adicionado

(Reais Mil)

Verséao : 1

Cadigo da Descrigcdo da Conta Ultimo Exercicio Penultimo Exercicio  Antepenultimo Exercicio
Conta 01/01/2016 a 31/12/2016 01/01/2015 a 31/12/2015 01/01/2014 a 31/12/2014
7.02 Insumos Adquiridos de Terceiros -3.297 962 -6.964
7.02.02 Materiais, Energia, Servs. de Terceiros e Outros -3.297 962 -6.964
7.03 Valor Adicionado Bruto -3.297 962 -6.964
7.05 Valor Adicionado Liquido Produzido -3.297 962 -6.964
7.06 VIr Adicionado Recebido em Transferéncia -167.264 -209.329 9.903.932
7.06.01 Resultado de Equivaléncia Patrimonial -181.085 -215.502 -781.579
7.06.02 Receitas Financeiras 9.624 2.545 8.857
7.06.03 Outros 4.197 3.628 10.676.654
7.06.03.01 Operagdes descontinuadas 0 0 9.884.526
7.06.03.03 Realizagéo de ajustes acumulados de conversao -14.031 0 86.105
7.06.03.04 Realizagédo do desagio 0 3.628 706.023
7.06.03.05 Ganho do efeito na alteragao de participagdo em coligada 18.228 0 0
7.07 Valor Adicionado Total a Distribuir -170.561 -208.367 9.896.968
7.08 Distribuicao do Valor Adicionado -170.561 -208.367 9.896.968
7.08.01 Pessoal 814 1.920 8.282
7.08.01.01 Remuneracéo Direta 814 1.920 8.281
7.08.01.02 Beneficios 0 0 1
7.08.02 Impostos, Taxas e Contribuigbes 1.273 751 851
7.08.03 Remuneragao de Capitais de Terceiros 6.411 24.316 19.814
7.08.03.03 Outras 6.411 24.316 19.814
7.08.03.03.01 Despesas financeiras, juros, variagdo cambial e outros 6.411 24.316 19.814
7.08.04 Remuneracéo de Capitais Préprios -179.059 -235.354 9.868.021
7.08.04.03 Lucros Retidos / Prejuizo do Periodo -179.059 -235.354 9.868.021
H%T 7 % % FINS
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