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Sao Paulo, 14 de Maio de 2010 i O BANCO PANAMERICANO (BM&FBOVESPA: BPNM4), um dos
principais bancos brasileiros focados no financiamento ao consumo para pessoas fisicas das classes
médias e baixas, divulga os resultados referentes ao 1° trimestre de 2010. As informacbes
operacionais e financeiras do banco, exceto onde estiver indicado de outra forma, sdo apresentadas
com base em numeros consolidados e em reais, conforme a Legislacdo Societaria e as Préaticas
Contabeis adotadas no Brasil (BR GAAP).

Principais Destaques
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Principais Indicadores (R$ MM)

Balang¢o Patrimonial 1T10 4T09 &8 1T10/ 4TI009 & 1T10
Operacdes de Crédito (Consolidado) 8.984,0 8.783,8 2,3% 6.918,3 29,9%
Operagdes de Crédito (Incluindo Cessfes de Crédito) 10.504,5 9.974,1 53% 8.812,7 19,2%
Ativo Total Consolidado 11.812,5 11.590,6 1,9% 8.650,0 36,6%
Carteira de Captacao Total (Incluindo Cessdes de Crédito) 10.275,8 9.771,4 5,2% 7.982,8 28, 7%
Patriménio Liguido (Controladora) 1.618,8 1.574,6 2,8% 1.468,3 10,2%
Resultado 1T10 4T09 & 1T10/ 4Tl009 &¢ 1T10
Receita Bruta da Intermediacdo Financeira 954,4 888,5 7,4% 850,6 12,2%
Lucro Liquido Consolidado 74,6 41,7 78,9% 70,9 5,2%
Reconciliagéo (Critério CVM) (30,4) 13,6 -323,5% (53,4) -43,1%
Lucro Liguido da Controladora 44,2 55,3 -20,1% 17,5 152,6%
Indicadores 1T10 4T09 @@ 1T10/ 4Tl009 & 1T10
ROAE (Anualizado) 11,5% 14,9% -3,4 p.p. 4,9% 6,6 p.p.
ROAA (Anualizado) 1,5% 2,0% -0,5 p.p. 0,8% 0,7 p.p.
indice de Eficiéncia (Controladora) 51,3% 48,9% 2,4 p.p. 48,0% 3,3 p.p.
Margem Liquida (Anualizada) 24,6% 25,4% -0,8 p.p. 25,9% -1,3 p.p.
indice da Basiléia 14,8% 17,0% 2,2 p.p. 21,5% 6,7 p.p.

Comentarios da Administracdo

O primeiro trimestre de 2010, no Brasil, demonstrou que a recuperagcdo econdmica é consistente e
apresenta uma trajetoria ascendente. A confianga voltou aos participantes dos mercados financeiros e
de capitais e o quadro econdmico tende a normalidade. A articulagdo entre as acdes governamentais,
de estimulos fiscais e monetéarios, com a determinacao da iniciativa privada e da forca do mercado de
consumo interno, protagonizou e viabilizou a recuperacdo aos niveis pré-crise e 0 mercado esta
projetando uma expectativa de crescimento superior a 6% para este ano.

O ponto positivo para 0 setor como um todo e em especial para o0 Banco PanAmericano é de que as
alteracdes necessdrias para absorvermos as turbuléncias foram realizadas e nos deixaram mais
preparados para um novo ciclo de crescimento.

O mercado interno em franca expansdo, o aumento consistente dos niveis de emprego, e a confianga
dos empresarios e consumidores vém proporcionando uma continua expansao e melhora das
condi¢cbes de crédito, condicdo fundamental para o desenvolvimento de nossa atividade. Como
consequéncia natural dessa rapida expansédo econémica observou-se nos Ultimos meses uma presséo
inflacionaria, que podera impulsionar, a curto e médio prazo, o aumento das taxas de juros, de acordo
com a politica monetaria de metas de inflagcdo. Adicionalmente, questionamentos quanto a solvéncia
de alguns paises europeus poderdao gerar nos préximos meses alguma volatilidade nos mercados.
Porém, nada que impeca um crescimento vigoroso da economia brasileira neste ano.
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Perspectiva

No auge das incertezas econdémicas, o0 PanAmericano planejou e empreendeu uma série de medidas
para se adaptar ao rigor da situagdo. A Administracdo norteou-se pelo controle de custos e priorizou a
liquidez, resultando em readequacédo do mix de produtos, terceirizacdo de lojas e reducdo do quadro
de colaboradores. Esta estratégia gerou maior produtividade, e racionalizacdo de custos. A politica de
concessao de crédito, que foi revisada e adaptada para lidar com um potencial aumento da
inadimpléncia, foi suficiente para manter o controle da qualidade da carteira.

O Panamericano e suas controladas, por estarem posicionados nos segmentos mais dindmicos do
mercado de crédito, hd mais de 40 anos, tém um diferencial competitivo. A singularidade do Banco
conduziu a sua associacdo com a Caixa Econémica Federal. A associagdo unir4 estrategicamente
duas Instituicdes Financeiras que atuam com publicos semelhantes, o que permitird o desenvolvimento
de importantes sinergias na criagéo e distribuicdo de servigos e produtos financeiros.

Trabalhamos com um horizonte de crescimento acelerado para 0s proximos anos, calcados na
melhora da economia como um todo, na exploracdo de novas oportunidades de negocios, bem como
nos futuros ganhos de market share nos mercados de cartdes, financiamento de veiculos, empréstimos
consignados e middle market.

Resultados

Ao final do 1° trimestre de 2010 o Banco PanAmericano S.A. apurou lucro liquido de R$ 44,2 milhdes
(4T09 1 R$ 55,3 milhdes). O Retorno sobre o Patriménio Liquido Anualizado no trimestre foi de 11,5%
(4TO9 1 14,9%). A reducéo no lucro liquido de 20,1% na comparacao trimestral foi devido ao beneficio
fiscal ocorrido no quarto trimestre referente a TJLP, de aproximadamente R$ 13 milhdes. Se
considerarmos para efeito de comparagcdo com o trimestre anterior o resultado antes da tributacdo
sobre o lucro atingiu R$ 69,3 milhdes superior em 5,5% (R$ 65,7 milhdes - 4T09).

A administracdo entende que a situacdo econdémica se normalizou, a produgdo estd em franco
crescimento, a inadimpléncia e o0s custos sob controle, portanto com expectativa de resultados
melhores para os proximos trimestres.

Sociedades Controladas

Apresentamos a seguir um breve resumo das controladas do Banco PanAmericano.

A atividade de arrendamento mercantil € realizada pelo PanAmericano Arrendamento Mercantil S.A,
cujas operagdes sdo predominantemente para pessoas fisicas e referem-se exclusivamente a veiculos.

A PanAmericana de Segur os S. A. (ASeguradorao) , of erece
pessoais, prestamistas, vida em grupo, desemprego, e danos pessoais (DPVAT).

cobe
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A PanAmericano Administradora de Consércio Ltda, torna vidvel a aquisicdo planejada de iméveis,
automéveis, motocicletas e microcomputadores para a populacéo de baixa renda.

Banco Panamericano S.A.

W 99,97%
Panamericanade Panamericano
Seguros S.A. Arrendamento
Mercantil S.A.

78,99% 21,01%

Panamericano

Administradorade Consoércio
Ltda

O Banco e as empresas controladas trabalham de forma complementar, aproveitando-se da ampla
base de clientes, da fidelidade dos mesmos e das oportunidades de cross-selling, com cada cliente
adquirindo uma média de trés produtos.

Composicdo Acionaria/ Free Float

Em 31/03/2010, o capital social era representado por 244.343.940 ac¢les, sendo 131.881.028 acdes
ordinarias nominativas e 112.462.912 agdes preferenciais nominativas.

Composicdo Acionaria em 31/03/10 (Em Mil) AcbesOrd. % Acdes Pref.

BF Utilidades Domesticas 913 0,7% - - 913 0,4%
Sivio Santos Participagdes Ltda (*) 69.983 53,1% 49.425 43,9% 119.408 48,9%
Lideranca Capitalizagédo S.A. (*) 60.985 46,2% - - 60.985 25,0%
Mercado - 0,0% 63.038 56,1% 63.038 25,8%
Total 131.881 100% 112.463  100% 244.344  100%

(*) Empresas pertencentes ao Grupo Silvio Santos
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Mercado
25,8%

Silvio Santos

BF Utilidades Participagdes
Domesticas Ltda
0,4% 48,9%
Lideranca
Capitalizagéo
SA.
25,0%

Segue abaixo a nova composi¢do acionaria, apds aprovacdo do Banco Central do acordo com a
Caixapar:

Estrutura Acionaria Apés Aprovacao do Bacen

ON PN Total %
Grupo Silvio Santos 67.259 24.713 91.972 37,6%
Caixapar 64.622 24.712 89.334 36,6%
Free-Float 63.038 63.038 25,8%
Total 131.881 112.463 244.344 100,0%

Free-Float
25,8%

. Grupo Silvio
Santos
37,6%

Caixapar
36,6%
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Eventos Recentes

Contrato de Compra e Venda de A¢gdes com a Caixapar

Em 1° de dezembro de 2009, o Banco PanAmericano S.A. celebrou contrato de compra e venda de
acles com a Caixa ParticipacBes S.A. T CAIXAPAR, subsididria da Caixa Econbmica Federal, pelo
qual a Caixapar passou a deter participacéo equivalente a aproximadamente 49% (quarenta e nove por
cento) do capital social votante e 20% (vinte por cento) do capital ndo votante do Banco
PanAmericano, resultando em uma patrticipacédo total de aproximadamente 35% (trinta e cinco por
cento) do capital social.

A operacao foi realizada por meio da aquisicdo, pela Caixapar, de 64.621.700 (sessenta e quatro
milhdes, seiscentos e vinte e um mil e setecentas) acdes ordinarias e 24.712.286 (vinte e quatro
milhdes, setecentos e doze mil, duzentas e oitenta e seis) acdes preferenciais de emissdo do Banco
PanAmericano e de propriedade de Silvio Santos Participagdes Ltda., pelo preco de R$ 8,27 (oito reais
e vinte e sete centavos) por acao, perfazendo o valor total de R$ 739.272.055,73 (setecentos e trinta e
nove milhdes, duzentos e setenta e dois mil, cinquenta e cinco reais e setenta e trés centavos). A
concretizacdo da operacgédo esta em fase final de aprovacédo pelo Banco Central.

A operacdo também envolveu a assinatura de um Acordo de Acionistas entre Caixapar e o Grupo
Silvio Santos para regular os direitos das partes na qualidade de acionistas do Banco PanAmericano, o
qgual conferiu a Caixapar o direito de indicar igual nimero de membros para o Conselho de
Administracdo do Banco PanAmericano que os do Grupo Silvio Santos. Foi celebrado, ainda, um
Acordo Operacional entre a Caixa e o Banco PanAmericano, para regular a distribuicdo de produtos e
servicos financeiros das partes, utilizando-se dos seus respectivos canais de distribuicéo.

Cancelamento das Acdes

Em AGE realizada em 13 de janeiro de 2010 foi aprovado o cancelamento das 7.004.260 (sete
milhdes, quatro mil, duzentas e sessenta) acdes preferenciais de emissdo da Companhia mantidas em
tesouraria, adquiridas nos termos do Programa de Recompra de Ac¢des da Companhia aprovado em
Reunido do Conselho de Administracdo realizada em 11 de agosto de 2008 e encerrado em 22 de
dezembro de 2008.
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Eventos Subsequentes

Captacao Externa

Em Abril de 2010 o Banco Panamericano lancou com sucesso uma nova emissdo de Notas
Subordinadas Nivel Il com vencimento em 10 anos e no valor total de US$ 500.000.000,00. Banco
Bradesco BBI S.A., Banco Ital BBA S.A., Banco Standard de Investimento S.A. e UBS Investment
Bank atuaram como Lead-managers e Bookrunners da Emisséo.

Os recursos captados serao utilizados para aumentar a base de capital para crescimento da carteira de
crédito.

Apb6s roadshow que compreendeu Lisboa, Genebra, Zurique, Londres, Nova lorque, Boston, Cingapura
e Hong Kong, foram recebidas ordens de mais de 190 investidores, assim distribuidas entre os
diferentes segmentos : 53% de Private Bankings, 25% de Gestoras de Fundos de Investimento, 7% de
bancos, 7% de Hedge Funds, 4% de Corporates, 2% de seguradoras e 2% de outros. As Américas
contribuiram com 54% para a composicdo do book, a Europa com 38% e a Asia com 8%.

A procura foi mais do que quatro vezes o valor efetivamente colocado e a credibilidade das ordens
recebidas permitiu que o PanAmericano elevasse o montante inicialmente anunciado para US$ 500
milhdes, a um patamar de rendimento para o investidor de 8,625% a.a. O cupom foi fixado em 8,5%
a.a. (semestral) e o volume do book atingiu US$ 2,35 bilhdes.

A Emissédo, cujo rating atribuido foi Ba3 Positive Outlook p el a  Mpfoi dejtad 30s termos do
i R e gtianl S Registredoe 0 1 4dcdmidata de vencimento em 23 de Abril de 2020 e listada na Irish
Stock Exchange.

Pagamento de Dividendos e Juros sobre Capital Préprio

Em 30 de abril de 2010 o Banco Panamericano distribuiu os juros sobre o capital préprio referente ao
1° semestre de 2009, no valor total de R$ 14 milhdes, correspondente a R$ 0,057296285 por acao e
de R$ 32 milhdes, correspondente a R$ 0,130962937 por acao referente ao 2°semestre de 2009.

Além disso, foi deliberado na Assembléia Geral Ordinaria de 30 de Abril de 2010, o pagamento de
dividendos relativo ao lucro do exercicio findo em 31/12/2009 no montante de R$ 1.622.779,50,
correspondente a R$ 0,00664 por acdo. O pagamento foi efetuado em 12 de Maio de 2010.
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Clientes

O Banco conta com pontos de vendas exclusivos, nas principais cidades de todos os estados
brasileiros. Conta ainda com parceiros comerciais, tais como concessionarias e revendedores de
veiculos leves e pesados e, grandes redes de lojas de varejo, além de um call center. Em 31 de marc¢o
de 2010, contava com 199 pontos de venda, mais de 20.000 parceiros comerciais e 536 posi¢des no
call center.

Conforme pode ser observado no mapa abaixo, o Banco esta presente em 85% do Territério Nacional
com sua carteira de crédito alinhada ao PIB do pais.

:\/\\\
{ i ‘AT\/\\. Nordeste
il ,.A s \/ N PIB 13,1%
Norte L [~ 4 Pan 16%

PIB 4,6%
Pan 9% P o /

Rede de Distribuicao i
Regido Filial Promotora Centro-oeste
Sudeste 35 71 106 PIB 9,3%

Sul 7 32 39 Pan 12% — !.9 E:Jédggtj%
Centro-Oeste 7 5 12 Pan 5%
Nordeste 14 16 30 Legenda

Norte 5 7 12 Filiais e Promotoras

Total 68 131 199

PIB 16,6%
Pan 11%

Ao final do 1T10, o Banco possuia uma base total de 16,9 milhdes de clientes cadastrados, dos quais
2,0 milhdes ativos.

O Banco PanAmericano S.A. participa ativamente do segmento de Cartdes de Crédito. Em margo de
2010, o total de cartdes emitidos era de 12,2 milhdes; sendo 9,1 milhdes com a marca PanClub
(Private Label) e 3,1 milhGes de cartbes com as bandeiras Visa e MasterCard. O indice de ativacao
dos cartdes Visa/Mastercard aumentou de 35% no 1T09 para 41% no 1T10, evidenciando o foco do
Banco na ativacdo dos cartdes emitidos.
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Visa/Mastercard (MM)  @@Private Label (MM)  =—@=Ativacéo Visa/Mastercard (%)

Produtos

O Banco diferencia-se de seus pares por possuir um portfélio diversificado de produtos, o que além de
ser atrativo ao cliente consumidor evita a dependéncia do Banco a um unico segmento. O quadro
abaixo demonstra as diversas modalidades de crédito, que o banco disponibiliza aos clientes, bem
como os produtos complementares que oferece.

P Fisi Pessoa
el Juridica
adi f 0 i Acidentes Conta garantida
Crédito Pessoal Veiculos: Visa Pessoals Veiculos g
Veiculos: - Leves Mastercard . Desconto de
) Voto Desemprego Eletroeletronicos| duplicatas
- Leves - S .
.Panclub Prestamista Imoveis Capital de giro
- Motos - Pesados (Private Label)
S Vida Antecipacéo de
- Pesados -
Perda/Roubo eSS
- Auto Pan
CDC Lojista
Consignado:
- Publica
-INSS
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Geracao de Ativos e Carteira de Crédito

Producédo i Geracéo de Ativos e Carteira

No primeiro trimestre de 2010, a geragdo de ativos apresentou um crescimento de 3,5% em relacdo ao
4T09, alcancando a média de R$ 834 milhdes (dos quais R$ 68,2 milhdes do Middle Market), sendo
gue no més de marco atingiu R$ 957 milhdes, com tendéncia de crescimento.

957
806 834 —> 757 789

476

jan/10 fev/10 mar/10
1709 4T09 1T10

Originacdo Média de Ativos - Por produto (R$ MM)

1T10 4T09 Var. 1T10/4T09

Producéo Valor Part. Valor Part. Valor %
Veiculos 348 42% 310 38% 38 12%
Arrendamento Mercantil 57 7% 67 8% (10) -15%
CartGes 203 24% 189 23% 14 7%
Consignado 127 15% 130 16% 3) -2%
CDC 14 2% 12 2% 2 13%
CcP 17 2% 16 2% 1 7%
Total CDC 766 - 724 - 42 -
Middle 68 8% 81 10% (13) -16%
Total 834 100% 806 100% 28 4%
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Composicao da Carteira
O quadro a seguir apresenta a carteira de crédito dividida pelas suas principais modalidades.

Carteira de Crédito (on balance sheet)

Modalidade de Crédito (R$ MM) 1T10 Part. % 4T09 Part. % &2 1T 10/ 4 TTOD Part. %

CI’EIdItO Direto ao Consumidor (Financiamento de 45794 510% 44833 51.0% 21% 3.260.8  47,3% 40.1%
Veiculos)

Crédito Pessoal 305,8 34% 2775 3,2% 10,2% 2111 3,1% 44,8%
Fiqanciamento a Titulares de Cartdes de Crédito 677.8 7.5% 640.6 7.3% 5.8% 577.7 8,4% 17.3%
(Visa/Mastercard)

Fin’an.ciamento a Cartdes de Crédito Bandeira 3453 3.8% 386.7 4.4% 10,7% 4391 6.3% 21.4%
Propria (PanClub)

Operagdes de Arrendamento Mercantil 1.179,2 13,1% 1.141,5 13,0% 3,3% 1.055,5 15,3% 11,7%
Empréstimos em Consignagao 1.308,9 14,6% 1.436,9 16,4% -8,9% 1.230,5 17,8% 6,4%
Conta Garantida 205,9 2,3%  216,7 2,5% -5,0% 81,2 1,2% 153,6%
Outros 381,7 4,2%  200,6 2,3% 90,2% 53,4 0,8% 615,3%
Carteira de Crédito 8.984,0 100,0% 8.783,8 100,0% 2,3% 6.918,3 100,0% 29,9%
Carteira de Crédito Cedida com Coobrigagdo 1.375,6 1.021,5 34,7% 1.796,2 -23,4%
Carteira de Crédito Cedida sem Coobrigacdo 145,0 168,8 -14,1% 98,3 47,6%
Total da Carteira de Crédito 10.504,5 9.974,1 53% 8.812,7 19,2%

Carteira de Crédito (on and off balance sheet)

Modalidade de Crédito (R$ MM) 1T10 Part. % 4T09 Part. % & 1T10/ 4 TTOD Part. %

\C/:gl':fc’) S"eto a0 Consumidor (Financiamento de 51,51 49005 4.987.4  50,0% 32% 45457 51,6% 13,3%
Crédito Pessoal 305,8 2,9% 277,5 2,8% 10,2% 211,1 2,4% 44,8%
F|r.1an(:|amento a Titulares de Cartdes de Crédito 677.8 6.5% 640.6 6.4% 5.8% 577.7 6.6% 17.3%
(Visa/Mastercard)

Fln'an.uamento a Cartbes de Crédito Bandeira 3453 33% 3867 3.9% 10,7% 4391 5.0% 21.4%
Propria (PanClub)

Operagdes de Arrendamento Mercantil 1.179,2 11,2% 1.141,5 11,4% 3,3% 1.055,5 12,0% 11,7%
Empréstimos em Consignagéo 2.260,9 215% 2.123,1 21,3% 6,5% 1.849,0 21,0% 22,3%
Conta Garantida 205,9 2,0% 216,7 2,2% -5,0% 81,2 0,9% 153,6%
Outros 381,7 3,6%  200,6 2,0% 90,2% 53,4  0,6% 615,3%
Total da Carteira de Crédito 10.504,5 100,0% 9.974,1 100,0% 5,3% 8.812,7 100,0% 19,2%

A carteira de crédito do Banco PanAmericano totalizou R$ 10.504,5 milhdes no 1T10, apresentando
um crescimento de 5,3% em relacdo ao trimestre anterior e de 19,2% em relagéo ao 1T09.

A carteira de veiculos, em 31 de marco de 2010, estava distribuida em: veiculos leves 32,8% (35,3%
4T09), motocicletas 31,0% (30,6% 4T09) e veiculos pesados (caminhfes e 6nibus) 36,2% (34,1%
4T09), refletindo um equilibrio no mix da carteira. A idade média na originacdo no segmento de
veiculos é de: leves 4,5 anos, motos (0 km) e pesados 5,6 anos, sendo a média geral de 3,5 anos.

A carteira de consignacdo, em 31 de margo de 2010, estava distribuida em: INSS 26,9% (23,9%
4T09), Publico Federal (SIAPE) 15,8% (17,6% 4T09) e Outras Consignacfes Publicas (Estados,
Municipios e Autarquias) 57,3% (58,5% 4T09).
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Prazo das Operacdes de Crédito

Em 31 de margo de 2010, os vencimentos das operacdes de crédito do Banco PanAmericano acima de
360 dias representavam 55,3% do total de operacdes crediticias.

A tabela abaixo apresenta em detalhe a carteira de crédito total por prazo de vencimento:

Vencimento por Modalidade (RS Mil) Entre 31e Entre 91e Entre 181 e Acima de

90 dias 180 dias 360 dias REGIES

Crédito Direto ao Consumidor e Crédito Pessoal 462.583,3 389.426,6 562.519,4 1.008.751,1 3.030.572,1 5.453.852,6
Financiamento a Tit. de Cartdes de Créd. de Terceiros 12.644,6 32.029,0 89.751,3 75.987,1  134.921,7 345.333,7
Financiamento a Titulares de Cartes de Crédito 410.192,3 35.806,1 53.091,8 99.563,2 79.153,3 677.806,6
Empréstimo em Consignacao 67.836,5 118.251,5 179.548,0 330.290,6 1.565.368,5 2.261.295,0
Operagdes de Arrendamento Mercantil 73.521,1 57.200,4 85.421,7 175.391,0 787.649,3 1.179.183,5
Titulos Descontados 2.795,2 2.784,6 2.826,8 2.453,0 10,8 10.870,4
Renegocia¢des Especiais 251,0 13,0 398,4 268,2 5.896,7 6.827,4
Capital de Giro 13.311,9 12.787,8 18.838,1 30.815,9 83.319,7 159.073,5
Direitos Creditorios Adquiridos 10.438,2 14.468,7 23.719,9 40.758,5  109.312,3 198.697,7
Conta Garantida / Cheque Especial 60.363,3 74.706,4 44.214,8 21.094,6 9.847,5 210.226,6
Qutros 1.443,4 1.443,4
Total 1.115.380,9 737.474,0 1.060.330,1 1.785.373,2 5.806.052,1 10.504.610,4
Part. Venc. % 10,6% 7,0% 10,1% 17,0% 55,3% 100,0%

Em 31 de marco de 2010, o prazo meédio da nossa carteira de crédito era de 16,0 meses,
apresentando uma pequena reducdo em relacdo ao trimestre anterior (16,2 meses). Abaixo
detalhamos o prazo da carteira de crédito e o plano médio da producao por segmento em 31 de marco
de 2010:

Prazo Médio da Carteira e Plano Médio da Producéo (Meses) Prazo Médio  Plano Médio
Financiamento de Veiculos 17,4 48,6
Operacdes de Arrendamento Mercantil 16,1 52,1
Crédito Direto ao Consumidor e Cartdo PanClub 8,0 21,2
Crédito Pessoal 11,5 20,4
Crédito Pessoal Consignado 16,9 56,2
Cartéo de Crédito Visa/Mastercard 8,1

Qualidade da Carteira de Crédito

A tabela a seguir apresenta a classificacdo da carteira de crédito do Banco PanAmericano registrada
no balanco por categoria de risco em 31 de marco de 2010, 31 de dezembro de 2009 e em 31 de
marco de 2009, sendo que a categoria AA representa o menor risco de crédito e a categoria H
representa o risco mais elevado, conforme Resolu¢do 2.682 do CMN:
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Categoria de Risco (R$ MM) Part. % Part. % Part. %
AA 27,5 0,3% 49,2 0,6% 0,0 0,0%
A 6.910,9 76,9% 6.906,3 78,6% 5.196,6 75,1%
B 456,1 5,1% 411,9 4,7% 386,0 5,6%
C 622,5 6,9% 496,4 5,7% 374,7 5,4%
D 347,8 3,9% 313,8 3,6% 277,2 4,0%
E 177,0 2,0% 155,0 1,8% 219,6 3,2%
F 131,4 1,5% 135,4 1,5% 143,1 2,1%
G 98,3 1,1% 111,3 1,3% 75,6 1,1%
H 212,4 2,4% 204,5 2,3% 245,6 3,6%
Total 8.984,0 100,0% 8.783,8 100,0% 6.918,4 100,0%
"AA" a"C" 8.017,0 89,2% 7.863,8 89,5% 5.957,2 86,1%
"D"a"H" 967,0 10,8% 920,0 10,5% 961,1 13,9%
Total 8.984,0 100,0% 8.783,8 100,0% 6.918,4 100,0%

Do total dos créditos registrados no balanco consolidado, 89,2% estavam classificados nos niveis de
AA a C (4T09 7 89,5%). A reducéo de 0,3 p.p. dos créditos classificados de AA a C, reflete a reducéo
do risco classificado no nivel AA e estabilidade dos indices de inadimpléncia devido a maior rigidez na
concessdo de crédito. Acreditamos que essa tendéncia de estabilidade sera mantida nos proximos
trimestres, porém com uma ligeira melhora na qualidade dos créditos.

Qualidade da Carteira *

86.1% 89,5% 89,2%

1T09 4709 1T10

*Créditos classificados de AA a C (Resolucéo 2.682 do CMN)
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Provisao para Créditos de Liquidac&o Duvidosa

Principais Indicadores (R$ MM) 1T10 4T09 & 1T10/ 401099 & 1T10
Carteira de Crédito (Exclui CessGes sem Coobrigacdo) 10.359,5 9.805,3 57% 8.714,4 18,9%
Proviséo para Créditos de Liquidagdo Duvidosa 576,6 577,8 -0,2% 621,2 -7,2%
Ativo Total Consolidado 11.812,5 11.590,2 1,9% 8.650,0 36,6%
Créditos Classificados de AAaC 8.017,0 7.863,8 1,9% 5.957,2 34,6%
Créditos Classificados de AA a H 8.983,9 8.783,8 2,3% 6.918,4 29,9%
Baixas Contra a Provisdo (Write offs) 173,3 165,0 5,1% 144,6 19,9%
Recuperacao de Créditos (Recowery) 29,5 25,1 17,4% 21,8 35,1%
Perda Liquida (Net loss) 143,8 139,9 2,8% 122,8 17,1%
Qualidade Carteira AA/C / AA/H 89,2%  89,5% -0,3p.p. 86,1% 3.1p.p.
Provisdo / Carteira Total 5,6% 5,9% -0,3 p.p. 7,1% -1,6 p.p.
Perda Efetiva / Carteira Total Anualizada 5,6% 5,8% -0,2 p.p. 5,8% -0,2 p.p.

O saldo da provisdo para créditos de liquidacdo duvidosa ao final do 1T10 atingiu R$ 576,6 milhdes,
uma diminuicdo de 0,2% versus ao 4T09 (R$ 577,8 milhdes), em relacdo a carteira representa 5,6%
no 1710 contra 5,9% no 4T09, que demonstra uma pequena melhora no nivel de provisdes.

A perda efetiva também apresentou estabilidade, sendo 5,6% no 1T10 e 5,8% no 4T09, o que
demonstra que o nivel de provisionamento é suficiente para suportar as perdas.

Captacéo

A captacao continuou apresentando uma tendéncia de crescimento, sendo as captacées em Depdsitos
a Prazo que evoluiram 8,2% no periodo (sem a emissao de novos DPGE’s), e as cessfes de crédito
apresentaram uma evolucdo de 27,7%, e foram realizadas visando o casamento da carteira de longo
prazo, protegendo o Banco do aumento projetado da taxa basica de juros (Selic).

Em 31 de marco de 2010, os depésitos a prazo (CDB) e DPGE respondiam por 44,7%, cessbes de
crédito a outras instituicfes financeiras, 14,8%, captacfes através de FIDCs, 18,1% e demais fontes de
recursos 22,4%, conforme demonstrado no gréafico abaixo.

[
E
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Fontes de Captacgéo

Depositos
Interfinanceiros

0,
Empréstimo 6.1%

Leasing
2,8%

Emissado Externa e
Div. Subordinada
9,4%
Debéntures
2,7%

Outros
1,4%

FIDC’'s
18,1%

Cessdes de
Crédito
14,8%
Depésitos a Prazo
44,7%

Total Captacdo: R$ 10.275,8

O Banco adota uma politica de liquidez conservadora e prudente aplicando-a em operacdes lastreadas
em titulos publicos federais.O prazo médio de captacao do banco em 31 de marco de 2010 era de 16,2
meses comparado a 16,0 meses do prazo da carteira ativa, ficando o casamento de prazos entre
ativos e passivos em gap reverso. As captacbes via DPGE no montante de R$ 1,9 bilhdes estdo
contribuindo para o alongamento da carteira passiva. A tabela abaixo fornece um detalhamento dos
saldos de captacéo de recursos nos periodos indicados:

Fontes de Captacédo (R$ MM) 1T10 4T09 & 1T10/ 4T009 e 1T1O0
Deposito a Vista 29,6 25,4 16,5% 8,8 236,4%
Depositos a Prazo 4.596,8 4.248,9 82% 1.774,1 159,1%
Depésitos Interfinanceiros 625,2 753,6 -17,0% 458,8 36,3%
Outros Dep:-sitos T Consol ilB63;4«0l.88J7DCs -1,6% 2.257,7 -17,5%
Captacbes no Mercado Aberto 109,4 99,1 10,4% 4,0 2628,2%
Recursos de Aceite de Debéntures 276,2 266,2 3,8% 266,2 3,8%
Recursos Empréstimo Leasing 285,1 352,8 -19,2% 535,1 -46,7%
Cessdes de Crédito a Outras Instituicdes Financeiras 1.520,6 1.190,3 27,7%  1.894,5 -19,7%
Emisséo Externa e Divida Subordinada 969,5 941,4 3,0% 783,6 23,7%
Total 10.275,8 9.771,4 52% 7.982,8 28,7%

As fontes de captagdo alcangcaram R$ 10.275,8 milhdes no 1T10, sendo que os depositos a prazo
totalizaram R$ 4.596,8 milhdes, os FIDCs R$ 1.863,4 milhdes e as cessbes de crédito a outras
instituicoes financeiras, R$ 1.520,6 milhdes, representando estas as principais fontes de recursos do
Banco contribuindo com 77,6% da captacao total. Vale ressaltar que as emissées no mercado global
gue representavam apenas 9,4%, tiveram um incremento de R$ 880,2 milhdes, e ja representam em
maio/10 aproximadamente 12,0% da captacao total.
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Do saldo em 31 de marco de 2010, de R$ 4.596,8 milhGes dos recursos captados em depositos a
prazo, 14,5% séo referentes a valores provenientes de pessoas fisicas, 20,7% de pessoas juridicas
ndo financeiras, 1,3% de instituicbes financeiras e 63,5% de investidores institucionais (Fundos de
Investimento, Seguradoras, IPREMs e Fundos de Penséo).

Liquidez

Em 31 de marco de 2009, a liquidez permaneceu elevada, sendo que a carteira de CDB apresentou
um saldo de 8,2% superior ao do trimestre anterior.

Deve-se notar que em 26/04/10 houve a entrada de R$ 880,2 milhdes no caixa referente a emisséo de
US$ 500 milhSes de divida subordinada, o que trouxe a nossa liquidez para patamares ainda mais
elevados.




