Divulgacao de Resultados - 2007

SulAmeérica

Lucro liguido aumenta 109% para R$321,0 milhdes em 2007

Rio de Janeiro, 28 de fevereiro de 2008 i A Sul América S.A. (Bovespa: SULA11) anuncia hoje os resultados do quarto
trimestre de 2007 (4T07) e do periodo de doze meses encerrados em 31 de dezembro de 2007 (12M07). As informacgdes
operacionais e financeiras da Companhia, exceto onde indicado de outra forma, sdo apresentadas com base nas
demonstracg@es financeiras e foram preparadas em Reais (R$), de acordo com as préaticas contdbeis adotadas no Brasil.
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Lucro liquido cresce 108,5% e atinge R$321,0 milhdes em 2007 (aumento de
120,2% para R$339,0 milhdes recorrentes).

Rentabilidade do patriménio alcanca 22,3% no ano, crescendo 4,2 p.p. em
relacdo ao ano anterior (aumento de 5,5 p.p. para 23,6% excluindo os itens ndo
recorrentes).

Receita de prémios totaliza R$7,0 bilh6es, aumentando 5,9% em 2007 (3,9%
excluindo impacto de R$136,5 milhdes de prémios complementares de seguros
saude individual que se referem a exercicios anteriores) e 10,6% no quarto
trimestre do ano.

0 Seguro saude (55,6% dos prémios totais) cresce 12,8% em 2007 (8,8%
desconsiderando os ajustes). O seguro saude grupal (33,3% dos prémios
totais) cresce 13,1%, com destaque para o segmento de pequenas e médias
empresas que aumentou 42,4% (5,5% dos prémios totais).

0 Seguros de automoveis (28,3% dos prémios totais) retomam crescimento no
Gltimo trimestre, com aumento de 9,8% em relacdo ao mesmo trimestre de
2006. A Companhia encerra o exercicio ocupando a 2% posi¢do no ranking
de seguros de automoveis, com participacdo de 14,7% e 1,6 milhdo de
veiculos segurados.

Sinistralidade melhora 3,1 p.p. e encerra o exercicio em 68,4% (melhora de 1,6
p.p. para 69,8%, desconsiderando os ajustes).

o Sinistralidade do seguro saude recua 5,7 p.p. em 2007 e encerra 0 ano em
73,2% (melhora de 3,0 p.p. para 75,9%, desconsiderando os ajustes).

o Em automoéveis, a sinistralidade é de 60,1%, 3,5 p.p. abaixo da média do
mercado segundo dados da SUSEP.

indice combinado melhora 1,4 p.p. e alcanca 97,0% em 2007 (melhora de 0,5
p.p. para 97,9%, desconsiderando os ajustes).

O resultado dos investimentos foi de R$600,3 milhées em 2007, representando
123,8% do CDI, com aumento de 33,1% no ano.

As subsidiarias operacionais da Companhia encontravam-se perfeitamente
enquadradas nas novas regras de capital minimo determinadas pelo 6rgéo
regulador.
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Operacdes de seqguros

Seguro saude 977,4 983,4 888,6 3.894,1 3.757,7 3.453,5
Seguro saude grupal 613,4 613,4 534,7 2.329,5 2.329,5 2.059,2
Seguro saude individual 364,0 370,0 353,9 1.564,6 1.428,1 1.394,3

Seguro de automoveis 534,1 534,1 486,5 1.984,0 1.984,0 2.072,0

SRPINE €15 TUNTS (EGHES 189,8 189,8 163,0 786,6 786,6 735,0

elementares

Seguro de pessoas 96,5 96,5 87,7 340,7 340,7 353,5

1.797 1.803,8 1.625,8 7.005,4 6.868,9 6.614,0

Seguro saude 71,2% 70,8% 74,6% 73,2% 75,9% 78,9%
Seguro saude grupal 68,5% 68,5% 70,2% 72,3% 72,3% 74,4%
Seguro saude individual 75,9% 74,7% 81,1% 74,6% 81,7% 85,6%

Seguro de automoveis 53,7% 53,7% 53,0% 60,1% 60,1% 60,6%

Seguro de outros ramos

64,9% 64,9% 45,0% 61,6% 61,6% 65,7%
elementares

Seguro de pessoas 84,6% 84,6% 71,6% 69,6% 69,6% 65,3%

Seguro saude 4,9% 4,9% 4,8% 4,7% 4,8% 4,8%
Seguro saude grupal 7,5% 7,5% 7,6% 7,5% 7,5% 7,7%
Seguro saude individual 0,5% 0,5% 0,6% 0,5% 0,5% 0,6%

Seguro de automoveis 19,1% 19,1% 18,4% 19,1% 19,1% 18,4%

Z‘Z?:gﬁtgfe‘;“”os ramos 18,8% 18,8% 19,6% 18,0% 18,0% 18,8%

Seguro de pessoas 16,7% 16,7% 22,9% 18,1% 18,1% 21,0%
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Seguro saude 23,9% 24,3% 20,7% 22,1% 19,3% 16,2%
Seguro saude grupal 24,0% 24,0% 22.3% 20,2% 20,2% 17,9%
Seguro saude individual 23,6% 24.8% 18,3% 24.9% 17,8% 13,8%
Seguro de automoveis 27,1% 27,1% 28,6% 20,7% 20,7% 21,0%
Seguro de outros ramos 16,2% 16,2% 35,3% 20,4% 20,4% 15,5%

elementares

Seguro de pessoas -1,3% -1,3% 5,5% 12,3% 12,3% 13,7%

(*) Exclui o ajuste referente aos prémios complementares de satde individual

Prémios de seguros 2006 Prémios de seguros 2007

N

Automoveis
Yg%

V.
4/ Automdveis

Pessoas 11,1% Pessoa: 11,2%
5,3% Outros 4,9% Outros
ramos ramos

elementares elementares
Total = R$6.614 milhdes Total = R$7.005 milh&es
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Seguro saude
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Prémios de seguros

Os prémios de seguro saude (que representam 55,6% do total) apresentaram
crescimento de 12,8% e alcancaram R$3,8 bilhdes no ano (crescimento de 8,8%,
excluindo o impacto de R$136,5 milhdes de prémios a receber referentes a reajuste
de 12,9%, retroativo a julho de 2005, para as apélices de seguro saude individual
emitidas anteriormente a 1° de janeiro de 1999 (carteira pré-lei N° 9.656/98), no
Estadode SdoPaulo-fipr ° mi os compl ementares de s

O seguro saude grupal (33,3% do total de prémios de seguros e 59,8% dos
prémios de seguro saude) alcancou R$2,3 bilhdes e cresceu 13,1% em 2007,
impulsionado pelo aumento de 42,4% no segmento de pequenas e médias
empresas (PME), que alcancou R$385,6 milhes de prémios em 2007,
representando 5,5% dos prémios totais e 9,9% dos prémios de seguro salde no
mesmo ano. Esse desempenho decorreu principalmente do aumento dos prémios
médios e do aumento do nimero de membros participantes da carteira de
segurados, que registrou um crescimento de 5,2% no ano, totalizando 924.333
individuos, e inclui um aumento de 18,0% no numero de beneficiarios no segmento
de PME, que totalizou 118.622 vidas seguradas no final do periodo.

No caso do seguro saude individual (que representa 22,3% dos prémios totais de
seguros e 40,2% dos prémios de seguro saude), os prémios alcancaram R$1,6
bilhdo em 2007, crescendo 12,2% (crescimento de 2,4% excluido o efeito dos
prémios complementares de seguro saude individual), e alcancaram 353.002
segurados no final do periodo (queda de 10,5% em relagdo ao ano anterior), dos
quais 80,6% correspondiam a apélices emitidas antes da vigéncia da Lei 9.656/98.
A Companhia ndo comercializa seguros de saude individual desde 2004, por isso o0
numero de membros desse portfélio vem caindo através de cancelamentos.

Sinistralidade

A sinistralidade total do seguro saude melhorou 5,7 p.p. para 73,2% em 2007
(melhoria de 3,0 p.p. para 75,9%, excluido o efeito dos prémios complementares de
seguro saude), explicado em parte pela maior participacdo da carteira de saude
grupal, que apresenta uma sinistralidade menor comparada a do saude individual.

No saude grupal, a melhoria foi de 2,1 p.p. para 72,3%, por sua vez explicada em
parte pelo crescimento do segmento de PME, que apresenta uma sinistralidade
menor comparada a do saude grupal para grandes grupos.

No saude individual, a melhoria foi de 11,0 p.p. para 74,6% (melhoria de 3,8 p.p.
para 81,7%, excluido o efeito dos prémios complementares de seguro salde),
confirmando a tendéncia de melhoria da sinistralidade da carteira observada desde
2004, e a adequacao das reservas desse portfolio.

Essas melhorias sdo explicadas também pelo aprimoramento das politicas de
precificacdo e subscricdo adotadas pela Companhia, um eficiente modelo de
regulacao de sinistros e pelo gerenciamento eficaz dos custos com fornecedores.

Despesas de comercializacéo

As despesas de comercializacdo de seguro salde mantiveram-se proximas aos
niveis observados nos periodos anteriores quando comparado aos prémios
ganhos. A Companhia ndo comercializa apodlices de seguro saude individual desde
2004.

Margem bruta

O indice de margem bruta do seguro saude aumentou 5,9 p.p. para 22,1% em
2007 (melhoria de 3,2 p.p. para 19,4%, excluido o efeito dos prémios
complementares de seguro saude individual). No saude grupal a melhoria foi de 2,3
p.p. para 20,2%, e no individual a melhoria foi de 11,1 p.p. para 24,9% (melhoria de
4,0 p.p. para 17,8%, excluido o efeito dos prémios complementares de seguro
salde individual).
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Sequro de automoveis
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Prémios de seguros

Os prémios de automoéveis (que representam 28,3% do total) apresentaram uma
reducdo de 4,2% em 2007 e alcangaram R$2,0 bilhdes no ano, enquanto a frota
segurada cresceu 5,5% alcancando 1,6 milhdo de veiculos. Nao obstante a queda
dos prémios observada no exercicio, a Companhia retomou o crescimento no
quarto trimestre, apresentando um aumento de prémios de 9,8% em relacdo ao
mesmo trimestre em 2006 (superior ao mercado, que aumentou 7,3%, de acordo
com dados da SUSEP), em consequéncia das acdes tomadas pela administracéo
desde setembro de 2007 visando aumentar a competitividade da SulAmérica nesse
segmento. Destacou-se nesse periodo o incremento de 17,3% de prémios em Séo
Paulo, que tem sido foco estratégico da Companhia nesse ramo (superior ao

mercado, que aumentou 5,1% na regido, de acordo com dados da SUSEP).

Sinistralidade

A sinistralidade de seguros de automéveis melhorou 0,5 p.p. para 60,1% em 2007,
3,5 p.p. abaixo da média do mercado, segundo dados da SUSEP. Essa melhoria é
explicada pelo maior controle das despesas incorridas com regulagéo de sinistros,
que envolveu acdes de prevencao de combate a fraude, renegociacdo de contratos
de prestacao de servicos com a rede de oficinas credenciadas e abertura de novos
C.A.S.A:s (Centro Automotivo de Super Atendimento), um servico inovador no
mercado que oferece aos clientes maior comodidade, seguranca e agilidade por
ocasido do sinistro e permite um maior controle da regulacdo do sinistro, entre

outras acoes.

Despesas de comercializacéo

O indice de despesas de comercializagdo de seguros de automdveis apresentou
aumento de 0,8 p.p. para 19,1% em 2007, principalmente em decorréncia do
programa Premium, uma campanha de incentivo a vendas que oferece um

comissionamento diferenciado aos corretores mais produtivos.

Margem bruta

O indice de margem bruta de seguros de automaoveis apresentou queda de 0,3 p.p.
para 20,7% em 2007 (o mercado apresentou uma queda de 1,0 p.p. para 16,4%,
segundo dados da SUSEP).
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Sequro de outros ramos elementares
Prémios de seguros Prémios de seguros
R$ milhdes Os prémios do segmento de outros ramos elementares (que representam 11,2% do

N total) cresceram 7,0% em 2007 e alcancaram R$786,6 milhdes no ano.

Desconsiderando o impacto da reducdo dos prémios devido a ndo renovacao, em

outubro de 2006, de uma apolice de seguro de crédito (cujos prémios anuais em

+16,5% 735 787
2006 somaram R$59,8 milh6es), que apresentava condicdes insatisfatorias de
| | rentabilidade, o aumento seria de 15,2%.

4T06 4T07 12M06 12MO7 Sinistralidade

Sinistralidade A sinistralidade dos seguros de outros ramos elementares melhorou 4,1 p.p. para
61,6% em 2007, o que é principalmente explicado pela melhoria da sinistralidade
+19,9.p. -4,1p.p.
dos seguros de crédito.

A sinistralidade dos seguros de outros ramos elementares foi 64,9% no quarto
64,9%(8 65,7%/4 61,69 trimestre, uma deterioracdo de 19,9 p.p. em relagdo ao mesmo periodo do ano

anterior, principalmente devido ao aumento na sinistralidade dos seguros de

incéndio.
4T06  4T07 12M06 12MO7

Despesas de comercializacéo
Margem bruta

O indice de despesas de comercializa¢do de seguros de outros ramos elementares

19.5pp. apresentou reducéo de 0,8 p.p. para 18,0% em 2007.

+4,8.p.
Margem bruta

35,3 O indice de margem bruta dos seguros de outros ramos elementares apresentou

16,2+ 15,5‘+

4T06 4T07  12M06 12MO7

20,49 melhoria de 4,8 p.p. para 20,4% em 2007, principalmente explicada pela redugéo

da sinistralidade do ramo de seguro de crédito.

O indice de margem bruta dos seguros de outros ramos elementares foi 16,2% no
quarto trimestre, uma deterioracdo de 19,1 p.p. em relacdo ao mesmo periodo do
ano anterior, principalmente devido ao aumento na sinistralidade dos seguros de
incéndio.
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Seguros de pessoas
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Prémios de seguros

Os prémios de seguros de pessoas (que representam 4,9% do total) apresentaram
uma reducdo de 3,6% em 2007 e alcancaram R$340,7 milhdes no ano. Essa
reducdo € explicada principalmente pelo cancelamento de apdlices que
apresentavam rentabilidade insatisfatéria. Ndo obstante, a Companhia retomou o
crescimento no quarto trimestre, apresentando um aumento de prémios de 10,0%

em relacdo ao mesmo periodo do ano anterior.

O VGBL cresceu 44,5% em 2007 (superior ao mercado, que cresceu 31,8%, de
acordo com dados da SUSEP), correspondendo a um aumento de 20,2% na

guantidade de vidas seguradas e ao aumento do prémio mensal médio.

Sinistralidade

A sinistralidade de seguros de pessoas aumentou 4,4 p.p. para 69,6% em 2007, o
que é principalmente explicado pelo incremento de R$10,3 milh6es na provisao
realizada em outubro de 2007 para IBNR do ramo de vida em grupo, que € também
a principal causa para o aumento de 13,0 p.p. no quarto trimestre em relacdo ao
mesmo periodo do ano anterior.

Despesas de comercializacéo

O indice de despesas de comercializacdo de seguros de pessoas apresentou
reducdo de 2,9 p.p. para 18,1% em 2007, o que é principalmente explicado pela
emissdo de prémios sobre 0s quais ndo incidiram despesas de comercializacdo.
Margem bruta

O indice de margem bruta de seguros de pessoas apresentou uma queda de 1,5

p.p. para 12,3% em 2007, principalmente explicada pelo aumento da sinistralidade.
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Qutras receitas e despesas operacionais de seguros

Outras receitas e despesas
operacionais de seguros (16,3) (44.8) (41,5) (144.6) (118,4) (84,4)

(*) Exclui o ajuste referente aos prémios complementares de satde individual

As variagbes observadas na linha de outras receitas e despesas operacionais de
seguros em 2007 derivaram, principalmente, de movimenta¢des na provisdo para
devedores duvidosos e provisGes para contingéncias, incluindo (i) o ajuste nao
recorrente devido ao provisionamento de R$56,5 milhdes referentes a 40% do valor
dos prémios complementares de seguro salde individual, dos quais foram
revertidos R$30,3 milhdes em dezembro de 2007 em funcdo dos pagamentos e
cancelamentos por parte dos segurados e (ii) a reclassificacdo, em setembro de
2006, para o resultado ndo operacional, de uma importancia de contas a pagar de
R$15,5 milhdes.

Resultado de previdéncia

Resultado de previdéncia

Rendas de contribuicdo O resultado de previdéncia registrou aumento de 88,6% em 2007. Esse aumento é
explicado, principalmente, pela reclassificacdo, a partir de fevereiro de 2007, das
taxas de administragdo dos fundos exclusivos vinculados aos planos de
previdéncia, anteriormente contabilizadas no resultado da atividade financeira.

R$ milhdes

I |

4T06 4T07  12M06  12MO7

Resultado com operacdes de assisténcia a saude

Resultado com operacéo de ©0.7)
assisténcia a salde

O resultado das operacdes de assisténcia a salde (planos administrados de poés-
pagamento) passou de R$14,3 milhdes em 2006 para R$27,5 milhdes em 2007, e
a carteira encerrou 0 ano com 286 mil beneficiarios.
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Resultado da atividade financeira

Resultado da atividade financeira

Quantidade de clientes A atividade financeira (operactes de gestdo de ativos) apresentou uma reducéo de
13,2% em 2007, alcancando R$21,6 milhdes no ano. Essa reducdo é

Distribuicdoexterna  principalmente explicada pela reclassificacdo, a partir de fevereiro de 2007, das

taxas de administracdo dos fundos exclusivos vinculados aos planos de
Private previdéncia, anteriormente contabilizadas no resultado da atividade financeira.
1054 Desconsiderando esse efeito, o resultado da atividade financeira teria apresentado
um crescimento de 28,1% em 2007, principalmente devido ao aumento de 39,7%
no volume total de ativos sob administracdo, que alcancou R$11,5 bilhdes

(incremento superior ao mercado, que cresceu 25,4% segundo dados da ANBID).

Ativos administrados

R$ milhdes
+39,79% 1493
8.228 |
4.515

I 3.465 I
4.763

2006 2007

¥ Terceiros & Proprio

6.979
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