FitchRatings

Fitch Realiza Diversas Ac¢des de Rating em Empresas Brasileiras

Fitch Ratings - Chicago, 15 de outubro de 2015: A Fitch Ratings rebaixou os IDRs (Issuer Default
Ratings — Ratings de Probabilidade de Inadimpléncia do Emissor) em Moeda Estrangeira de diversas
empresas brasileiras, apds o rebaixamento dos IDRs de Longo Prazo soberanos do Brasil, realizado
hoje. A agéncia também afirmou os IDRs em Moeda Local de varias companhias impactadas pelo
rebaixamento dos IDRs soberanos.

Os IDRs de Longo Prazo soberanos em Moedas Estrangeira e Local foram rebaixados para ‘BBB-’
(BBB menos), de ‘BBB’, assim como o teto pais, rebaixado para ‘BBB’, de ‘BBB+’ (BBB mais). A
Perspectiva dos ratings soberanos € Negativa.

O rebaixamento dos ratings do Brasil reflete o crescente peso da divida publica do pais, os
crescentes desafios para consolidacéo fiscal e a deterioracdo do cenario de crescimento econémico.
O dificil ambiente politico tem afetado o progresso da agenda legislativa do governo e criado um
ciclo de reacOes negativas para a economia. A Perspectiva Negativa reflete a visao da Fitch de que o
fraco desempenho econémico e fiscal devera persistir enquanto as incertezas politicas continuarem
pesando na confianga em geral, atrasando a retomada dos investimentos e do crescimento, ao mesmo
tempo em que aumentam 0s riscos para a consolidacdo fiscal a médio prazo, necessaria para
estabilizacdo da divida do pais.

SENSIBILIDADES DOS RATINGS

Os ratings em Moeda Estrangeira das companhias relacionadas neste comunicado poderdo ser
impactados por uma acéo de rating negativa nos IDRs soberanos do Brasil e/ou em caso de novo
rebaixamento do teto pais. A Perspectiva dos IDRs soberanos em Moeda Estrangeira € Negativa.

As sensibilidades dos ratings soberanos incluem:

-- Continuidade do crescimento abaixo do esperado ou dificuldade em consolidacéo fiscal, levando a
manutencdo do aumento do endividamento publico. A materializacdo de passivos contingentes
relevantes seria negativa.

-- Continuidade dos riscos politicos e de governabilidade, que minam a elaboracdo de politicas e
impactam a confianca e as perspectivas de crescimento.

-- Erosdo das reservas internacionais e deterioracdo da composicdo da divida publica. Como a
Perspectiva do rating soberano é Negativa, a analise de sensibilidade da Fitch ndo antevé, atualmente,
desdobramentos com alta probabilidade de levar a uma alteragdo positiva nos ratings. Os
desenvolvimentos que podem, individual ou coletivamente, resultar em uma revisdo da Perspectiva
para Estavel incluem:

-- Consolidacéo fiscal, que leve a uma maior confianca na capacidade de o governo estabilizar a carga
da divida;

-- Melhora do ambiente de investimentos e de crescimento e reducdo dos desequilibrios
macroeconémicos;

-- Melhor ambiente politico, que conduza ao aumento de credibilidade nas politicas e perspectivas de
reforma.
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A Fitch realizou as seguintes a¢des de rating:

Cielo S.A.

-- IDR em Moeda Estrangeira rebaixado para 'BBB', de ‘BBB+’ (BBB mais);
-- IDR em Moeda Local rebaixado para ‘BBB’, de 'BBB+' (BBB mais);

A Perspectiva dos ratings foi revisada para Negativa, de Estavel.

Cielo USA Inc.

-- Notas seniores sem garantia, com vencimento em 2022, rebaixadas para ‘BBB’, de 'BBB+' (BBB
mais).

Globo Comunicagéo e Participagdes S.A.

-- IDR em Moeda Estrangeira rebaixado para 'BBB', de ‘BBB+’ (BBB mais); Perspectiva revisada
para Negativa, de Estavel;

-- IDR em Moeda Local afirmado em 'BBB+' (BBB mais); Perspectiva Estavel,

-- Notas seniores sem garantia, com vencimento em 2022 e 2025, rebaixadas para 'BBB', de ‘BBB+’
(BBB mais).

Itaipu Binacional (Itaipu)

-- IDR em Moeda Estrangeira rebaixado para ‘BBB-’ (BBB menos), de ‘BBB’;

-- IDR em Moeda Local rebaixado para ‘BBB-’ (BBB menos), de ‘BBB’;

Perspectiva Negativa.

Aché Laboratdrios Farmacéuticos S.A.

-- IDR em Moeda Estrangeira afirmado em ‘BBB’; Perspectiva revisada para Negativa, de Estavel;
-- IDR em Moeda Local afirmado em ‘BBB’; Perspectiva Estavel.

BRF S.A.

-- IDR em Moeda Estrangeira afirmado em 'BBB'; Perspectiva revisada para Negativa, de Estavel,
-- IDR em Moeda Local afirmado em 'BBB’; Perspectiva Estavel;

-- Notas com vencimento em 2018, 2022, 2023 e 2024 afirmadas em '‘BBB'.

Sadia Overseas Ltd.
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-- Notas seniores sem garantia, com vencimento em 2017, com garantias reais da BRF S.A., afirmadas
em 'BBB'.

BRF International Ltd.

-- Notas seniores sem garantia, com vencimento em 2020, com garantias reais da BRF S.A., afirmadas
em 'BBB'.

Localiza Rent a Car S.A. (Localiza)

-- IDR em Moeda Estrangeira afirmado em 'BBB'; Perspectiva revisada para Negativa, de Estavel;
-- IDR em Moeda Local afirmado em 'BBB'"; Perspectiva Estavel.

Raizen Energia S.A.

-- IDR em Moeda Estrangeira afirmado em 'BBB'; Perspectiva revisada para Negativa, de Estavel;
-- IDR em Moeda Local afirmado em 'BBB'"; Perspectiva Estavel.

Raizen Combustiveis S.A.

-- IDR em Moeda Estrangeira afirmado em 'BBB'; Perspectiva revisada para Negativa, de Estavel;
-- IDR em Moeda Local afirmado em 'BBB"; Perspectiva Estavel.

Raizen Energy Finance Limited (Raizen Energy Finance)

-- Notas seniores sem garantia, com vencimento em 2017, afirmadas em 'BBB'.

Samarco Mineragdo S.A. (Samarco)

-- IDR em Moeda Estrangeira afirmado em '‘BBB';

-- IDR em Moeda Local afirmado em 'BBB';

-- Rating da divida senior sem garantia afirmado em 'BBB’;

Perspectiva Estavel.

Tractebel Energia S.A. (Tractebel)

-- IDR em Moeda Estrangeira afirmado em 'BBB'; Perspectiva revisada para Negativa, de Estavel
-- IDR em Moeda Local afirmado em 'BBB'; Perspectiva Estavel.

Transmissora Alianca de Energia Elétrica S.A.

-- IDR em Moeda Estrangeira afirmado em 'BBB'; Perspectiva revisada para Negativa, de Estavel,

R10 DE JANEIRO
Praca XV de Novembro, 20 sala 401B — CEP 20010-010 - Centro- Rio de Janeiro — RJ — Brasil — Tel.: +55 (21) 4503-2600 — Fax: +55 (21) 4503-2601

SAO PAULO
Alameda Santos, 700, 7° andar, Cerqueira César - CEP: 01418-100 - Tel.: +55 (11) 4504-2600 — Fax: +55 (11) 4504-2601



FitchRatings

-- IDR em Moeda Local afirmado em 'BBB’; Perspectiva Estavel.
Vale S.A.

-- IDR em Moeda Estrangeira afirmado em 'BBB+' (BBB mais); Perspectiva revisada para Negativa,
de Estavel,

-- IDR em Moeda Local afirmado em 'BBB+' (BBB mais); Perspectiva Estavel,

-- Emissdo de divida senior sem garantia afirmada em 'BBB+' (BBB mais).

Vale Overseas Limited

-- Divida sénior sem garantia, com garantias reais da Vale, afirmada em 'BBB+' (BBB mais).
Vale Canada Limited

-- Divida sénior sem garantia, com garantias reais da Vale, afirmada em 'BBB+' (BBB mais).
Votorantim Cimentos S.A. (VCSA)

-- IDR em Moeda Estrangeira afirmado em 'BBB'; Perspectiva revisada para Negativa, de Estavel,
-- Notas seniores sem garantia, com vencimento em 2021, 2022 e 2041, afirmadas em 'BBB".
Votorantim Participagdes S.A. (Votorantim)

-- IDR em Moeda Estrangeira afirmado em 'BBB'; Perspectiva revisada para Negativa, de Estavel,
-- IDR em Moeda Local afirmado em 'BBB'; Perspectiva Estavel.

Votorantim Industrial S.A. (VID)

-- IDR em Moeda Estrangeira afirmado em 'BBB'; Perspectiva revisada para Negativa, de Estavel,
Companhia Brasileira de Aluminio (CBA)

-- Notas com garantia, com vencimento em 2019, 2021 e 2024, afirmadas em 'BBB'.
Voto-Votorantim Overseas Trading Operations IV Limited

-- Notas seniores sem garantia, com vencimento em 2020, afirmadas em '‘BBB'.

Contato:

Analista principal

Lucas Aristizabal

Diretor sénior
+1-312-368-3260
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Fitch Ratings, Inc.

70 West Madison St.

Chicago, IL 60602

Analista secundario

Joe Bormann, CFA

Diretor executivo

+1-312-368-3340

Presidente do comité de rating

Daniel R Kastholm, CFA

Diretor executivo

+1-312-368-2070

Relacdes com a Midia: Jaqueline Ramos de Carvalho, +55 21-4503-2623, Rio de Janeiro.
Data do comité de rating relevante: 15 de outubro de 2015.

A presente publicacdo é um relatério de classificagdo de risco de crédito, para fins de atendimento ao
artigo 16 da Instrucdo CVM n° 521/12.

As informacdes utilizadas na analise desta emissdo sdo provenientes das empresas relacionadas neste
comunicado.

A Fitch utilizou, para sua analise, informagdes financeiras até 15 de outubro de 2015.

Historico dos Ratings:

Cielo S.A.

Data na qual a classificagdo em escala nacional foi emitida pela primeira vez: 1° de novembro de 2012.
Data na qual a classificacdo em escala nacional foi atualizada pela Gltima vez: 28 de outubro de 2014.
Globo Comunicacao e Participacdes S.A.

Data na qual a classificagdo em escala nacional foi emitida pela primeira vez: 10 de setembro de 2008.

Data na qual a classificagdo em escala nacional foi atualizada pela Gltima vez: 19 de novembro de
2014.

Itaipu Binacional (Itaipu)
Data na qual a classificagdo em escala nacional foi emitida pela primeira vez: 14 de agosto de 2014.
Data na qual a classificacdo em escala nacional foi atualizada pela dltima vez: 13 de abril de 2015.

Aché Laboratorios Farmacéuticos S.A.
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Data na qual a classificacdo em escala nacional foi emitida pela primeira vez: 6 de fevereiro de 2012.
Data na qual a classificacdo em escala nacional foi atualizada pela Gltima vez: 16 de janeiro de 2015.
BRF S.A.

Data na qual a classificacdo em escala nacional foi emitida pela primeira vez: 6 de abril de 2011.
Data na qual a classificagdo em escala nacional foi atualizada pela Gltima vez: 7 de agosto de 2015.
Localiza Rent a Car S.A. (Localiza)

Data na qual a classificacdo em escala nacional foi emitida pela primeira vez: 22 de dezembro de
2010.

Data na qual a classificacdo em escala nacional foi atualizada pela ultima vez: 1° de dezembro de
2014.

Raizen Energia S.A.

Data na qual a classificacdo em escala nacional foi emitida pela primeira vez: 5 de julho de 2012.
Data na qual a classificacdo em escala nacional foi atualizada pela ultima vez: 26 de junho de 2015.
Raizen Combustiveis S.A.

Data na qual a classificacdo em escala nacional foi emitida pela primeira vez: 5 de junho de 2012,
Data na qual a classificacdo em escala nacional foi atualizada pela Gltima vez: 26 de junho de 2015.
Samarco Mineracdo S.A.

Data na qual a classificagdo em escala nacional foi emitida pela primeira vez: 13 de maio de 2003.
Data na qual a classificagdo em escala nacional foi atualizada pela dltima vez: 15 de junho de 2015.
Tractebel Energia S.A.

Data na qual a classificagdo em escala nacional foi emitida pela primeira vez: 13 de maio de 2003.
Data na qual a classificagdo em escala nacional foi atualizada pela dltima vez: 20 de abril de 2015.
Transmissora Alianca de Energia Elétrica S.A.

Data na qual a classificagdo em escala nacional foi emitida pela primeira vez: 23 de novembro de
2011.

Data na qual a classificacdo em escala nacional foi atualizada pela Gltima vez: 4 de setembro de 2015.
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Vale S.A.

Data na qual a classificagdo em escala nacional foi emitida pela primeira vez: 13 de maio de 2003.
Data na qual a classificacdo em escala nacional foi atualizada pela dltima vez: 12 de junho de 2015.
Votorantim Participagdes S.A.

Data na qual a classificagdo em escala nacional foi emitida pela primeira vez: 14 de junho de 2005.
Data na qual a classificacdo em escala nacional foi atualizada pela dGltima vez: 6 de abril de 2015.

A classificacéo de risco foi comunicada a entidade avaliada ou a partes a ela relacionadas.

Os ratings atribuidos pela Fitch sdo revisados, pelo menos, anualmente.

Informac6es adicionais estdo disponiveis em ‘www.fitchratings.com’ ou ‘www.fitchratings.com.br’.

Os ratings das empresas acima, com exce¢do da Raizen Combustiveis S.A. e da Raizen Energia S.A.,
foram solicitados pelo, ou em nome do, emissor, e, portanto, a Fitch foi compensada pela avaliacao
dos ratings.

Os ratings da Raizen Combustiveis S.A. e da Raizen Energia S.A. ndo foram solicitados pelo emissor e
séo fornecidos pela Fitch como um servico aos investidores.

Metodologia Aplicada e Pesquisa Relacionada:

-- Metodologia de Ratings Corporativos — Incluindo Ratings de Curto Prazo e Vinculo Entre Matrizes
e Subsidiarias (17 de agosto de 2015);

Outra Metodologia Aplicada:
-- Rating Non-Financial Corporates Above the Country Ceiling (2 de fevereiro de 2015)

TODOS OS RATINGS DE CREDITO DA FITCH ESTAO SUJEITOS A ALGUMAS LIMITACOES
E TERMOS DE RESPONSABILIDADE. POR FAVOR, VEJA NO LINK A SEGUIR AS
LIMITACOES E 0S TERMOS DE RESPONSABILIDADE:
HTTP://FITCHRATINGS.COM/UNDERSTANDINGCREDITRATINGS. ADICIONALMENTE, AS
DEFINICOES E TERMOS DE USO DOS RATINGS ESTAO DISPONIVEIS NO SITE
WWW.FITCHRATINGS.COM, ASSIM COMO A LISTA DE RATINGS PUBLICOS, CRITERIOS
E METODOLOGIAS. O CODIGO DE CONDUTA DA FITCH; A POLITICA DE
CONFIDENCIALIDADE E CONFLITOS DE INTERESSE; A POLITICA DE SEGURANCA DE
INFORMACAO (FIREWALL), COMPLIANCE E OUTRAS POLITICAS E PROCEDIMENTOS
RELEVANTES TAMBEM ESTAO DISPONIVEIS NESTE SITE, NA SECAO "CODIGO DE
CONDUTA".

A Fitch Ratings Brasil Ltda. e a Fitch Ratings Ltd. tiveram todo o cuidado na preparacdo deste
documento. Nossas informacgdes foram obtidas de fontes que consideramos fidedignas, mas sua
exatiddao e seu grau de integralidade ndo estdo garantidos. A Fitch Ratings Brasil Ltda. e a Fitch
Ratings Ltd. ndo se responsabilizam por quaisquer perdas ou prejuizos que possam advir de
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informacdes equivocadas. Nenhuma das informacdes deste relatorio pode ser copiada ou reproduzida,
arquivada ou divulgada, no todo ou em partes, em qualquer formato, por qualquer razdo, ou por
qualquer pessoa, sem a autorizagdo por escrito da Fitch Ratings Brasil Ltda. Nossos relatorios e ratings
constituem opinides e ndo recomendacdes de compra ou venda. Reproducéo Proibida.

Ao atribuir e manter ratings, a Fitch se baseia em informacbes fatuais recebidas de emissores e
underwriters e de outras fontes que a agéncia considere confidveis. A Fitch realiza uma investigacao
adequada apoiada em informac6es fatuais disponiveis, de acordo com suas metodologias de rating, e
obtém uma verificagdo também adequada destas informacGes de outras fontes independentes, a medida
que estas estejam disponiveis com certa seguranca e em determinadas jurisdi¢cbes. A forma como a
Fitch conduz a anélise dos fatos e o escopo da verificagdo obtido de terceiros variara, dependendo da
natureza dos titulos e valores mobiliarios analisados e do seu emissor; das exigéncias e praticas na
jurisdicdo em que o titulo analisado é oferecido e vendido e/ou o emissor esteja localizado; da
disponibilidade e natureza das informacdes publicas relevantes; do acesso a administracdo do emissor
e seus consultores; da disponibilidade de verificagdes de terceiros ja existentes, como relatorios de
auditoria, cartas de procedimentos acordadas, avaliacdes, relatorios atuariais, relatorios de engenharia,
pareceres legais e outros relatdrios fornecidos por terceiros; da disponibilidade de verificacdo por parte
de terceiros independentes e competentes com respeito aqueles titulos e valores mobilidrios em
particular, ou na jurisdi¢do do emissor, particularmente, e de outros fatores.

Os usuarios dos ratings da Fitch devem entender que nem uma investigacdo fatual aprofundada, nem
qualquer verificacdo de terceiros pode assegurar que todas as informacdes de que a Fitch dispde
relativas a um rating serdo precisas ou completas. Em ultima anélise, o emissor e seus consultores sdo
responsaveis pela exatiddo das informacdes fornecidas a Fitch e ao mercado ao apresentar documentos
e outros relatérios. Ao atribuir ratings, a Fitch deve se apoiar no trabalho de especialistas, inclusive
dos auditores independentes, com respeito as demonstracdes financeiras, e de consultores juridicos,
com relacdo aos aspectos legais e tributarios. Além disso, os ratings sdo, por natureza, prospectivos e
incorporam assertivas e prognosticos sobre eventos futuros que, por sua natureza, ndo podem ser
comprovados como fatos. Como resultado, apesar de qualquer verificacdo dos fatos atuais, os ratings
podem ser afetados por eventos futuros ou por condi¢cdes ndo previstas por ocasido da atribuicdo ou da
afirmacéo de um rating.
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