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TEGMA anuncia crescimento de 44,0% na Receita Liquida e 22,2% de
crescimento no EBITDAR Ajustado no 3T08

Sao Paulo, 12 de Novembro de 2008 — A Tegma Gestao Logistica S.A., uma das maiores provedoras de
gestdo logistica do Brasil e lider no segmento de transporte de veiculos Okm para a inddstria automotiva,
apresenta seus resultados consolidados referentes ao terceiro trimestre de 2008. A Tegma € um provedor
logistico integrado que atua no transporte, armazenagem, inclusive alfandegada, controle e gestdo de
estoque e desenvolvimento de solucdes logisticas em diversos setores da economia, tais como automotivo,
home and personal care — HPC, combustiveis, agronegécio, papel e celulose, quimico, refrigerados,
telecomunicac@es, eletroeletrénicos, e informatica. A companhia oferece um amplo portifélio de servicos
logisticos. Atualmente possui 54 filiais no Brasil, 3.318 colaboradores diretos, 4.132 equipamentos proprios e
de terceiros e uma &rea total de 1.571 mil m? em patios.
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© A receita liquida consolidada no 3T08 atingiu R$287,6 milhdes,

resultado 44,0% maior que no 3TO7. A receita liquida nos
primeiros nove meses de 2008 foi de R$751,8 milhdes, um
aumento de 44,5% em relacdo ao mesmo periodo em 2007.

A quantidade de veiculos transportados cresceu 15,5% em
relacdo ao mesmo periodo do ano anterior, atingindo 289,3 mil
veiculos no 3T08. Nos primeiros nove meses de 2008 foram
transportados 793,2 mil veiculos, representado um incremento de
24,1% em relacdo a 2007.

O EBITDAR Ajustado cresceu 22,2% no 3T08, passando de
R$32,9 milhdes no 3TO07 para R$ 40,3 milhdes no 3T08. No
acumulado do ano de 2008, o EBITDAR Ajustado foi de R$100,2
milhdes, 19,8% acima do mesmo periodo do ano anterior.

As informagGes financeiras e operacionais estédo apresentadas em R$ mil. Os resultados referentes ao
periodo findo em 30 de setembro de 2007, a ndo ser quando indicado de outra forma, sdo nimeros pro —
forma (ndo auditados), combinando Tegma, Bonifacio Logistica e Transportes Ltda., Coimex Logistica
Integrada S.A. e P.D.l. Comercio Industria e Servigos Ltda. como se as aquisi¢cdes da Boni, C.L.I., e P.D.I.

tivessem ocorrido em 1° Janeiro 2007.

INDICADORES FINANCEIROS E OPERACIONAIS CONSOLIDADOS

(Em Reais mil — exceto percentagens)

Receita Bruta de Vendas e/ou Servicos
Receita Liquida de Vendas e/ou Servigos

EBITDAR

Despesas com a oferta

Despesas néo recorrentes

EBITDAR Ajustado

Margem EBITDAR Ajustado

NUmero de veiculos transportados
Nacional + Importado
Exportagao

Km média

3708 3707 Var (%) 9M08 9MO07 Var (%)
332.415 230.758 44,1% 870.100 601.679 44,6%
287.568 199.702 44,0% 751.849 520.482 44.5%
39.078 31.405 24,4% 98.708 66.298 48,9%

- 1.136 - 4 15.506 -

1.193 407 - 1.490 1.806 -17,5%
40.271 32.948 22,2% 100.202 83.610 19,8%

14,0% 16,5% -2,5pp 13,3% 16,1% -2,8pp
289.308 250.588 15,5% 793.200 639.411 24,1%
261.876 209.618 24,9% 705.113 522.696 34,9%
27.432 40.970 -33,0% 88.087 116.715 24,5%

862 806 6,9% 836 805 3,9%
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E com satisfagdo que anunciamos os resultados do 3T08. O trimestre apresentou um aumento de 44,0% na
receita liquida consolidada em relagdo ao 3T07, ocasionado tanto pelo incremento da receita dos servicos
de transporte (aumento de 48,6% na receita bruta) quanto de servigos logisticos (aumento de 14,0%). A
receita liquida acumulada nos primeiros nove meses de 2008 foi de R$ 751,8 milhdes, representando um
incremento de 44,5% em relagdo ao mesmo periodo do ano anterior, destacando-se os servicos de
transporte, que cresceram 47,7% no periodo.

Nosso EBITDAR Ajustado apresentou crescimento de 22,2% atingindo R$ 40,3 milh6es no 3T08 contra
R$ 32,9 milhdes no 3TO7. A margem percentual, em relagdo a Receita Liquida, foi de 14%,apresentando
uma reducédo de 2,5 p.p. em relacdo ao 3T07, devido a: i) aumento da participacdo da receita de transporte
de pecas, servicos logisticos e da divisdo Catlog (que apresentam margens menores); (ii) alteracdo no mix
das montadoras e do mercado e (ii) mudanca da estrutura de custos fixos, com a construcéo de dois novos
patios e a reforma de outro.

No resultado acumulado em 2008, o EBITDAR Ajustado foi de R$ 100,2 milhdes, um incremento de 19,8%
em relacdo ao mesmo periodo do ano anterior. A nossa margem EBITDAR Ajustado foi de 13,3% no
periodo.

A indUstria automotiva apresentou forte expansao no periodo . Segundo dados divulgados pela ANFAVEA,
os licenciamentos de veiculos (automéveis e comerciais leves) no mercado interno apresentaram um
crescimento de 23,2% entre janeiro e outubro, em relacdo ao mesmo periodo do ano anterior. Todavia, a
queda de 11,6% na quantidade de licenciamentos no més de outubro em relagcdo ao més anterior ja reflete
um cenario de maiores incertezas na economia mundial, com provavel impacto no crédito e no consumo.

Continuamos com uma Visdo positiva para os préximos trimestres, dada a implementacdo de varios
projetos visando o aumento da produtividade. Estamos cientes dos desafios que nos esperam,
especialmente no curto prazo, porém estamos preparados para enfrentar este momento de incerteza. A
Companhia possui uma posicéao financeira solida, com endividamento reduzido e praticamente nenhuma
exposicdo cambial. Com base nos resultados obtidos nos nove primeiros meses deste ano e nas nossas
estimativas futuras, revisamos 0 nosso guidance para o ano de 2008.
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A seguir analisamos os resultados consolidados do 3T08 e do ano de 2008 (acumulado de Janeiro a
Setembro) por Divisdo de Negdcios:

SETOR AUTOMOTIVO

Os indicadores do setor automotivo incluem os resultados da Nortev referentes ao més de setembro de
2008.

3T08 37107 Var (%) 9M08 9M07 Var (%)
Transporte (Setor) 257.263 179.379 43,4% 668.557 461.827 44,8%
Transporte de Veiculos 212.846 158.591 34,2% 546.933 410.384 33,3%
Transporte de Pecas 44.417 20.788 113,7% 121.625 51.443 136,4%
Servicos Logisticos 14.753 10.992 34,2% 40.603 28.191 44,0%
Receita Bruta Total 272.015 190.371 42,9% 709.160 490.018 44, 7%
Receita Liquida Total 237.162 166.201 42,7% 617.644 426.933 44, 7%
EBTIDAR Ajustado 32.881 28.239 16,4% 82.786 70.155 18,0%
Margem EBITDAR Ajustado 13,9% 17,0% -3,1 pp 13,4% 16,4% -3,0 pp
Depreciacdo e Amortizagcao 3.484 1.264 175,7% 8.245 3.451 138,9%
Despesas Leasing 503 167 201,1% 1.618 501 223,0%
Nuamero de veiculos transportados 289.308 250.588 15,5% 793.200 639.411 24,1%
Nacional + Importado 261.876 209.618 24,9% 705.113 522.696 34,9%
Exportacao 27.432 40.970 -33,0% 88.087 116.715 -24,5%
Km média 862 806 6,9% 836 805 3,9%

A receita bruta do Setor Automotivo foi de R$272,0milhées no 3T08, representado um aumento de 42,9% em
relacdo ao 3T07, destacando-se:

Transporte de Veiculos: A Receita Bruta de transporte de veiculos aumentou 34,2% em relagcdo ao 3T07,
atingindo R$ 212,8 milhées no 3T08 devido ao: (i) aumento de 15,5% no ndmero de veiculos transportados,
refletindo o aumento de vendas no mercado interno, (ii) aumento da distancia média em 6,9%, atingindo no
3T08 uma distancia média de 862 Km por veiculo e (iii)) reajuste médio de 5% no preco do frete. Quando
comparado ao ano de 2008, a Receita Bruta de transporte de veiculos cresceu 33,3%, atingindo R$ 546,9
milhdes, devido ao: (i) crescimento de 24,1% na quantidade de veiculos transportados, (ii) aumento de 3,9%
na distancia média de veiculos transportados e (iii) reajuste do preco do frete.

Transporte de Pecas: A Receita Bruta de transporte de pecas cresceu 113,7% no 3T08, atingindo R$44,4
milhdes, devido aos novos contratos com clientes como CNH, Fiat, GM e Rieter. Quando comparado com 0s
primeiros nove meses de 2007, a Receita Bruta com transporte de pecas cresceu 136,4% em 2008, atingindo
R$ 121,6 milhdes.

Servicos Logisticos: A receita de servigos logisticos aumentou 34,2% atingindo R$14,7 milhdes no periodo.
Este aumento deve-se ao incremento na receita de servicos de armazenagem, gestdo de patios, embalagem
e leildo automotivo. Quando comparado com os nove primeiros meses do ano de 2007, a receita bruta de
servicos logisticos aumentou 44,0% em 2008.

O EBITDAR Ajustado do Setor Automotivo foi de R$ 32,9 milhdes no 3T08, representando um aumento de
16,4% em comparacao ao 3T07. Em relacdo a receita liquida o EBITDAR Ajustado atingiu margem de 13,9%
no periodo contra 17,0% no 3T0O7. No ano de 2008, o EBITDAR Ajustado do Setor Automotivo atingiu R$82,8
milhdes, um aumento de 18,0% em comparagdo a 2007. Em relacdo a Receita Liquida a margem foi de
13,4%, representando uma queda de 3.0 p.p. em comparacdo ao mesmo periodo em 2007. Esta reducéo
deve-se ao aumento da participagdo das receitas com transporte de pecas, servicos logisticos e da divisao
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Catlog (que possuem margens menores), de mudancas no mix das montadoras e do mercado, e da mudanca
da estrutura de custos fixos com a construgéo de dois novos pétios e a reforma de outro.

OUTROS SETORES

3T08 3107 Var (%) 9MO08 9MO07 Var (%)

Transporte (Setor) 40.327 20.842 93,5% 102.109 59.883 70,5%
HPC (Home Personal Care) 11.681 9.826 18,9% 34.286 29.665 15,6%
Suco Laranja 8.797 4.133 112,8% 17.769 11.501 54,5%
Papel e Celulose 8.350 5.741 45,4% 25.937 16.445 57,7%
Combustiveis 9.846 984 900,7% 21.354 1.956 991,7%
Outros 1.653 157 951,6% 2.762 316 773,6%
Servigos Logisticos 20.072 19.545 2,7% 58.830 51.778 13,6%
Receita Bruta Total 60.399 40.387 49,6% 160.940 111.661 44,1%
Receita Liquida Total 50.406 33.501 50,5% 134.206 93.549 43,5%
EBTIDAR Ajustado 7.390 4.709 56,9% 17.416 13.455 29,4%
Margem EBITDAR Ajustado 14,7% 14,1% +0,6 pp 13,0% 14,4% -1,4 pp
Depreciacdo e Amortizacdo 3.783 1.461 158,9% 9.353 4.206 122,4%
Despesas Leasing 4.593 5.656 -18,8% 15.458 14.988 3,1%

A receita bruta dos Outros Setores apresentou um crescimento de 49,6% atingindo R$ 60,4 milhdes no 3T08,
destacando-se: (i) Incremento de 93,5% na receita com transportes, com destaque para os segmentos de
combustiveis, papel e celulose e suco de laranja e (ii) Servicos Logisticos: A receita bruta de servicos
logisticos atingiu R$ 20,1 milhdes no 3T08, um aumento de 2,7% em relacdo ao mesmo periodo do ano
anterior.

A receita bruta de outros setores nos primeiros nove meses de 2008 foi de R$ 160,9 milhdes, um aumento de
44,1% em relagdo ao mesmo periodo de 2007.

O EBITDAR Ajustado dos Outros Setores atingiu R$ 7,4 milhdes no 3T08, representando um aumento de
56,9% em relagdo ao 3TO7. Em relacdo a receita liquida o EBITDAR Ajustado representou 14,7% no 3T08,
um aumento de 0,6 p.p. em relacdo ao mesmo periodo do ano anterior. O incremento da margem deve-se a
acBes como (i) renegociacdo de contratos; (ii) implementacéo de projetos de produtividade, e (iii) reducdo de
custos. A Companhia continuara com estas iniciativas nos proximos trimestres.

O EBITDAR Ajustado nos primeiros nove meses de 2008 foi de R$ 17,4 milhdes, o que representa um
incremento de 29,4% em relacdo ao mesmo periodo do ano anterior. Em relacdo a receita liquida, a margem
do EBITDAR Ajustado foi de 13,0%, uma reducao de 1,4 p.p. em relacdo ao mesmo periodo no ano de 2007.
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RECEITA BRUTA CONSOLIDADA

A receita bruta consolidada no 3T08 atingiu R$ 332,4 milhdes, resultado 44,1% maior que no 3T07. A
receita bruta acumulada em 2008 foi de R$ 870,1 milhdes, um aumento de 44,6% em relagdo ao mesmo
periodo do ano anterior.

A tabela abaixo esti expressa em R$ mil, exceto as percentagens:

3T08 3T07 Var (%) 9M08 9MO07 Var (%)
Servicos de Transporte 297.590 200.221 48,6% 770.666 521.710 47,7%
Servigos Logisticos 34.825 30.538 14,0% 99.433 79.970 24,3%
Receita Bruta de Servigos 332.415 230.758 44,1% 870.100 601.679 44,6%

Este crescimento deve-se principalmente a: (i) incremento de 15,5% no volume de veiculos transportados
(289,3 mil no 3T08 contra 250,6 mil no 3T07), (i) aumento de 6,9% na distancia média, atingindo 862 Km
por veiculo no 3T08, (iii) aumento de 113,7% na operacao de transporte de pecas, atingindo 44,4 milhdes
no terceiro trimestre de 2008, e (iv) incremento de 93,5% na receita bruta com transporte nos Outros
Setores, com destaque para os segmentos de Combustiveis, Suco de Laranja e Papel e Celulose.

Em relacdo ao ano de 2008, podemos destacar: (i) incremento de 24,1% no volume de veiculos
transportados (793,2 mil em 2008 contra 639,4 mil no ano anterior), (i) aumento de 3,9% na distancia
média, atingindo 836 Km por veiculo, (iii) aumento de 136,4% na operacdo de transporte de pecas,
atingindo 121,6 milh8es no periodo, e (iv) incremento de 70,5% na receita bruta com transporte nos Outros
Setores, com destaque para os segmentos de Combustiveis, Suco de Laranja e Papel e Celulose.

DEDUCOES DA RECEITA BRUTA CONSOLIDADA

As deducdes da receita bruta aumentaram 44,4%, atingindo R$ 44,8 milhdes no 3T08. O percentual das
deducbes sobre a receita bruta atingiu 13,5% no 3T08, estavel em relacdo ao 3TO7. Nos primeiros nove
meses de 2008 as deducdes da receita bruta foram de R$ 118,3 milh6ées, um aumento de 45,6% em relagéo
ao ano anterior. Em relagcdo a receita bruta, o percentual das deducbes em 2008 foi de 13,6%,
representando um incremento de 0,1 p.p, quando comparado com o0 mesmo periodo do ano anterior

RECEITA LIQUIDA CONSOLIDADA

Em decorréncia dos fatos mencionados acima, a receita liquida consolidada no 3T08 atingiu R$287,6
milhdes, resultado 44,0% maior que no 3TO7. A receita liquida acumulada em 2008 foi de R$ 751,8 milhdes,
44,5% maior do a Receita Liquida obtida nos primeiros nove meses de 2007.
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O custo dos servicos prestados aumentou 49,1%, passando de R$ 165,2 milhées no 3T07 para R$ 246,2

milhdes no 3T08. Este acréscimo foi decorrente principalmente a:

(i) aumento de 64,3% nos gastos com pessoal decorrente (a) da contratacdo de motoristas para atender as
novas operacdes e (b) do aumento de pessoal para gestdo de patio e filiais para atender o crescimento do

volume de veiculos.

(i) aumento de 44,6% nos gastos com agregados decorrente do acréscimo de faturamento nas operacgdes

de transporte de veiculos e pegas.

(iii) Aumento nos outros custos em 56,3%, devido ao incremento das despesas com frota prépria e dos
custos com as bases operacionais, decorrente do aumento de volume das operagdes.

O custo dos servicos prestados nos primeiros nove meses de 2008 foi de R$ 651,3 milhdes, representando
um incremento de 49,5% em relacdo ao mesmo periodo do ano anterior, pelos motivos citados acima.

A tabela abaixo esta expressa em R$ mil, exceto as percentagens:

3T08 3707 Var (%)
Com pessoal 30.350 18.467 64,3%
Com agregados 166.492 115.117 44,6%
Outros 49.371 31.597 56,3%
Total 246.213 165.181 49,1%

LUCRO BRUTO

9MO08
82.795
432.385
136.164
651.344

9M07 Var (%)
50.307 64,6%
295.659 46,2%
89.630 51,9%
435.596 49,5%

No 3T08 o lucro bruto da Companhia foi de R$ 41,4 milhdes apresentando crescimento de 19,8% em
relagdo ao 3TO7. Em relacdo a receita liquida o lucro bruto do 3T08 representou 14,4%. O lucro bruto
acumulado em 2008 foi de R$ 100,5 milhdes, um aumento de 18,4% em relacdo ao mesmo periodo do ano

anterior.

DESPESAS E RECEITAS OPERACIONAIS

3T08 3107 Var (%)
Com Vendas 898 1.245 -27,9%
Gerais e administrativas 10.322 8.172 26,3%
Honorérios da administracéo 309 834 -63,0%
Receitas/Despesas financeiras -2.651 -2.163 22,6%
Outras Receitas/ Despesas Operacionais 2.088 -116 -
Amortizacéo de Agio 1.023 396 158,4%
Oferta - 1136 -
Total 11.989 9.504 26,1%

DESPESAS GERAIS E ADMINISTRATIVAS

9M08
2.803
27.190
1.539
-9.914
3.118
1.897
4
26.637

9IMO07 Var (%)
2.458 14,0%
22.149 22,8%
1.443 6,7%
3.152 -
-1.775 -
1.023 85,5%
15.506 -
43.956 -39,4%

As despesas gerais e administrativas totalizaram R$ 10,3 milhdes apresentando um aumento de 26,3% em
relacdo ao 3TO7. No periodo de Janeiro a Setembro de 2008, o valor das despesas gerais e administrativas
foi de R$ 27,2 milhées, um aumento de 22,8% em relagdo ao mesmo periodo do ano anterior.
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DESPESAS E RECEITAS FINANCEIRAS

As receitas/despesas financeiras geraram uma receita financeira de R$2,6 milhdes no 3T08, contra uma
receita de R$ 2,2 milhdes no 3T07, devido principalmente ao impacto da extingdo da CPMF.

Nos primeiros nove meses de 2008, as receitas financeiras foram de R$ 9,9 milhdes, contra uma despesa
financeira de R$ 3,1 milhées nos primeiros nove meses de 2007.

LUCRO OPERACIONAL

O lucro operacional apresentou um crescimento de 17,4% no 3T08 em relacdo ao 3T07, atingindo R$ 29,4
milhdes. O lucro operacional acumulado nos primeiros nove meses de 2008 foi de R$ 73,9 milhdes.

IMPOSTO DE RENDA

Abaixo demonstramos a conciliacdo da taxa efetiva do imposto de renda e contribuicdo social devidos no
periodo:

3T08 3107 Var (%) 9MO08 9MO07 Var (%)
Lucro Antes dos Impostos 31.162 25.107 24,1% 76.316 43.897 73,9%
Prejuizos nas Controladas 1.365 4.893 -72,1% 8.884 12.696 -30,0%
Outras Adicdes -86 -1.924 -95,5% 1.088 -4.485 -124,3%
Base tributavel Ajustada 32.441 28.076 15,5% 86.288 52.108 65,6%
IRPJ e CSSL 11.030 9.546 15,5% 29.338 17.717 65,6%
Taxa Efetiva 34% 34% - 34,0% 34,0% -

Os prejuizos de nossas controladas adquiridas ndo sdo base para contribuicdo de imposto de renda e
contribuicdo social diferidos, devido a inexisténcia de histérico de lucro em pelo menos 3 dos Ultimos 5
anos.

LUCRO LIiQUIDO

Como conseqiiéncia dos resultados expostos acima, nosso lucro liquido consolidado foi de R$ 20,9 milhdes
no 3T08 contra um lucro liquido de R$ 16,6 milhdes no 3T07, apresentando um crescimento de 26,3%. Este
valor representa 7,3% da receita liquida no periodo. Considerando-se o efeito das despesas nao
recorrentes, o lucro liquido consolidado foi de R$ 20,1 milh6es no 3T08, um aumento de 29,5% em relagéo
ao 3T07.

O lucro liquido acumulado nos primeiros nove meses de 2008, excluindo o efeito das despesas néo
recorrentes, foi de R$ 48,0 milhdes, representando 6,4% da receita liquida no periodo.

INVESTIMENTOS

Os investimentos no 3T08 totalizaram R$ 38,7 milhdes. Estes investimentos foram principalmente, na
aquisicdo de equipamentos, cavalos e carretas, para novas operacdes e substituicio de equipamentos
existentes, bem como na reforma e ampliacédo de patios.

Os investimentos realizados entre Janeiro e Setembro de 2008 totalizam R$ 80,8 milhdes.
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AQUISICAO DO NEGOCIO DA CTV

Em 01.09.08, a Tegma concluiu a aquisicdo do negdcio operado pela Cooperativa dos Transportadores de
Veiculos — CTV. A operacgdo consistiu da transferéncia do negécio da CTV (contratos, pessoal e ativos)
para a Nortev, e posterior aquisi¢cdo da Nortev pela Tegma.

O valor pago pelo negdcio foi de R$ 147 milhdes.

ENCERRAMENTO DO PROGRAMA DE RECOMPRA DE AGOES ORDINARIAS

O Conselho de Administracdo da Companhia, em reunido realizada em 08 de outubro de 2008, aprovou e
declarou a finalizagcdo de seu programa de recompra de acbes aprovado em 27 de agosto de 2008,

totalizando 2.547.145 ac¢Ges ordinarias compradas e mantidas em tesouraria para posterior alienacéo e/ou
cancelamento.

Com base nos resultados apresentados nos primeiros nove meses e nas perspectivas futuras, reavaliamos
nossas expectativas para o ano de 2008, conforme o quadro abaixo (valores em milhdes de Reais):

Minimo Maximo
Receita Liquida 1.000 1.050
EBITDAR Ajustado 135 145
Investimento 90 100
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TELECONFERENCIAS SOBRE RESULTADOS 3T08

52 feira, 13 de novembro de 2008 52 feira, 13 de novembro de 2008
11:00 (horério de Brasilia) 12:00 (horario de Brasilia)

08:00 (horario Nova York) 09:00 (horario Nova York)

Tel.: +55 (11) 2188-0188 Tel.: +1 (412) 858-4600

Cédigo: TEGMA Cédigo: TEGMA

Replay: +55 (11) 2188-0188 Replay: +1 (412) 317-0088
Cdédigo: TEGMA Caodigo: 424729%#

Para informacdes adicionais, acesse nosso website — www.tegma.com.br/ri - ou entre em contato com
nossa Area de Rela¢Bes com Investidores:

Alexandre Brandao, (+55 11) 4346-2532, alexandre.brandao@tegma.com.br
Hugo Zierth, (+55 11) 4397-9370, hugo.zierth@tegma.com.br

NOs fazemos declaragdes sobre eventos futuros que estéo sujeitas a riscos e incertezas. Tais declaracdes
tém como base crencas e suposicdes de nossa Administracdo e informacdes a que a Companhia
atualmente tem acesso. Declaracdes sobre eventos futuros incluem informacdes sobre nossas intengdes,
crengas ou expectativas atuais, assim como aquelas dos membros do Conselho de Administracdo e
Diretores da Companhia.

As ressalvas com relacao a declaracdes e informag6es acerca do futuro também incluem informacdes sobre
resultados operacionais possiveis ou presumidos, bem como declaragcées que sao precedidas, seguidas ou

que incluem as palavras “acredita”, “podera”, “ird”, “continua”, “espera’, “prevé”, “pretende”, “planeja”,
“estima” ou expressbées semelhantes.

As declaracdes e informacfes sobre o futuro ndo sdo garantias de desempenho. Elas envolvem riscos,
incertezas e suposicdes porgque se referem a eventos futuros, dependendo, portanto, de circunstancias que
poderdo ocorrer ou ndo. Os resultados futuros e a criacdo de valor para os acionistas poderdo diferir de
maneira significativa daqueles expressos ou sugeridos pelas declaracdes com relacdo ao futuro. Muitos dos
fatores que irdo determinar estes resultados e valores estdo além da capacidade de controle ou previsdo da
TEGMA.
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Servigos Transportes
Servicos Logisticos e outros
Receita Bruta Operacional
Impostos e Deducg6es
Receita liquida operacional
Custo dos servigcos prestados

Com Pessoal

Com Agregados (terceiros)

Outros
Lucro bruto
(Despesas) receitas operacionais
Gerais e administrativas
Honorérios da administragdo
Despesas Comerciais
Despesas com a Oferta
Despesas financeiras
Receitas financeiras
Equivaléncia patrimonial
Amortizacéo de agio

Outras receitas operacionais, liquidas

Lucro operacional
Resultado néo opercional, liquido

Lucro antes do imposto de renda e da contribuicéo social
Imposto de renda e contribuicdo social

Do periodo
Diferido

Lucro antes da participacdo dos minoritarios

Participagcdo dos minoritarios
Lucro liquido do exercicio

Pro-forma

3T08
297.590
34.825
332.415
(44.847)
287.568

(30.350)
(166.492)
(49.371)
41.355
(11.989)
(10.322)
(309)
(898)

(2.618)

5.270
(1.023)
(2.088)
29.366

1.796
31.162

(10.037)
(993)
20.133
14
20.146

3T07
200.221
30.538
230.758
(31.056)
199.702

(18.467)
(115.117)
(31.597)
34522
(9.505)
(8.173)
(834)
(1.245)
(1.136)
(4.078)
6.240

(395)
116
25.020
87
25.107

(2.804)
(6.742)
15.561

1
15.562

TE

Var. %
48,6%
14,0%
44,1%
44,4%
44,0%
64,3%
44,6%
56,3%
19,8%
26,1%
26,3%
-62,9%
-27,9%
-100,0%
-35,8%
-15,5%
159,1%
-1900,1%
17,4%
1964,4%
24,1%
258,0%
-85,3%
29,4%

29,5%

F 4

9M08
770.667
99.433
870.100
(118.251)
751.849

(82.795)
(432.385)
(136.163)

100.506

(26.637)

(27.190)

(1.539)
(2.803)
(4)
(6.670)
16.585
(1.897)
(3.118)
73.870
2.447
76.317

(23.351)
(5.987)
46.979

23
47.002

Gestdo Logisicg
9MO07 Var. %
521.709  47,7%
79.970  24,3%
601.679  44,6%
(81.196)  45,6%
520.482  44,5%
(50.307)  64,6%
(295.660)  46,2%
(90.563)  50,4%
83.954  19,7%
(43.956)  -39,4%
(22.149)  22,8%
(1.443)  6,7%
(2.458)  14,0%
(15.506)  -100,0%
(9.962)  -33,0%
6.810  143,5%
(1.023)  85,5%
1.775  -275,7%
39.998  84,7%
139  1660,4%
40.137  90,1%
(11.972)  95,0%
(5.910)  1,3%
22.256  111,1%
1 o
22.257  111,2%




TE

Gestdo Logisicg

- F 4
3708 3107 Var. % 9M08 9MO7 Var. %
Servicos Transportes 297.590 200.221  48,6% 770.667 502.061  53,5%
Servigos Logisticos e outros 34.825 30.538  14,0% 99.433 65.679  51,4%
Receita Bruta Operacional 332.415 230.759  44,1% 870.100 567.740 53,3%
Impostos e Deducdes (44.847) (31.056)  44,4% (118.251) (76.277)  55,0%
Receita liquida operacional 287.568 199.703  44,0% 751.849 491.463 53,0%
Custo dos servicos prestados
Com Pessoal (30.350) (18.467)  64,3% (82.795) (44.425)  86,4%
Com Agregados (terceiros) (166.492) (115.117)  44,6% (432.385) (290.701)  48,7%
Outros (49.371) (31.597)  56,3% (136.163) (72.327)  88,3%
Lucro bruto 41.355 34.522  19,8% 100.506 84.010 19,6%
(Despesas) receitas operacionais (11.989) (9.504) 26,1% (26.636) (40.251)  -33,8%
Gerais e administrativas (10.322) (8.172)  26,3% (27.190) (19.649) 38,4%
Honorérios da administracéo (309) (834) -62,9% (1.539) (1.443) 6,7%
Despesas Comerciais (898) (1.245) -27,9% (2.803) (2.066) 35,7%
Despesas com a Oferta - (1.136) -100,0% (4) (15.506) -100,0%
Despesas financeiras (2.618) (4.078) -35,8% (6.670) (8.892) -25,0%
Receitas financeiras 5.270 6.240 -15,5% 16.585 6.796  144,0%
Equivaléncia patrimonial - - - - -
Amortizacéo de agio (1.023) (395) 159,1% (1.897) (1.023) 85,5%
Outras receitas operacionais, liquidas (2.088) 116 -1900,1% (3.118) 1532 -303,5%
Lucro operacional 29.366 25.020  17,4% 73.870 43.759  68,8%
Resultado n&o opercional, liquido 1.796 87 1964,4% 2.447 139 1660,4%
Lucro antes do imposto de renda e da contribui¢éo social 31.162 25.107  24,1% 76.317 43.898 73,9%
Imposto de renda e contribuicdo social (11.030) (9.546) 15,5% (29.338) (17.717) 65,6%
Do periodo (10.037) (2.804)  258,0% (23.351) (11.807)  97,8%
Diferido (993) (6.742) -85,3% (5.987) (5.910) 1,3%
Lucro antes da participacdo dos minoritarios 20.133 15.561 29,4% 46.979 26.181 79,4%
Participagdo dos minoritarios 14 1 - 23 1 -
Lucro liquido do exercicio 20.146 15562  29,5% 47.002 26.182  79,5%
. N ————
Valores expressos em milhares de R$
3T08 37107 Var.%  9M08 9MO07 Var. %
Receita liquida operacional 287.568 199.703  44,0% 751.849 520.482 44,5%
Lucro Operacional 29.366 25.020 17,4% 73.870 39.998 84,7%
(+) Despesas Financeiras 2.618 4.077 -35,8% 6.670 9.962  -33,0%
(-) Receitas Financeiras (5.270) (6.240) -155% (16.585) (6.810) 143,5%
(+) Amortizacéo de agio 1.023 395 159,1% 1.970 1.023 92,6%
(+) Depreciagao 6.244 2.330 168,0%  15.700 6.634 136,7%
(+) Despesas Leasing 5.096 5.823 -125%  17.081 15.489 10,3%
EBITDAR 39.078 31405 24,4%  98.708  66.297 48,9%
Margem EBITDAR 13,6% 157% -2,1pp 13,1% 12,7% + 0,4 pp
(+) Despesas com Reestruturacéo - 407 - 84 407  -79,4%
(+) Despesas néo recorrentes - IPO - 1.136 - 4  15.506 -
(+) Outras despesas néo recorrentes 1.193 - - 1.406 1.399 -
EBITDAR Ajustado 40.271 32,948  22,2% 100.202  83.609 19,8%
Margem EBITDAR Ajustado 14,0% 16,5% -2,5pp 13,3% 16,1% -2,8 pp




Gostdo Logistica

- A
Ativo 30/09/2008 30/09/2007 Passivo e patrimonio liquido 30/09/2008  30/09/2007
Circulante 257.638 379.436 Circulante 158.984 91.270
Disponibilidades 14.124 16.421 Empréstimos e financiamentos 25.427 2.324
Aplicacbes Financeiras 58.581 230.446 Fornecedores e fretes a pagar 32.481 20.974
Contas a Receber 155.261 92.533 Partes Relacionadas 1.792 723
Partes Relacionadas - - Tributos a Recolher 8.451 5.217
Almoxarifado 1.919 1.940 Parcelamento de tributos 1.663 2.315
Impostos a recuperar 15.311 21.682 Salarios e encargos sociais 19.954 11.909
IR e CS Diferidos 2.173 8.694 Seguros e aluguéis a pagar 5.305 3.690
Dividendos a Receber - - Dividendos a Pagar - -
Outras Contas a Receber 8.535 6.393 IR e CS a Recolher 3.440 11.368
Despesas antecipadas 1.734 1.327 Demais contas e titulos a pagar 60.471 32.750
N&o circulante 348.251 116.099 N&o circulante 446.905 404.265
Realizavel alongo prazo 11.509 11.129 Exigivel alongo prazo 90.840 34.252
IR e CS Diferidos 8.302 8.709 Empréstimos e financiamentos 46.984 10.657
IR a longo prazo - - Provisao para contingéncias e outros 2.153 2.108
Partes relacionadas 1.505 799 Parcelamento de tributos 10.315 13.649
Dep6sitos judiciais 1.402 1.277 IR e CS diferidos 1.988 2.599
Outros Realizaveis 300 344 Outros Exigiveis 29.400 5.239
Permanente 336.742 104.970 Participacdo de Minoritarios 2 1
Investimento - Custo = = Patrimonio liquido 356.063 370.012
Investimentos - Outros 198.003 - Capital social 144.469 144.469
Imobilizado 131.818 53.069 Reserva de Capital 206.861 206.861
Diferido - 3.182 Lucros acumulados 32.002 18.682
Intangivel 6.921 48.719 Reservas de Lucro 2.214 -
Acdes em Tesouraria (29.483) -
Total do ativo 605.889 495,535 Total do passivo e do patriménio liquido 605.889 495,535
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