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Relatério de revisdo dos auditores independentes

Aos Administradores e Acionistas
Tegma Gestdo Logistica S.A.

Revisamos as informagdes contabeis contidas nas Informacdes Trimestrais (ITR) (individuais
e consolidadas) da Tegma Gestao Logistica S.A. (a "Companhia"), referentes aos trimestres
findos em 30 de junho de 2010 e de 2009, compreendendo o balanco patrimonial e as
demonstrag@es do resultado, do resultado abrangente, das mutac¢des do patrimonio liquido e
dos fluxos de caixa, as notas explicativas e o relatério de desempenho, elaborados sob a
responsabilidade de sua administragéo.

Nossa revisao foi efetuada de acordo com as normas especificas estabelecidas pelo
IBRACON - Instituto dos Auditores Independentes do Brasil, em conjunto com o Conselho
Federal de Contabilidade (CFC), e consistiu, principalmente, em: (a) indagac¢éao e discusséo
com os administradores responsaveis pelas areas Contabil, Financeira e Operacional da
Companhia, quanto aos principais critérios adotados na elaboragéo das informacdes
trimestrais; e (b) revisdo das informagdes e dos eventos subsequentes que tenham, ou
possam vir a ter, efeitos relevantes sobre a posigéo financeira e as operages da Companhia
e de suas controladas.

Com base em nossa revisédo, ndo temos conhecimento de qualquer modificagcéo relevante
gue deva ser feita nas informacdes contabeis contidas nas informacdes trimestrais da
controladora, acima referidas, para que estas estejam de acordo com o Pronunciamento
Técnico CPC 21 - "Demonstragéo Intermediaria”, aplicavel a elaboracdo das informagdes
trimestrais, de forma condizente com as normas expedidas pela Comissao de Valores
Mobiliarios (CVM).

Com base em nossa revisédo, ndo temos conhecimento de qualquer modificacéo relevante
gue deva ser feita nas informacdes contabeis contidas nas informacdes trimestrais
consolidadas, acima referidas, para que estas estejam de acordo com a norma internacional
de contabilidade IAS 34 - "Demonstrac@o Financeira Intermediaria”, emitida pelo International
Acounting Standards Board (IASB) ("IFRS"), aplicavel a elaboracéo das Informacgdes
Trimestrais, de forma condizente com as normas expedidas pela Comisséo de Valores
Mobiliarios (CVM).
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As Informacgdes Trimestrais (ITR) mencionadas no primeiro paragrafo incluem, também, informacdes
contabeis comparativas referentes aos resultados do semestre e trimestre findos em 30 de junho

de 2009, obtidas das Informac8es Trimestrais (ITR) em 30 de junho de 2009, e ao balan¢o patrimonial
em 31 de marco de 2010, obtidas das informacgdes trimestrais daquele trimestre. As revisdes limitadas
das Informac¢des Trimestrais (ITR) em 30 de junho de 2009 e em 31 de marco de 2010 foram
conduzidas sob nossa responsabilidade, sobre as quais emitimos relatorios, com datas de 13 de agosto
de 2009 e 5 de maio de 2010, respectivamente, sem ressalvas, portanto, antes dos ajustes e
reelaboracéo das informagBes contabeis mencionadas nas Notas 2.1, 2.2 e 23. Em conexao com nossa
revisdo, descrita no primeiro paragrafo, revisamos o0s ajustes descritos nas referidas notas e concluimos
gue tais ajustes sdo adequados e foram corretamente efetuados, considerando todos os aspectos
relevantes.

S&o Paulo, 4 de agosto de 2010

PricewaterhouseCoopers
Auditores Independentes
CRC 2SP000160/0-5

Celso Luiz Malimpensa
Contador CRC 1SP159531/0-0
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Ativo

Circulante

Caixa e equivalentes de caixa (Nota 4)
Aplicacéo financeira (Nota 4)

Contas a receber (Nota 5)
Almoxarifado

Impostos a recuperar (Nota 7)
Dividendos a receber (Nota 6)

Demais contas a receber

Bens destinados a venda (Nota 8)
Despesas antecipadas

N&o circulante

Imposto de renda e contribui¢do social
diferidos (Nota 16)

Partes relacionadas (Nota 6)

Depositos judiciais (Nota 18)

Investimentos (Nota 9)

Imobilizado (Nota 10)

Intangivel (Nota 11)

Total do ativo
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Controladorai BR GAAP

Consolidado - IFRS

30 dejunho de

31 de margo de

30 dejunho de

31 de margo de

2010 2010 2010 2010
16.734 32.578 37.737 53.606
6.230 27.473 7.766 28.982
102.478 103.755 128.109 129.649
951 848 1.320 1.295
4.396 4.291 10.163 8.664
822
7.846 3.249 11.704 7.375
13.737 20.773 17.053 25.533
1.027 1.220 3.103 3.957
153.399 195.009 216.955 259.061
28.619 30.482 35.959 40.453
3.946 4.990 910 905
494 323 2.686 2.354
86.827 80.065
74.280 72.285 131.520 129.700
155.322 155.506 164.031 164.204
349.488 343.651 335.106 337.616
502.887 538.660 552.061 596.677




Passivo e patriménio liquido

Circulante

Empréstimos e financiamentos (Nota 12)
Fornecedores e fretes a pagar

Partes relacionadas (Nota 6)

Tributos a recolher

Titulos a pagar (Nota 13)
Parcelamento de tributos (Nota 14)
Salérios e encargos sociais (Nota 15)
Seguros e aluguéis a pagar
Dividendos a pagar (Nota 19)

Imposto de renda e contribui¢&o social
Demais contas a pagar (Nota 17)

N&o circulante

Empréstimos e financiamentos (Nota 12)

Imposto de renda e contribui¢&o social
diferidos (Nota 16)

Proviséo para contingéncias e outros
(Nota 18)

Parcelamento de tributos (Nota 14)

Partes relacionadas (Nota 6)

Patrimdnio liquido (Nota 19)
Capital social

Reserva de capital

Reserva de lucros

Agdes em tesouraria

Ajuste de avaliagao patrimonial
Lucros acumulados

Participagéo de Minoritarios

Total do patriménio liquido

Total do passivo e patriménio liquido
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Controladorai BR GAAP

Consolidado - IFRS

30 de junho de

31 de marco de

30 dejunho de

31 de margo de

2010 2010 2010 2010
14.922 16.625 22.057 25.136
10.917 25.452 19.343 33.610

153 12.082 208 14.267
6.769 8.133 9.735 11.242
6.192 12.690 6.263 12.760

627 859 1.255 1.727

15.907 12.841 23.069 18.456
5.003 3.374 5.975 4.708
30.000 30.000

1.899 3.902 1.001 4.148
12.152 11.521 18.127 19.535
74.541 137.479 107.033 175.589
26.833 28.083 35.947 42.034
8.463 7.273 10.071 9.771
1.345 1.343 2.161 1.942
2.074 2.074 4.958 4.933

2.228

38.715 38.773 55.365 58.680

144.469 144.469 144.469 144.469

174.055 174.055 174.055 174.055
21.553 21.553 21.553 21.553

(342 (342 (342 (342

26 26 26 26

49.870 22.647 49.870 22.647

389.631 362.408 389.631 362.408
32

389.631 362.408 389.663 362.408

502.887 538.660 552.061 596.677
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Receita operacional liquida

Custo dos servigos prestados
Com pessoal
Com agregados (terceiros)
Outros

Lucro bruto

(Despesas) receitas operacionais
Gerais e administrativas
Remuneracéo da administracéo (Nota 6)
Despesas comerciais

Outras receitas (despesas), liquidas

Lucro operacional antes das participag8es societarias
e do resultado financeiro

Resultado de participagdes societarias (Nota 9)
Equivaléncia patrimonial

Resultado financeiro (Nota 24)
Receitas financeiras

Despesas financeiras

Lucro antes do imposto de renda e da contribuig&o social

Imposto de renda e contribui¢éo social (Nota 16)
Do exercicio
Diferido

Lucro liquido do periodo

AcBes em circulacéo no final do exercicio

Lucro liquido por acéo do capital social final - R$
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Controladora - BRGAAP

01 de abril a 01 de janeiro a 01 de abril a 01 de janeiro
30 de junho de 30 de junho de 30 de junho a 30 de junho
2010 2010 de 2009 de 2009
229.611 420.651 176.187 322.473
(19.719 ) (36.255 ) (13.700 ) (24.983
(162.068 ) (297.389 ) (105.461 ) (211.032
(1.695 ) (3.528 ) (27.207 ) (34.010
(183.482 ) (337.172 ) (146.368 ) (270.025
46.129 83.479 29.819 52.448
(8.868 ) (16.495 ) (7.204 ) (11.835
(928 ) (2179 ) (552 ) (1.909
(259 ) (445 ) (114 ) (235
(978 ) (276 ) (224 ) (1.197
(11.033 ) (19.395 ) (8.094 ) (15.176
35.096 64.084 21.725 37.272
5.664 12.643 1.383 10.879
790 1.804 2.671 5.037
(2.746 ) (5.657 ) (2.642 ) (5.070
38.804 72.874 23.137 48.118
(8.527 ) (15.044 ) (6.559 ) (11.845
(3.054 ) (7.960 ) (767 ) (1.548
(11.581 ) (23.004 ) (7.326 ) (13.393
27.223 49.870 15.811 34.725
66.003 66.003 66.003 66.003
0,41245 0,75557 0,23955 0,52611
6
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Receita operacional liquida

Custo dos servigos prestados
Com pessoal
Com agregados (terceiros)
Outros

Lucro bruto

(Despesas) receitas operacionais
Gerais e administrativas
Remunerac&o da administracio
Despesas comerciais
Outras receitas (despesas), liquidas

Lucro operacional antes do resultado financeiro
Resultado financeiro (Nota 24)

Receitas financeiras

Despesas financeiras
Lucro antes do imposto de renda e da contribuigéo social
Imposto de renda e contribui¢éo social (Nota 16)

Do exercicio
Diferido

Lucro liquido do periodo

Acionistas da Companhia
Participacéo de minoritarios

Acbes em circulacéo no final do exercicio

Lucro liquido por acéo do capital social final - R$
Lucro basico por agdo - R$
Lucro diluido por agéo - R$
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Consolidado - IFRS

01 de abril a 01 de janeiro 01 de abril a 01 de janeiro
30 de junho de a 30 de junho 30 de junho a 30 de junho
2010 de 2010 de 2009 de 2009
286.913 533.880 265.246 495.417
(32.087 (59.495 (29.704 ) (54.986
(181.568 (336.485 (165.017 ) (301.232
(21.748 (43.683 (33.306 ) (68.533
(235.403 (439.663 (228.027 ) (424.751
51.510 94.217 37.219 70.666
(11.106 (19.666 (8.426 ) (14.813
(928 (2.179 (552 ) (1.909
(50 (445 (273 ) (520
2.701 5.978 (1.009 ) (2.036
(9.383 (16.312 (10.260 ) (19.278
42.127 77.905 26.959 51.388
1.145 2.264 2.185 4.171
(3.246 (7.136 (4344 ) (8.606
40.026 73.033 24.800 46.953
(9.422 (16.291 (6.258 ) (12.433
(3.380 (6.871 (2.731 ) 205
(12.802 (23.162 (8.989 ) (12.228
27.224 49.871 15.811 34.725

27.223 49.870

1 1
27.224 49.871 15.811 34.725
66.003 66.003 66.003 66.003
0,41245 0,75556 0,23955 0,52611
0,41245 0,75556 0,23955 0,52611
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Demonstracao das muta¢des do patrimonio liquido

Controladora - Reserva de
BRGAAP capital Reserva de lucros
Agio na Ajuste de Dividendo Total do
subscrigéo Acdes em avaliagdo adicional Lucros patriménio
Capital de acdes tesouraria patrimonial Legal Retencao proposto acumulados liquido

Em 31 de dezembro
2009 144.469 174.055 (342 ) 127 8.897 12.656 30.000 369.862

Variacdo cambial de

investimento (101 ) (101 )
Dividendos a pagar (30.000 ) (30.000 )
Lucro liquido do
Periodo 22.647 22.647
Em 31 de margo 2010 144.469 174.055 (342 ) 26 8.897 12.656 22.647 362.408
Resultado acumulado 27.223 27.223
Em 30 de junho 2010 144.469 174.055 (342 ) 26 8.897 12.656 49.870 389.631

Consolidado (_IFRS)

Reserva de
capital Reserva de lucros
Agio na Ajuste de Dividendo Total do Participacédo Total do
subscrigao Acdes em avaliagéo adicional Lucros patrimonio dos ndo patriménio
Capital de acdes tesouraria patrimonial Legal Retengdo proposto acumulados liguido controladores liquido
Em 31 de dezembro
2009 144.469 174.055 (342 ) 127 8.897 12.656 30.000 369.862 31 369.893
Variagéo cambial de
investimento (101 ) (101 ) (101
Dividendos a pagar (30.000 ) (30.000 ) (7.353
Lucro liquido do periodo 22.647 22.647
Outros ajustes (31 ) (31
Em 31 de margo 2010 144.469 174.055 (342 ) 26 8.897 (17.344 ) 30.000 22.647 362.408 362.408
Dividendos a pagar 30.000 (30.000 )
Lucro liquido do periodo 27.223 27.223 1 27.224
Minoritarios 31 31
Em 30 de junho 2010 144.469 174.055 (342 ) 26 8.897 12.656 49.870 389.631 32 389.663
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Demonstracao do fluxo de caixa

Lucro antes do imposto de renda

Despesas (receitas) que ndo afetam o fluxo de caixa

Depreciacéo e amortizagdo

Amortizacao do agio

Ganho na venda de bens do imobilizado
Proviséo para contingéncias

Impairment

Proviséo para créditos de realizagdo duvidosa
Equivaléncia patrimonial

Juros sobre aplicacao financeira

Encargos financeiros de parcelamentos
Encargos financeiros de empréstimos e
financiamentos

Variacdes nos ativos e passivos
Contas a receber
Impostos a recuperar
Depositos judiciais
Demais ativos
Fornecedores e fretes a pagar
Salérios e encargos sociais

Outras obrigagfes

Caixa provenientes das operagdes

Juros pagos sobre empréstimos e financiamentos

Juros pagos sobre parcelamento de tributos

Imposto de renda e contribuigdo social

Caixa liquido proveniente das (aplicado nas)

atividades operacionais

Fluxos de caixa das atividades de investimentos
Investimentos
Dividendos recebidos
Intangivel

Aquisi¢Bes de bens do ativo imobilizado
Recebimento pela venda de bens do ativo
imobilizado

Caixa liquido aplicado nas atividades de
investimentos
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Controladora - BRGAAP

01 de janeiro a

01 de abril a 30

01 de janeiro a

01 de abril a 30 de 30 de junho de de junho de 30 de junho de
junho de 2010 2010 2009 2009
38.804 72.874 23.137 4.818
2.332 4.324 6.343 12.324
135 135 (376 (803

2 2

1.382 1.256
946 621 (256 444
(5.664 (12.643 (1.383 (10.879

(382 (962
29 60 13 84
837 1.980 1571 3.266
38.421 67.647 29.049 52.554
1.573 5.620 1.556 (16.741
(105 (209 5.519 6.947
(171 (185 (13 (13
2.533 3.540 555 (3.653
(14.538 (9.865 (2.434 21.503
3.066 3.805 114 (372
899 1.997 (1.301 2.041
31.678 72.350 33.045 62.266
(1.450 (1.975 (780 (2.041
(29 (60 (13 (84
(10.271 (12.398 (6.137 (9.268
19.928 57.917 26.115 50.873
(2.809 (6.309 (8.534 (8.534
2.527 2.527 6.910 6.910
(1 (175 (453 (477
(3.921 (6.194 (1.959 (9.961
1.503 1.721 1.293 2.281
(2.701 (8.430 (2.743 (9.781




Fluxos de caixa das atividades de financiamentos
Aumento de partes relacionadas

Dividendos pagos

Pagamento de parcelamentos de tributos

Acgles em tesouraria

Pagamento de titulos a pagar

Aumento das aplicag@es financeiras

Pagamentos de empréstimos e financiamentos

Caixa liquido aplicado nas atividades de
financiamento

Reducdo liquida de caixa e equivalente de caixa

Caixa e equivalente de caixa no inicio do exercicio

Caixa e equivalente de caixa no final do exercicio
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4.959 5.316 (149 ) (1.926
(30.000 (30.000 (12.319 ) (24317
(262 (461 (209 ) (431
(343

(7.549 (15.219

(515 (782
296 (11.378 (5.860 ) (10.200
(33.071 (52.524 (18.537 ) (37.217
(15.844 (3.037 4.835 3.875
32578 19.771 39.282 40.242
16.734 16.734 44117 44.117
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Lucro antes do imposto de renda
Despesas (receitas) que ndo afetam o fluxo de
caixa

Depreciacdo e amortizagéo

Amortizacado do agio

Ganho na venda de bens do imobilizado
Proviséo para contingéncias

Impairment

Proviséo para créditos de realizagdo duvidosa
Juros sobre aplicacao financeira

Encargos financeiros de parcelamentos
Encargos financeiros de empréstimos e
financiamentos

Variagdes nos ativos e passivos
Contas a receber
Impostos a recuperar
Depésitos judiciais
Demais ativos
Fornecedores e fretes a pagar
Salérios e encargos sociais

Outras obrigagfes
Minoritarios
Caixa provenientes das operacdes

Juros pagos sobre empréstimos e
financiamentos

Juros pagos sobre parcelamento de tributos

Imposto de renda e contribuigdo social

Caixa liquido proveniente das (aplicado nas)

atividades operacionais

Fluxos de caixa das atividades de
investimentos

Intangivel

Aquisi¢des de bens do ativo imobilizado
Recebimento pela venda de bens do ativo
imobilizado

Caixa liquido aplicado nas atividades de
investimentos

Fluxos de caixa das atividades de
financiamentos

Aumento de partes relacionadas

Dividendos pagos
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Consolidado - IFRS

01 de janeiro a

01 de abril a 30

01 de janeiro a

01 de abril a 30 30 de junho de de junho de 30 de junho de
de junho de 2010 2010 2009 2009
40.026 73.032 24.801 46.954
5.093 7.415 10.635 21.139
( 5.394 (5.394 (207 (653
(219 (219
3.211 147
(125 (339 423 1.101
(505 ( 1.082
66 285 382 871
796 2.521 2062 4.515
42.949 76.366 38.096 73.927
1.665 9.357 3.288 (10.004
(1.499 (239 5153 5.860
(332 (473 (30 (334
4.979 5.836 2.410 (4.861
(14.268 (10.273 (3.776 25.246
4.613 4.075 1.324 382
(674 (2.039 (2.533 (2.636
32 32
37.465 82.642 43.932 87.580
( 1.690 (2521 (1.051 (4.765
( 106 (137 (84 (190
(11.597 (13.829 (6.547 (9.968
24.072 66.155 36.250 72.657
(94 ( 268 (384 (419
(9.095 ( 10.966 (4.103 (23.046
8.558 12.782 2.232 3.633
(631 1.548 (2.255 (19.832
(2.378 187 (2.039 (1.797
(30.000 (30.000 (12.319 (24.317
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Pagamento de parcelamentos de tributos
Acdes em tesouraria

Pagamento de titulos a pagar

Aumento das aplicac¢des financeiras
Ingresso de empréstimos e financiamentos

Pagamentos de empréstimos e financiamentos

Caixa liquido aplicado nas atividades de
financiamento

Reducéo liquida de caixa e equivalente de
caixa

Caixa e equivalente de caixa no inicio do
exercicio

Caixa e equivalente de caixa no final do
exercicio

GAITR\TEGMA110.ITR.MOD

(369 ) (776 (424 (781 )
(343 )
(7.549 ) (15.219 (5.049 (12,574 )
(1.170 ) ( 1.467
1.560 3.033 3.033
596 (13.711 (9.288 (15.483 )
(39.310 ) (60.986 (26.086 (52.262 )
(15.869 ) 6.717 7.909 563
53.606 31.020 61.310 68.656
37.737 37.737 69.219 69.219
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Contexto operacional

A Companhia e suas empresas controladas tém entre seus principais objetivos a prestacéo de
servicos de logistica no mercado interno e externo em diversos setores da economia, tais
como automotivo, Home and Personal Care (HPC), combustiveis, agronegdécio, papel e
celulose, quimico, telecomunicacdes, eletrdnicos e informatica.

Em reunido de quotistas realizada em 26 de marco de 2007, foi aprovada a transformacéo da
empresa de sociedade empresaria limitada em sociedade por acfes, passando a denominar-
se Tegma Gestao Logistica S.A. ("Companhia"), com prazo de duracao indeterminado.

Em 28 de junho de 2007, a Companhia obteve registro de Companhia Aberta junto a
Comisséo de Valores Mobiliarios (CVM) e, a partir de 3 de julho de 2007, suas acdes
passaram a ser comercializadas na Bolsa de Valores do Estado de S&o Paulo - BOVESPA -
Novo Mercado - sob a sigla TGMAS3.

A Companhia esta vinculada a arbitragem na Camara de Arbitragem do Mercado, conforme
clausula compromissoéria constante no seu Estatuto Social.

Apresentacdo das demonstragdes financeiras
As demonstracdes financeiras incluem:

1 Demonstragdes financeiras interinas consolidadas da Companhia elaboradas e
apresentadas de acordo com os Padrées Internacionais de Relatério Financeiro
(International Financial Reporting Standards - IFRS) emitido pelo IASB - International
Accounting Standard Board, sendo estas as primeiras demonstracdes financeiras
apresentadas nesses termos pela Companhia (Nota 2.1).

1 Demonstracdes financeiras interinas individuais da Controladora elaboradas e
apresentadas de acordo com o Pronunciamento Técnico CPC 21 - Demonstragéo
Intermediéria, ajustada pelos pronunciamentos emitidos pelo Comité de Pronunciamentos
Contabeis ("CPC") com vigéncia a partir de 1o. de janeiro de 2010 (Nota 2.2).

A emissédo dessas demonstragdes financeiras (individuais e consolidadas) foi autorizada pela
Diretoria da Companhia em 04 de agosto de 2010.

A preparacdo das demonstracdes financeiras interinas, tanto em IFRS quanto em BRGAAP,
requer o uso, pela administracdo da Companhia, de estimativas e premissas que afetam os
saldos ativos e passivos e outras transagdes. Como o julgamento da Administracéo envolve a
determinacgéo de estimativas relacionadas a probabilidade de eventos futuros, os resultados
reais eventualmente podem divergir dessas estimativas.

As estimativas e os julgamentos contdbeis sdo continuamente avaliados e baseiam-se na
experiéncia histérica e em outros fatores, incluindo expectativas de eventos futuros,
consideradas razoaveis para as circunstancias.

13
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@)

(b)

(©)

2.1

2.2

As areas que requerem maior nivel de julgamento e possuem maior complexidade, bem como
as areas nas quais as premissas e estimativas sao significativas para as demonstracdes
financeiras consolidadas, estao divulgadas na Nota 3.

Para melhor apresentagéo das demonstragdes intermediarias em BRGAAP e IFRS, as
seguintes reclassificacdes foram efetuadas:

Reclassificacdo de PIS e COFINS

Para melhor andlise comparativa do resultado, foram reclassificados os créditos relativos a
insumos necessarios para prestacdo dos servicos que eram alocados nas contas de impostos
e passaram a ser considerados como deducéo na conta de custos operacionais. Os efeitos de
tal reclassificagdo em 30 de junho 2009 e 31 de marco 2009 representam, respectivamente
R$ 20.739 e R$ 9.437 na controladora e no consolidado R$ 30.572 e R$ 13.809.

Caixa e equivalentes de caixa e aplicacoes financeiras

Os montantes de aplicacdes financeiras de curto prazo de dezembro de 2009 foram
reclassificados para a rubrica Aplicagdes financeiras (Nota 4).

Investimento - Agio

Os éagios decorrentes das incorporacdes ocorridas anteriores ao ano de 2009, foram
reclassificados para o grupo de intangivel.

Demonstracgdes financeiras Consolidadas - IFRS

Considerando a importancia e a necessidade de que as praticas contabeis brasileiras sejam
convergentes com as praticas contabeis internacionais e buscando maior transparéncia e
confiabilidade em suas informacdes financeiras, usando as prerrogativas constantes da
Instrugdo CVM no. 457, de 13 de julho de 2007, e com base na Deliberagcdo CVM no. 609 de
22 de dezembro de 2009 que trata da adocao inicial das normas internacionais de
contabilidade, a Administragdo da Companhia decidiu por apresentar, a partir de 01 de janeiro
de 2010, as demonstragdes financeiras interinas Consolidadas da Companhia adotando o
IFRS. Dessa forma, as demonstracdes financeiras consolidadas interinas da Companhia, em
31 de margo 2010, foram as primeiras demonstracdes financeiras consolidadas
intermediérias, apresentadas de acordo com IFRS, em conexdo com as primeiras
demonstrag@es financeiras anuais de acordo com IFRS a serem elaboradas para o exercicio a
findar em 31 de dezembro de 2010. As defini¢cdes de transicdo para o IFRS, de acordo com
IFRS 1, estdo descritas na Nota 23.

N&o foram identificadas diferencas de reconciliagdo na transicdo do BRGAAP para IFRS no
patriménio liquido e no lucro liquido da Companhia, conforme descrito na nota 23.

Demonstracdes financeiras da Controladora - BRGAAP

As demonstragdes financeiras interinas da Controladora, em 30 de junho de 2010, foram
elaboradas e estdo sendo apresentadas de acordo com o CPC 21, com base nas disposi¢fes
contidas na Lei das Sociedades por A¢Bes e nas normas definidas pela Comisséo de Valores
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2.3

Mobiliarios (CVM).

De acordo com Deliberagdo CVM no. 610, de 22 de dezembro de 2009, a administracéo da
Companhia adotou nas demonstracdes financeiras interinas de 31 de marco 2010 os
pronunciamentos do CPC com aplicacdo obrigatéria para as demonstracdes financeiras de

31 de dezembro 2010. Como resultado da aplicacdo destes novos pronunciamentos
contabeis, foi identificado impacto quanto ao dividendo excedente ao minimo obrigatério em
31 de dezembro 2009, no montante de R$ 30.000 (1o. de janeiro de 2009 - R$ 24.317), o qual
foi devidamente ajustado nestas demonstracdes financeiras interinas, bem como quanto a
participacdo de acionistas ndo controladores que passou a ser apresentada como item do
patriménio liquido.

N&o foram identificados outros impactos na aplicacdo desses novos pronunciamentos
contdbeis, no patriménio liquido e no lucro liquido da Controladora em 31 de dezembro 2009 e
1o. de janeiro de 2009.

Demonstracdo dos resultados abrangentes

Para os periodos de seis meses findos em 30 de junho de 2010 e 2009
(Valores expressos em milhares de reais)

30 de junho de 2010 30 de junho de 2009
Controladora - Consolidado - Controladora - Consolidado
BRGAAP IFRS BRGAAP - IFRS
Lucro liquido apurado 49.870 49.871 34.725 34.725
(+/-) ajustes:
Ajuste Acumulado de Conversao i
TEGMA Venezuela (101 ) (101 ) (68 ) (68 )
Resultado Abrangente para o periodo 49.769 49.770 34.657 34.657
Atribuivel a:
Acionistas da Companhia 49.769 34.657
Participacdo dos ndo-controladores 1
49.770 34.657
15
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3.1

@)

(b)

(c)

(d)

Descricdo das principais praticas
contabeis adotadas

As préticas contabeis a seguir apresentadas sao igualmente aplicaveis para as
demonstragdes financeiras da controladora (BRGAAP) e do consolidado (IFRS).

Apresentacdo de segmentos operacionais

Os segmentos operacionais sdo apresentados de modo consistente com o relatorio interno
fornecido para o principal tomador de decisdes da Companhia. O principal tomador de
decisdes, responsavel pela alocacdo de recursos e pela avaliacdo de desempenho dos
segmentos operacionais, é o Conselho de Administracao, responsavel inclusive pela tomada
das principais decisfes estratégicas.

Moeda funcional

Os itens incluidos nas demonstracdes financeiras da Companhia sdo mensurados usando a
moeda do principal ambiente econdmico, no qual a Companhia e cada uma de suas
controladas atuam ("a moeda funcional”). As demonstragdes financeiras consolidadas estdo
apresentadas em Reais, que é a moeda funcional da Companhia e de suas Controladas,
exceto da controlada em conjunto Tegma Venezuela, cuja moeda funcional é o Bolivar.

Caixa e equivalentes de caixa e aplicacfes financeiras

Caixa e equivalentes de caixa incluem o caixa, os depdsitos bancérios, outros investimentos
de curto prazo de alta liquidez com vencimentos originais de trés meses ou menos, gue séo
prontamente conversiveis em um montante conhecido de caixa e que estao sujeitos a um
insignificante risco de mudanca de valor. Nas demonstracdes do fluxo de caixa, caixa e
equivalentes de caixa sao apresentados liquidos dos saldos tomados em contas garantidas.
Essas contas garantidas sdo demonstradas no balango patrimonial como "empréstimos", no
passivo circulante.

A aplicagéo financeira de curto prazo e de alta liquidez e com risco insignificante de mudanca
de valor, estd demonstrada ao custo, acrescida dos rendimentos auferidos até data do
balanco.

Instrumentos financeiros

Classificacdo e mensuracao

A Companhia classifica seus ativos financeiros sob as seguintes categorias: mensurados ao
valor justo por meio do resultado e empréstimos e recebiveis. A classificacdo depende da

finalidade para a qual os ativos financeiros foram adquiridos. A administragcdo determina a
classificagcdo de seus ativos financeiros no reconhecimento inicial.
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(ii)

(iii)

(e)

)

Ativos financeiros mensurados ao valor justo por meio do resultado

Os ativos financeiros mensurados ao valor justo por meio do resultado s&o ativos financeiros
mantidos para negociacéao ativa e frequente. Os ativos dessa categoria sao classificados
como ativos circulantes. Os ganhos e as perdas decorrentes de variagbes em seu valor justo
sdo apresentados na demonstracéo do resultado em "Resultado financeiro", no periodo em
que ocorrem.

Empréstimos e recebiveis

Incluem-se nessa categoria os empréstimos concedidos e 0s recebiveis que sdo ativos
financeiros ndo derivativos com pagamentos fixos ou determinaveis, ndo cotados em um
mercado ativo. Sao incluidos como ativo circulante todos aqueles com prazo de vencimento
inferior a 12 meses apés a data do balanco; caso contrério, estes séo classificados como
ativos néo circulantes. Os empréstimos e recebiveis da Companhia compreendem 0s contas a
receber de clientes, demais contas a receber e caixa e determinados equivalentes de caixa.
Os empréstimos e recebiveis sdo contabilizados pelo custo amortizado, usando o método da
taxa de juros efetiva.

Contas areceber de clientes

As contas a receber de clientes séo avaliadas pelo montante original da venda de servigos e
outras e deduzidas da provisao para créditos de realizacao duvidosa. A provisao para créditos
de realizacdo duvidosa é estabelecida quando existe uma evidéncia objetiva de que a
Companhia néo sera capaz de cobrar todos os valores devidos de acordo com 0s prazos
originais das contas a receber. O valor da provisao é a diferenca entre o valor contabil e o
valor recuperavel.

O prazo médio de recebimento das contas a receber é de 35 dias, prazo esse considerado
como parte das condigcbes comerciais normais e inerentes das operagdes da Companhia; por
esse motivo, ndo foi requerida a aplicagédo do ajuste a valor presente.

Imposto de renda e contribuicéo
social sobre o lucro

O imposto de renda e a contribui¢cdo social sobre o lucro sdo calculados pelas aliquotas
regulares de 15% acrescida de adicional de 10% para o imposto de renda e de 9% para a
contribuic&o social sobre o lucro contabil do exercicio, ajustado segundo critérios
estabelecidos pela legislagao fiscal vigente.

Impostos diferidos ativos sdo reconhecidos na extensdo em que seja provavel que o lucro
futuro tributavel esteja disponivel para ser usado na compensacao das diferencas
temporarias, com base em projecfes de resultados futuros elaboradas e fundamentadas em
premissas internas e em cenarios econdmicos futuros que podem, portanto, sofrer alteracoes.
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(9)

(h)

)

Imobilizado

Demonstrado ao custo de aquisi¢do, corrigido monetariamente até 31 de dezembro de 1995,
deduzido da depreciagéo calculada pelo método linear, as taxas anuais mencionadas na
Nota 10. Terrenos néao sdo depreciados. A Companhia efetua, pelo menos anualmente,
revisdes do prazo de vida util econdmica dos seus bens do ativo imobilizado.

Ganhos e perdas em alienacdes sao determinados pela comparacdo dos valores de alienacéo
com o valor contabil e séo incluidos no resultado.

Reparos e manutencao sdo apropriados ao resultado durante o periodo em que séo
incorridos. O custo das principais renovagdes € incluido no valor contabil do ativo no momento
em que for provavel que os beneficios econémicos futuros que ultrapassarem o padréo de
desempenho inicialmente avaliado para o ativo existente fluirdo para a Companhia, sendo
depreciados ao longo da vida util restante do ativo relacionado.

Ativos intangiveis

Os gastos com pesquisa séao reconhecidos como despesas quando incorridos. Os gastos
incorridos no desenvolvimento de projetos (novos servigcos) sdo reconhecidos como ativos
intangiveis quando for provavel que o projeto serd bem-sucedido, considerando-se sua
viabilidade comercial, e sendo amortizados desde o inicio das operacdes, pelo método linear
e ao longo do periodo do beneficio esperado, ndo ultrapassando cinco anos. Outros gastos de
desenvolvimento sdo reconhecidos como despesas na medida em que sdo incorridos.

Os gastos diretamente associados a softwares identificaveis e Unicos, controlados pela
Companhia e que, provavelmente, gerardo beneficios econdmicos maiores que 0s custos por
mais de um ano, assim como 0s gastos com o aperfeicoamento ou a expansao de seu
desempenho para além das especificacdes originais, sdo reconhecidos como ativos
intangiveis, sendo amortizados usando-se o método linear, as taxas anuais mencionadas na
Nota 11.

Reducdo ao valor recuperavel de ativos

O imobilizado e outros ativos ndo circulantes, inclusive o agio e os ativos intangiveis, sdo
revistos para se identificar perdas por impairment sempre que eventos ou alteracfes nas
circunstancias indicarem que o valor contabil pode ndo ser recuperavel. A perda por
impairment € reconhecida pelo montante em que o valor contabil do ativo ultrapassa o valor
recuperavel, que é o maior entre o preco liquido de venda e o valor em uso de um ativo.

Para fins de avaliacdo do impairment, os ativos sdo comparados nos niveis mais baixos para
0s quais existam fluxos de caixa identificaveis separadamente (unidades geradoras de caixa).

Arrendamento mercantil

Os arrendamentos mercantis de imobilizado nos quais a Companhia fica substancialmente
com todos os riscos e beneficios de propriedade séo classificados como arrendamento
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(k)

0

(m)

(n)

(0)

financeiro. Os arrendamentos financeiros sao registrados como se fosse uma compra
financiada, reconhecendo, no seu inicio, um ativo imobilizado e um passivo de financiamento
(arrendamento). O imobilizado adquirido nos arrendamentos financeiros € depreciado pelas
taxas definidas na Nota 10.

Os arrendamentos mercantis nos quais uma parte significativa dos riscos e beneficios de
propriedade ficam com o arrendador séo classificados como arrendamentos operacionais. Os
pagamentos feitos para os arrendamentos operacionais (liquidos de todo incentivo recebido
do arrendador) sdo apropriados ao resultado pelo método linear ao longo do periodo do
arrendamento.

Demais ativos circulante e ndo circulante

Sao apresentados ao valor de custo ou de realizacado, incluindo, quando aplicavel, os
rendimentos e as variagdes monetérias auferidos.

Provisdes

As provisdes séo reconhecidas quando a Companhia tem uma obrigacdo presente legal ou
implicita como resultado de eventos passados; é provavel que uma saida de recursos seja
necessaria para liquidar a obrigagéo e uma estimativa confiavel do valor possa ser feita.

Quando a Companhia espera que uma proviséo seja reembolsada, por exemplo por um
contrato de seguros, o reembolso é reconhecido como ativo separado, mas somente quando
esse reembolso é virtualmente certo, ou seja, € mais que provavel que ocorra.

Beneficios a funcionérios e dirigentes - participagdo nos lucros e bénus

A Companhia e suas empresas controladas ndo mantém planos de previdéncia privada ou
gualquer plano de aposentadoria para seus funcionarios e dirigentes, assim como quaisquer
beneficios p6s sua saida da Companhia. Adicionalmente, também ndo mantém plano de
opc¢ao de compras de acgdes (stock options).

A Companhia possui plano de beneficios a dirigentes e funcionarios, na forma de participagéao
nos lucros e planos de bénus, cuja obrigagdo encontra-se reconhecida na rubrica "Salarios e
encargos sociais a pagar" (Nota 15).

A expectativa é de que a participacao nos lucros e planos de bénus sejam liquidados em até
doze meses e encontram-se apresentados pelo valor que se espera ser quitado.

Empréstimos e financiamentos

Os empréstimos e financiamentos tomados séo reconhecidos contabilmente no recebimento
dos recursos, liquidos dos custos de transacdo. Em seguida, os empréstimos e
financiamentos tomados sao apresentados pelo custo, liquido dos pagamentos realizados,
acrescidos de encargos e juros proporcionais ao periodo incorrido (pro rata temporis).

Demais passivos circulante e ndo circulante
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(P)

(@)

(r

(s)

3.2

@)

Sao demonstrados por valores conhecidos ou calculaveis, acrescidos, quando aplicavel, dos
correspondentes encargos e variagdes monetarias incorridos.

Contingéncias ativas e passivas

O reconhecimento, a mensuracao e a divulgacao das contingéncias ativas passivas e
obrigacdes legais séo efetuados de acordo com 0s seguintes critérios:

Ganhos contingentes - ndo sdo reconhecidos contabilmente, exceto quando a
Administracdo possui controle da situacao ou quando h& garantias reais ou decisdes
judiciais favoraveis, sobre as quais ndo cabem mais recursos, caracterizando o ganho
como praticamente certo. Os ativos contingentes com probabilidade de éxito provavel sao
apenas divulgados nas demonstracoes financeiras.

Contingéncias passivas - sdo provisionadas levando em conta a opinido dos assessores
juridicos, a natureza das acdes, a similaridade com processos anteriores, a complexidade e
0 posicionamento de tribunais, sempre que a perda for avaliada como provavel, o que
ocasionaria uma provavel saida de recursos para a liquidagéo das obrigacdes e quando os
montantes envolvidos forem mensuraveis com suficiente seguranca. As contingéncias
passivas classificadas como perdas possiveis ndo séo provisionadas, sendo apenas
divulgadas nas demonstracdes financeiras, e as classificadas como perda remota ndo
requerem proviséo e divulgagéo.

Distribuicdo de dividendos e juros sobre capital préprio

O estatuto da Companhia e a legislagéo societaria prevéem que no minimo 25% do lucro
liquido anual ajustado seja distribuido como dividendos. Portanto, a Companhia registra
provisao, no encerramento de cada exercicio social, no montante do dividendo minimo
obrigatério que ainda nao tenha sido distribuido, caso este limite ndo tenha sido atingido pelas
remunerag0des intermediérias. Os dividendos superiores a esse limite sédo destacados em
conta especifica no patriménio liquido denominada "Dividendo Adicional Proposto”. Quando
deliberados pela administracéo, os juros sobre capital proprio s&o computados aos dividendos
do periodo.

Reconhecimento de receita

A receita compreende o valor faturado pela venda de servicos. A receita pela prestacéo de
servigos é reconhecida no momento em que 0s servigos sao efetivamente prestados.

Demais receitas, custos e despesas
Sao reconhecidas observando-se o regime de competéncia de exercicios.

Politicas contabeis aplicaveis somente as demonstragdes financeiras consolidadas -
IFRS

Controladas e principios de consolidacao
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(b)

3.3

@)

(b)

3.4

@)

Controladas séo todas as entidades controladas direta e indiretamente pela Companhia.
Considera-se exigir controle quando a Companhia detém, direta e indiretamente, a maioria
dos direitos de voto ou poder de determinar as politicas financeiras e operacionais de uma
entidade, a fim de obter beneficios de suas atividades. As controladas séo integralmente
consolidadas a partir da data em que o controle é transferido para a Companhia. Para as
empresas Catlog Logistica de Transporte S.A. e Tegma Venezuela S.A., controladas sob
controle comum, as demonstragdes financeiras sdo consolidadas de forma proporcional.

As operacdes entre as controladas da Companhia, incluindo os saldos, os ganhos e as perdas
nao realizados nessas operagdes, quando aplicaveis, sdo eliminados. As politicas contdbeis
das controladas sao ajustadas para assegurar consisténcia com as politicas contabeis
adotadas pela Companhia.

Em 30 de junho de 2010 e 31 de mar¢o de 2010 as demonstracdes financeiras consolidadas
da Companhia incluem as empresas controladas mencionadas na Nota 9.

Apresentacgao do lucro liquido por agéo

Conforme o IAS 33, o lucro liquido deve ser apresentado em basico e diluido, conforme
descrito na nota 23.

Politicas contabeis aplicaveis somente as demonstragdes financeiras da Controladora -
BRGAAP

Investimentos

As participacdes em sociedades controladas sdo avaliadas pelo método de equivaléncia
patrimonial. As operacdes entre as controladas da Companhia, incluindo os saldos, os
ganhos e as perdas nao realizados nessas operacgfes, quando aplicaveis, sédo eliminados. As
praticas contabeis adotadas pelas sociedades controladas sao uniformes as adotadas pela
Companhia.

Apresentacao do lucro liquido por acéo

Em 30 de junho 2010, a legislacdo societaria brasileira exige a apresentacdo do lucro liquido
por acdo na demonstracao do resultado do exercicio, calculado pela divisdo do lucro liquido
do periodo pela quantidade de a¢des em circulacao na data base das demonstracdes
financeiras. O CPC 41, que altera a forma de apresentacao do lucro liquido por acdo na
legislagéo brasileira, em linha com o IAS 33, encontra-se em audiéncia publica na data base
de elaboragéo destas demonstragdes financeiras interinas.

Normas, alteracdes e interpretacdes de normas
Novos pronunciamentos, alteracdes e interpretacdes do IFRS
Interpretacdes e alteracdes de normas existentes que ainda n&o estdo em vigor

Alguns novos procedimentos contabeis e interpretacdes do IFRIC e do IASB foram publicados
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(b)

(i)

(ii)

e tem a sua adoc¢ao obrigatoria para os periodos posteriores a 31 de dezembro de 2010. Nao
houve adoc¢éo antecipada dessas normas e altera¢des das normas por parte da Companhia.
As seguintes novas normas, alteracées de normas e interpretacdes foram emitidas, mas nao
sdo apliciveis para o exercicio que iniciou em 1o. de janeiro de 2010:

1 IFRS 9 - "Instrumentos Financeiros" (aplicavel a partir de 10. de janeiro de 2013).

1 IAS 32 (alteracao) - "Instrumentos Financeiros - Apresentacéo - Classificacdo de Emisséo
de Direitos" (aplicavel a partir de 10. fevereiro de 2010).

1 IAS 24 (alteracao) - "Partes Relacionadas” (aplicavel a partir de 10. de janeiro de 2011).

1 IFRIC 14 (alteracao) - "Pré-pagamentos de Requisitos de Fundeamento Minimo de Fundo
(aplicavel a partir de 10. de janeiro de 2011).

1 IFRIC 19 - "Extingéo de Passivos Financeiros com Instrumentos de Patriménio" (aplicavel
a partir de lo. de julho de 2010).

Novos pronunciamentos, alteracdes e interpretagées BRGAAP

Conforme descrito na Nota 2.2, a Companhia aplicou a partir das demonstracdes financeiras
interinas em 31 de margo 2010, as normas vigentes a partir de 10. de janeiro de 2010. Nos
termos dessas novas normas, foi identificado impacto quanto ao dividendo excedente ao
minimo obrigatério em 31 de dezembro 2009, no montante de R$ 30.000, o qual foi
devidamente ajustado nestas demonstracdes financeiras interinas para fins de comparacéo,
bem como quanto a participagéo de acionistas ndo controladores que passou a ser
apresentada como item de patriménio liquido. A distribuicdo de dividendos no montante de
R$ 30.000 foi aprovada em Assembléia Geral Ordinaria realizada na data de 20 de abril de
2010 (Nota 19).

Caixa e equivalentes de caixa e aplicacfes financeiras

Caixa e equivalentes de caixa

Controladora - BRGAAP Consolidado - IFRS
30 dejunho de 31 de marco de 30 dejunho de 31 de margo de
2010 2010 2010 2010
Caixa - matriz e filiais 11.386 9.762 11.418 9.789
Bancos 5.348 22.816 26.319 43.817
16.734 32.578 37.737 53.606

Aplicages financeiras

Controladorai BRGAAP Consolidado - IFRS
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30 de junho de 31 de margo de 30 de junho de 31 de margo de

2010 2010 2010 2010
Fundos de Renda Fixa 6.230 27.473 7.766 28.982
6.230 27.473 7.766 28.982

As aplicacfes financeiras estédo representadas por Fundos de Renda Fixa, com remuneracédo
equivalente a 101% da variagdo do indice do Certificado de Deposito Interbancarios (CDI).

5 Contas areceber

Controladora - BRGAAP Consolidado - IFRS

30 de junho de 31 de margo de 30 de junho de 31 de margo de

2010 2010 2010 2010

Clientes nacionais 102.706 104.559 129.655 131.521

Clientes exterior 576 296 575 296

Proviséo para créditos de

realiza¢&o duvidosa (804 ) (1.100 ) (2.121 ) (2.168 )

102.478 103.755 128.109 129.649

5.1 Titulos por vencimento

Controladora - BRGAAP Consolidado - IFRS

30 de junho de 31 de margo de 30 de junho de 31 de marcgo de
2010 2010 2010 2010
Titulos a vencer 89.948 91.866 112.812 116.353
Titulos vencidos até 30 dias 8.224 6.153 9.807 6.934
Titulos vencidos de 30 até 90 dias 1.649 2.774 2.802 3.423
Titulos vencidos a mais de 90 dias 3.461 4.062 4.809 5.107
103.282 104.855 130.230 131.817
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Partes relacionadas

Saldos e transacdes

Ativo circulante

Contas a receber

Catlog Logistica de Transportes S.A.

Tegmax Comércio e Servigos Automotivos Ltda.

Dividendos a receber
Catlog Logistica de Transportes S.A.

Demais contas a receber
Cisa Trading S.A.

N&o Circulante

Partes relacionadas - contrato de mdtuo/conta-corrente
Promotora Quinta Rueda, C.A.

Tegma Logistica Integrada S.A

Transportadora Sinimbu Ltda.

Passivo circulante

Fretes a pagar

Catlog Logistica de Transportes S.A.
Transportadora Sinimbu Ltda.

Bonix Empreendimentos e Participacdes S.A.

Partes relacionadas - conta corrente
Tegmax Comércio e Servicos Automotivos Ltda.
Cisa Trading S.A.

GAITR\TEGMA110.ITR.MOD

Controladora - BRGAAP

30 de junho de 2010

31 de margo de 2010

4.143 5.391
7 2
4.150 5.393
822

2.660

126 126
3.693 4.737
127 127
3.946 4.990
8.096 13.865
3 3

95 95
105 105
203 203
12 48
141 12.034
153 12.082
356 12.285

Consolidado - IFRS
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Ativo circulante
Contas a receber
Catlog Logistica de Transportes S.A.

Demais contas a receber
Cisa Trading S.A.

N&o Circulante

Partes relacionadas - contrato de muatuo/conta-corrente

Catlog Argentina - US$
Promotora Quinta Rueda, C.A.

Transportadora Sinimbu Ltda.

Passivo circulante

Catlog Logistica de Transportes S.A.
Demais contas a pagar - aluguel e outros
Transportadora Sinimbu Ltda.

Coimex Empreendimentos e Participagdes Ltda.

Bonix Empreendimentos e Participacdes S.A.

Partes relacionadas i conta corrente
Tegma Cargas Especiais Ltda.
Tegma Logistica Integrada S.A.

Tegmax Comércio e Servigos Automotivos Ltda.

Partes relacionadas - conta corrente
Catlog Argentina - US$

Catlog Espanha - G

Catlog Franca - U

Cisa Trading S.A.

Promotora Quinta Rueda, C.A.
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30 de junho de 2010

31 de margo de 2010

2.030 2.642
2.030 2.642
2.660
657 652
126 126
127 127
910 905
2.940 6.207
3 2
95 95
141 236
105 105
344 438
79
141
(12 )
208
338 335
23 23
933 941
12.034
934 934
2.228 14.267
2.780 14.705
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Resultado

Receita de servigcos prestados

Catlog Logistica de Transportes S.A. - Fretes

Tegmax Comércio e Servigos Automotivos Ltda. - Fretes
Outras receitas operacionais - suporte administrativo
Catlog Logistica de Transportes S.A.

Cisa Trading S.A

Custo dos servigos prestados
Catlog Logistica de Transportes S.A. - Fretes
Transportadora Sinimbu Ltda. - Fretes

Despesas gerais e administrativas
Coimex Empreendimentos e Participacfes Ltda.
Catlog Franca e outras

Bonix Empreendimentos e Participa¢des S.A.

Receitas financeira

TGI Comércio Atacadista de Pecas Automotivas Ltda (TGI)
Nortev Transportes de Veiculos Ltda

Tegma Cargas Especiais Ltda

Tegma Logistica Integrada S.A

Controladora - BRGAAP

Consolidado - IFRS

30de 31lde 30 de 3lde
junho de marco de junho de marco de
2010 2010 2010 2010
9.589 5.775 4.698 2.830
449 178 449
1.796 959 880 489
1.346
11.834 6.912 6.027 4.665
(451 (224 (221 ) (110
(374 (285 (374 ) (285
(825 (509 (595 ) (395
(710 ) (710
(880 ) (54
(420 (315 (420 ) (315
(420 (315 (2.010 ) (1.079
120 64
120 64

A controladora mantém contrato firmado com a Catlog Logistica de Transportes S.A. de
prestacao de servicos de gestdo administrativa e comercial.
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(b)

A Companhia mantém com a Coimex Empreendimentos e Participacfes Ltda. contrato de
locacdo do imovel utilizado pela Tegma Logistica Integrada S.A.

A controladora mantém contrato firmado de prestacéo de servigo de consultoria com a Bonix
Empreendimentos e Participagfes S.A., relativos aos negécios da Tegma Cargas Especiais
Ltda. (antiga Bonifacio Logistica e Transportes Ltda.).

As operacdes de contratacdo de fretes s&o realizadas observando-se condigdes normais de
mercado.

Os saldos apresentados no consolidado com a empresa controlada em conjunto Catlog
Logistica de Transportes S.A., e suas associadas no exterior, decorrem do processo de
consolidacdo proporcional de suas demonstragdes financeiras.

Remuneracédo do pessoal-chave da administragao

O pessoal-chave da administracéo inclui os conselheiros e diretores. A remuneragao paga ou
a pagar por servicos na condicao de empregados esta demonstrada a seguir:

30de 30de

junho junho

de 2010 de 2009

Salérios e encargos 539 704

Honorarios de Diretoria 480 546

Participacéo nos lucros 1160 659

2.179 1.909

Impostos arecuperar

Controladora - BRGAAP Consolidado - IFRS
30 de junho 31 de marco 30 de junho 31 de margo
de 2010 de 2010 de 2010 de 2010
ICMS 77 77 530 198
INSS 2.925 2.537 5.255 4.634
IRRF sobre aplicac¢des financeiras 692 702 1.025 1.122
Antecipacéo de IRPJ e CSL 737
Retengéo de IR e CSLL 281
IRRF 116 225 437 391
Outros 586 750 2.916 1.301
4.396 4.291 10.163 8.664
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Bens destinados a venda

Em 30 de junho de 2010, a Companhia possui R$ 13.737 (controladora) e R$ 17.053
(consolidado) de ativos imobilizados disponibilizados para venda referente a contratos

encerrados (margo de 2010 R$ 20.773 e R$ 25.533 respectivamente).

Investimentos

Catlog Logistica de Transportes S.A. (Catlog)

Tegmax Comércio e Servicos Automotivos Ltda. (Tegmax)
TGI Comércio Atacadista de Pegas Automotivas Ltda.
(TGIl)

Tegma Cargas Especiais Ltda. (i) (TCE) - participagéo
direta e indireta

Tegma Logistica Integrada S.A. (TLI) (i)

PDI Comércio e IndUstria e Servigos Ltda. (PDI)

Tegma Venezuela S.A. (TV)

Tegma Participagdes Ltda.

(i) Antiga Bonifacio Logistica e Transportes Ltda.

(i) Antiga Coimex Logistica Integrada S.A.
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Controladora - BRGAAP

30 de junho de 2010

31 de margo de 2010

Agio

Custo liquido Total Custo Agio liquido Total
2.146 574 2.720 2.944 574 3.518
2.626 2.626 2.042 2.042
528 528 833 833
45.289 6.364 51.653 40.351 6.364 46.715
24.981 1.104 26.085 22121 1.104 23.225
3.100 36 3.136 3.629 36 3.665
78 78 66 66
1 1 1 1
78.749 8.078 86.827 71.987 8.078 80.065
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(&) As principais informacdes das participacdes societérias mantidas estdo resumidas a seguir:

Catlog Logistica de Transportes S.A. (Catlog) (*)
Tegmax Comércio e Servigos Automotivos Ltda.
(Tegmax)

TGI Comércio Atacadista de Pegas Automotivas Ltda.
(TGI)

Tegma Cargas Especiais Ltda. (TCE)

Tegma Logistica Integrada S.A. (TLI)

PDI Comércio e Indlstria e Servigos Ltda. (PDI)
Tegma Venezuela S.A. (TV) (*)

Tegma Participag6es Ltda. (TP)

(*) Controlado em conjunto.
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Quantidade de quotas ou

Participacao no capital

Lucro liquido (prejuizo do

acOes possuidas social - % Patrimdnio liquido periodo)

30 de 3lde 30 de 3lde 30 de 3lde 30de 3lde

junho de margo de junho de marco de junho de margo de junho de marco de

2010 2010 2010 2010 2010 2010 2010 2010

1.445.698 1.445.698 49 49 4.380 6.008 840 781
1.593.900 1.593.900 99 99 2.653 2.062 513 (78 )
9.900 9.900 99 99 533 841 (420 ) (111 )

830.400 830.400 100 100 45.289 40.466 10.967 6.029

9.963.616 9.963.616 100 100 24,982 22.121 564 513

2.170.999 2.170.999 100 100 3.101 3.628 608 254
392.500 392.500 25 25 312 265 5 (43 )

1.000 1.000 100 100 1 1
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(b) A movimentac&o dos investimentos pode ser assim apresentada:

Em 31 de dezembro 2008

Equivaléncia patrimonial

Em 31 de marco 2009

Equivaléncia patrimonial
Dividendos distribuidos

Aumento de Investimento

Em 30 de junho 2009

Em 31 de dezembro 2009
Aumento de investimento

Variacdo cambial na
conversao de outras
moedas

Equivaléncia patrimonial

Em 31 de marco 2010
Dividendos distribuidos
Aumento de investimento

Equivaléncia patrimonial

Em 30 de junho 2010

Catlog Tegmax TGl TCE TLI PDI TV Nortev TP Total
1.735 2.096 770 (19.803 ) 12.450 3.805 (300 34.700 1 35.454
171 251 226 (282 ) 6.804 261 (160 2.225 9.496
1.906 2.347 996 (20.085 ) 19.254 4.066 (460 36.925 1 44.950
300 113 (387 (1.726 ) (737 ) 119 (123 3.824 1.383
(503 (4548 ) (1.312 (6.363

8.533 8.533

2.206 1.957 609 (21.811 ) 22.502 2.873 (583 40.749 1 48.503
Catlog Tegmax TGI TCE TLI PDI TV Nortev TP Total
2.558 2.117 943 34.322 18.108 3.374 177 1 61.600
3.500 3.500

(101 (101

382 (77 (110 6.029 513 254 (12 6.979
2.940 2.040 833 40.351 22.121 3.628 64 1 71.981
(822 (880 (1.702
2.809 2.809

29 585 (305 4.937 52 352 14 5.664
2.147 2.625 528 45.288 24.982 3.100 78 1 78.749

(© A composicao dos 4gios pagos na aquisi¢ado de participacdes societérias pode ser assim

demonstrada:
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30 de junho de 2010 31 de margo de 2010
Amortizacao
acumulada e

Custo outros Liquido Liquido
Catlog Logistica de Transportes S.A. 2.871 (2.297 ) 574 574
Boni Amazon S.A. (1) 34.850 (2.059 ) 32.791 32.791
Tegma Cargas Especiais Ltda. 6.364 6.364 6.364
PDI Comércio, Industria e Servigos Ltda. 36 36 36
Tegma Logistica Integrada S.A. 6.682 (5.578 ) 1.104 1.104
Nortev Transporte de Veiculos Ltda. (2) 120.877 120.877 120.877
Na controladora (BRGAAP) 171.680 (9.934 ) 161.746 161.746
No consolidado (IFRS) 171.680 (9.934 ) 161.746 161.746

(1) Em 28 de abril de 2009, foi aprovada a incorporac¢édo da Boni Amazon S.A. pela controladora Tegma
Gestao Logistica S.A. Em decorréncia da incorporagdo, a Boni Amazon foi extinta e todas as acdes
representativas de seu capital social foram canceladas. Em 30 de junho de 2010 e 31 de margo de
2010, o &gio esta apresentado como intangivel na controladora

(2) Em 30 de dezembro de 2009, foi aprovada a incorporacgdo da Nortev Transporte de Veiculos Ltda.
pela controladora Tegma Gestéo Logistica S.A. Em decorréncia da incorporacéo, a Nortev foi extinta e
todas as acdes representativas de seu capital social foram canceladas. Em 30 de junho de 2010 e 31
de marco de 2010, o 4gio esta apresentado como intangivel na controladora.

(d) Os saldos totais das contas patrimoniais e de resultado das sociedades controladas sob
controle comum, considerados nas demonstracgfes financeiras consolidadas
proporcionalmente a participacdo societaria mantida, estao resumidos a seguir:

Tegma Venezuela

Catlog
30 de junho 31 de marco 30 de junho 31 de marco
de 2010 de 2010 de 2010 de 2010
Ativo

Circulante 1.580 1.626 25.599 31.153
N&o circulante " 3.728 3.184
Imobilizado 2.574 2.664 400 386
4.231 4.290 29.727 34.723

Passivo e patrimonio liquido
Circulante 3.919 4.025 22.292 28.301
Né&o circulante 3.055 414
Patriménio liquido 312 265 4.380 6.008
4.231 4.290 29.727 34.723

Tegma Venezuela Catlog

30 de junho de 30 de junho 30 de junho 30 de junho
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2010 de 2009 de 2010 de 2009

Resultado do periodo

Receita liquida 1.379 2.355 72.064 60.505
Custo dos servigos prestados (908 ) (2.471 ) (67.454 ) (53.623 )
Despesas gerais e administrativas (424 ) (1.082 ) (3.674 ) (3.240 )
Receitas financeiras, liquidas 6 65 212 203
Outras receitas / despesas, liquidas (32 ) 100 (130 )
Imposto de renda e contribui¢éo social (16 ) (408 ) (1.238 )
Lucro liquido (prejuizo) do periodo 5 (1.133 ) 840 2.477

A Tegma Venezuela S.A. iniciou suas operacdes em marco de 2008.

Em 28 de julho de 2008, foi adquirida a participacdo de 100% do capital social da Maestric
Empreendimentos e Participacdes Ltda., pelo montante de R$ 1, seguida de aumento de capital
pelo montante de R$ 92.021, totalmente integralizado em 1° de setembro de 2008.

Em agosto de 2008, foram firmados o Contrato de Aquisi¢cao de Negdcio e Outras Avencas e
seu Primeiro Aditivo, estabelecendo, dentre outras, o seguinte:

Que a Cooperativa dos Transportadores de Veiculos e de Cargas em Geral (CTV) transfere
para a Nortev Transportes de Veiculos Ltda. (Nortev), empresa essa controlada pelos
cooperados e associados da CTV, os ativos, moveis, direitos, contratos e acordos da CTV,
necessarios para que a Nortev passe a deter e operar 0os servigos de transporte de veiculos
zero-quildmetro, de seus componentes e de cargas secas em geral, para as regiées Centro-
Oeste e Norte, pelo montante de R$ 5.641, com pagamento de 50% na data de fechamento
e os demais 50% em 24 parcelas mensais, iguais e consecutivas, vencendo a primeira 30
dias ap0s a data de fechamento, atualizadas com base na varia¢éo do IPCA do periodo.

Que a Companhia adquirira a totalidade das quotas representativas do capital social da
Nortev, pelo montante de R$ 150.000, para pagamento da seguinte forma: R$ 90,000 pago
na data do fechamento da operacéo e o saldo remanescente em 24 parcelas mensais, iguais
e consecutivas, vencendo a primeira 30 dias apds a data do fechamento da operacéao,
sujeitas a atualizagdo monetaria com base na variacao do IPCA que ultrapassar a taxa de
10% ao ano, bem como incorreu em custos de intermediacéo da referida operacéo, no
montante de R$ 7.050, para pagamento em seis parcelas mensais, vencendo-se a primeira
em 22 de setembro de 2008.

Em reunido do Conselho de Administracao realizada em 30 de agosto de 2008 foi aprovada a
aquisicao de quotas da Nortev pela sociedade controlada Maestric Empreendimentos e
ParticipacGes Ltda., sendo considerada a data de fechamento 1° de setembro de 2008. Em
decorréncia da aquisi¢ao foi apurado agio no montante de R$ 157.040, que tém por
fundamentacgéo a expectativa de rentabilidade futura, devendo ser amortizado pelo prazo
maximo de sete anos, corroborado por estudo (laudo de avaliacao econdmico-financeira)
elaborado pela Baker Tilly Brasil Gestdo Empresarial Ltda.

Em 1° e 23 de setembro de 2008, foram aprovados aumentos de capital social da Nortev pela
Maestric, no montante total de R$ 13.820.
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Em reunido de socios realizada em 30 de dezembro de 2008, foi aprovada a incorporacao da
sociedade controlada Maestric Empreendimentos e Participacfes Ltda. (Maestric) pela também
sociedade controlada Nortev Transporte de Veiculos Ltda. (Nortev - controlada da Maestric),
cujo acervo patrimonial liquido, avaliado a valor contébil pela Baker Tilly Brasil Auditores
Independentes S/S, totalizou R$ 94.754. Em decorréncia da incorporacao, a Maestric foi extinta
e todas as quotas representativas de seu capital social foram canceladas, assim como o capital
social da Nortev foi aumentado pelo montante do acervo liquido incorporado, deduzido da
participacao societaria mantida pela Maestric na Nortev, que totalizou R$ 78.201, passando o
capital social da Nortev a ser de R$ 92.022. Adicionalmente, e consoante requerimentos da
Instrugcdo CVM n® 349/01, o montante do &gio pago pela Maestric foi ajustado ao beneficio fiscal
dele decorrente, no montante de R$ 31.270, considerando a participacao de recursos proprios
utilizados na aquisicéo da referida participacao societaria.

Em Assembleia Geral Extraordinaria realizada em 28 de fevereiro e 22 de abril de 2009 foram
aprovados aumentos de capital social da Tegma Gestao Logistica Integrada S.A, totalizando o
montante de R$ 8.599, tendo sido integralizado o montante de 8.534 até 31 de dezembro

de 2009.

Em reunido de sdcios realizada em 28 de abril de 2009, foi aprovada a incorporacgéo pela
Companhia da sociedade controlada Boni Amazon S.A. (Boni Amazon), cujo acervo patrimonial
liquido (passivo a descoberto), avaliado a valor contabil pela Baker Tilly Brasil Auditores
Independentes S/S, totalizou (R$ 10.099).

Em Assembleia Extraordinaria de Acionistas realizada em 3 de dezembro de 2009, foi aprovado
aumento de capital pela Controladora na Tegma Venezuela S.A., pelo montante de R$ 709,
mediante a emissédo de 889.971 a¢Bes nominativas, sendo que a Promotora Quinta Rueda
efetuou 0 aumento na mesma proporcdo da Tegma Gestdo Logistica S.A. ndo afetando a
participacdo na controlada Tegma Venezuela S.A.

Em Assembleia Geral Extraordinaria realizada em 30 de dezembro de 2009, foi aprovada a
incorporacédo da sociedade controlada Nortev Transporte de Veiculos Ltda., cujo acervo liquido
avaliado a valor contabil para a data base de 30 de novembro de 2009 pela Baker Tilly Brasil
Auditores Independentes S/S, totalizou R$ 47.470.

Em 30 de dezembro de 2009, foi aprovado aumento de capital da sociedade controlada Tegma
Cargas Especiais Ltda., no montante de R$ 51.613, o qual foi integralizado da

seguinte forma: (i) R$ 47.009 - saldo ativo de contrato de mutuo; (ii) bens do ativo imobilizado -
R$ 23.738; e (iii) R$ 19.134 - saldo devedor de financiamentos dos bens do ativo imobilizado
transferidos.
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Imobilizado

Controladora - BRGAAP

30 de junho 31 de marco Taxas anuais de
de 2010 de 2010 depreciagao - %
Depreciagao
Custo acumulada Liquido Liquido Controladora
Terrenos 7.783 7.783 7.783
Edificios 16.848 (805 ) 16.043 16.007 4
Computadores e periféricos 4.843 (3.162 ) 1.681 1.616 20
Instalag6es 1.082 (880 ) 202 205 2al0
Veiculos 39.090 (18.281 ) 20.809 20.696 20
Magquinas e equipamentos 4,191 (1.207 ) 2.984 2.815 5a25
Benfeitorias em propriedade de
terceiros 30.891 (11.232 ) 19.659 20.300 10a25
Mbveis e utensilios e outros 1.689 (591 ) 1.098 979 6.25 a 16.67
Imobilizado em andamento 4.021 4.021 1.884
110.438 (36.158 ) 74.280 72.285
Consolidado - IFRS
30 de junho 31 de marco Taxas anuais de
de 2010 de 2010 depreciacao - %
Depreciagéo
Custo acumulada Liguido Liguido Consolidado
Terrenos 8.439 8.439 8.439
Edificios 16.898 (816 ) 16.082 16.048 4
Computadores e periféricos 8.442 (5.569 ) 2.873 2.656 20
Instalagbes 12.033 (3.564 ) 8.469 7.882 2al0
Veiculos 98.586 (46.155 ) 52.431 54.361 20
Maquinas e equipamentos 11.551 (4.906 ) 6.645 6.522 5a25
Benfeitorias em propriedade de
terceiros 43.277 (14.467 ) 28.810 29.260 10a25
Mbveis e utensilios e outros 4.191 (1.977 ) 2.214 2.010 6.25 a 16.67
Imobilizado em andamento 5.557 5.557 2.522
208.974 (77.454 ) 131.520 129.700

A Companhia avaliou, conforme previsto na Interpretacao Técnica ICPC 10 do Comité de
Pronunciamentos Contabeis, aprovada pela Resolu¢do CFC n° 1,263/09, seu ativo imobilizado
com o objetivo de revisar sua vida Gtil econémica e respectivo valor residual.

A Companhia nao aplicou o conceito "Deemed Cost", pois o valor contabil de um ativo é
imediatamente baixado para seu valor recuperavel se o valor contabil do ativo for maior do que
seu valor recuperavel estimado, bem como tendo em vista a politica de renovar a frota de
veiculos, principal grupo de bens da Companhia.

O imobilizado em andamento refere-se principalmente a obras e benfeitorias em curso em

imoéveis de terceiros.
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A movimentacao do imobilizado pode ser assim demonstrada:

Controladora - Consolidado -

BRGAAP IFRS

Em 31 de mar¢o de 2010 72.285 129.700

Adicoes 4.754 8.365
Baixa por venda e outras (249 ) (865 )
Bens destinados & venda (Nota 8) (368 ) (810 )
Depreciacio (2.142 ) (4.870 )

Em 30 de junho de 2010 74.280 131.520

Em 31 de dezembro de 2005, a administracdo da Bonifacio Logistica e Transportes Ltda. (atual
Tegma Cargas Especiais Ltda.) aprovou laudo de avaliagéo de terrenos, caminhdes,
semirreboques, computadores e periféricos, maquinas e equipamentos, moveis e utensilios e
instalacdes, emitido por empresa especializada. Em consequéncia, foi contabilizada
reavaliacdo, no montante de R$ 10.324, a crédito de reserva especifica no patrimonio liquido, e
foram modificadas as taxas de depreciagdo e amortizacdo em fungédo da nova estimativa de
tempo de vida util-econdmica dos bens, segundo o referido laudo. O saldo remanescente de
reavaliacao a ser depreciada totaliza R$ 4.399 (31 de marcgo 2010 - R$ 4.499).

Como previsto nas normas contabeis, foram reconhecidos os encargos tributarios incidentes
sobre a "mais-valia" dos ativos reavaliados que sao depreciaveis e que totalizaram R$ 3.377,
tendo como contrapartida a prépria reserva de reavaliagdo. Em 30 de junho 2010, o referido
imposto de renda diferido totaliza R$ 1.408 (31 de margo 2010 - R$ 1.435), apresentado no
passivo nédo circulante (consolidado).
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11

Intangivel

Softwares e outros

Agio pago na aquisi¢éo de
investimentos fundamentado na
expectativa de rentabilidade futura
(Nota 9)

Boni Amazon
Nortev
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Controladora - BRGAAP

30 dejunho de

31 de margo de

2010 2010

Amortizacdo
Custo acumulada Liquido Liquido
4.930 (3.276 ) 1.654 1.838
4.930 (3.276 ) 1.654 1.838
32.791 32.791
120.877 120.877
153.668 153.668
4.930 (3.276 ) 155.322 155.506
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Consolidado- IFRS

30 de junho de 31 de margo de
2010 2010
Amortizagéo
Custo acumulada Liquido Ligquido
Softwares e outros 6.867 (4.911 ) 1.956 2.083
Projeto servigos 1.335 (1.066 ) 269 311
Projeto implantacédo CLI 1.011 (962 ) 49 53
Demais projetos - clientes 21 (10 ) 11 11
9.234 (6.949 ) 2.285 2.458
Agio pago na aquisigéo de
investimentos
fundamentado na expectativa
de rentabilidade futura (Nota 9) 161.746 161.746
9.234 (6.949 ) 164.031 164.204

Os gastos com projetos decorrentes do desenvolvimento de novos servigos estdo sendo
amortizados pelo prazo de trés a cinco anos, e os softwares estdo sendo amortizados pelo
prazo de cinco anos. A amortizacao no periodo findo em 30 de junho de 2010 totalizou R$ 375
(31 de margo 2010 - R$ 182) na controladora e R$ 440 (31 de margo 2010 - R$ 323) no
consolidado.

Empréstimos e financiamentos

Controladora - BRGAAP Consolidado - IFRS
31 de
30de junho margo de 30de junho 31 de margo
de 2010 2010 de 2010 de 2010
Moeda nacional

FINAME (*) 41.755 44.367 55.995 63.775
Arrendamento Mercantil 341 2.009 3.395
41.755 44,708 58.004 67.170

Passivo nao circulante (26.833 ) (28.083 ) (35.947 ) (42.034 )
Passivo circulante 14.922 16.625 22.057 25.136

(*) Refere-se a aquisicéo de bens do ativo imobilizado.

Os financiamentos estdo sujeitos aos seguintes encargos financeiros:
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(@)
(b)

13

14

FINAME - variagdo da TJLP mais juros de 3.5% ao ano.

Contratos de Arrendamento Mercantil - encargos financeiros que variam entre 1.19% e 1.66%
ao més.

As parcelas a longo prazo vencem entre 0os anos de 2011 e 2014.

Em garantia foram oferecidos os proprios bens financiados e aval dos diretores da Companhia.

Titulos a pagar

Estéo representados, como comentado na Nota 9, pelo saldo remanescente a pagar decorrente
da aquisicdo da participacdo societéria na Nortev Transporte de Veiculos Ltda. O referido saldo

foi ajustado a valor presente utilizando-se a taxa aplicavel a transacéo.

Parcelamento de tributos

Controladora - BRGAAP Consolidado - IFRS

30 de junho 31 de margo 30 de junho 31 de margo

de 2010 de 2010 de 2010 de 2010

Parcelamento especial - PAEX/PAES/REFIS 2.701 2.933 6.213 6.660
Passivo circulante (627 ) (859 ) (1.255 ) (1.727 )

Passivo néo circulante 2.074 2.074 4.958 4.933

Em 29 de julho de 2003, a Companhia aderiu ao Parcelamento Especial (PAES)

Lei n® 10,684/03 e, consequentemente, desistiu da acédo pela qual questionava a
constitucionalidade das alteragées introduzidas pela Lei n® 9718/98. O montante do débito
parcelado totalizou R$ 5.393, para pagamento em 120 parcelas mensais sujeitas a atualizacao
monetéria com base na variagdo da Taxa de Juros de Longo Prazo (TJLP).

Em 6 de setembro de 2006, a controlada Bonifacio Logistica e Transportes Ltda. (atual Tegma
Cargas Especiais Ltda.) aderiu ao parcelamento especial (PAEX) consolidando os débitos do
antigo parcelamento (REFIS) e tributos vencidos até novembro de 2005 (PIS, COFINS, IRPJ e
CSL). Em agosto de 2007 foi consolidado o pedido de parcelamento no montante de R$ 6.647,
sendo R$ 4.916 para pagamento em 130 meses, sujeito a atualizacdo monetaria com base na
variacdo da TJLP, e R$ 1.731 para pagamento em 120 meses, sujeito a atualizacdo monetaria
com base na variagdo SELIC.

Em novembro de 2009, a Tegma Cargas Especiais Ltda. aderiu ao Programa de Recuperagao
Fiscal, instituido pela Lei n® 11,941/09 e pela Medida Proviséria n® 470/2009, visando equalizar
e regularizar os passivos fiscais por meio de um sistema especial de pagamento e de
parcelamento de suas obrigacdes fiscais e previdenciarias.
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(@)
(b)

(c)

(d)

As condigOes gerais desse parcelamento podem ser assim resumidas:
Parcelamento efetuado em 30 meses.

Abrangéncia dos débitos parcelados:

Principal
atualizado Multa Juros
Saldo de parcelamentos anteriores PAES, PAEX 5.737 491 1.308

O ganho correspondente a reducdo das multas de mora e de oficio e o juros, anteriormente
contabilizadas no passivo, no valor de R$ 1.604 mil, foi registrado a crédito na conta outras
receitas operacionais.

O valor de prejuizos fiscais e de bases negativas de contribui¢cdo social, utilizado para
liquidacdo dos débitos, monta a R$ 1.635 mil e R$ 589 mil, respectivamente, em 31 de
dezembro 2009. Os créditos tributarios anteriormente nédo reconhecidos, porém utilizados no
processo de parcelamento REFIS, no montante de R$ 636 foram registrados no resultado do
exercicio na conta outras receitas operacionais.

Como consequéncia da adesao ao REFIS, a Companhia obriga-se ao pagamento das parcelas
sem atraso superior a trés meses, bem como a desisténcia das acdes judiciais e rendncia a
qualquer alegacao de direito sobre a qual se funda as referidas a¢des, sob pena de imediata
rescisdo do parcelamento e, consequentemente, perda dos beneficios anteriormente
mencionados.
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15 Salarios e encargos sociais

Salarios a pagar

Provisao para férias

Provisdo para 130. salario
Provisdo para gratificacdes e
participacdo nos lucros

Quitacgdes trabalhistas por rescisao
INSS

FGTS

Outras

GAITR\TEGMA110.ITR.MOD

Controladora - BRGAAP

Consolidado - IFRS

30 de junho 31 de margo 30 de junho 31 de margo
de 2010 de 2010 de 2010 de 2010
3 21
5.721 4.864 8.820 7.746
1.995 883 3.050 1.370
4.362 5.116 5.346 5.688
179 17 241 61
2.879 1.143 3.880 1.834
307 258 473 406
461 560 1.238 1.351
15.907 12.841 23.069 18.456
40
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(@)

Do exercicio

Lucros antes dos tributos
Adicbes permanentes
Exclusbes temporarias
Amortizagao do agio
Exclusées

Lucro tributavel

Tributos apropriados ao resultado

Lucros antes dos tributos
Prejuizo contabil de controladas
Adicbes permanentes

Adicbes temporarias

Amortizagao parcial da proviséo para

ajuste do agio
Exclus6es temporarias
Exclus6es

Comp. Prej. fiscal e base de célculo

negativa da contr. social

Lucro tributavel

Tributos apropriados ao resultado
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Imposto de renda e contribui¢&o social

Controladora - BRGAAP

30 de junho de 30 de junho
2010 de 2009
IRPJ CSLL IRPJ CSLL
72.874 72.874 48.118 48.118
2.346 1.407 276
(1141 ) (607 ) (2.305 ) (2.157
(14.702 ) (14.702 ) (8.596 ) (8.596
(14.357 ) (14.892 ) (2.283 ) (3.431
45.020 44.080 35.210 33.934
11.124 3.920 8.791 3.054
Consolidado - IFRS
30 dejunho de 30 dejunho
2010 de 2009
IRPJ CSLL IRPJ CSLL
73.033 73.033 46.953 46.953
2.553 2.553
2.605 664 64
7.921 7.901 1.955 1.621
(14.702 ) (14.702 ) (8.596 ) (8.596
(9.678 ) (8.858 ) (2.620 ) (2.620
(10.647 ) (10.020 ) (3.073 ) (4.219
(405 ) (691 ) (206 ) (160
48.127 47.327 36.966 35.596
12.032 4.259 9.229 3.204
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O imposto de renda e a contribuicdo social sdo calculados pelas aliquotas regulares de 15%
acrescida de adicional de 10% (lucro tributavel superior a R$ 240) para o imposto de renda e de
9% para a contribuicdo social, sobre o lucro contabil do exercicio ajustado segundo critérios
estabelecidos pela legislacéo fiscal vigente.

(b) Diferido
A Companhia e suas controladas possuem prejuizos fiscais, bases de calculo negativa da
contribuicdo social (CSLL) e despesas ndo dedutiveis temporariamente na apuracao do lucro

tributavel, para serem compensados com lucros tributaveis futuros, como a seguir
demonstrados:

Controladora - BRGAAP

30 de junho 31 de margo

de 2010 de 2010
Despesas nao dedutiveis temporariamente
Agio apurado nos processos de incorporacao,
que foram ajustados ao montante do beneficio
fiscal dele decorrentes
Nortev Transporte de Veiculos Ltda/Maestric 72.264 75.548
Provisdes diversas (*) 11.908 14.105

Consolidado - IFRS

30dejunho 31 de margo

de 2010 de 2010
Despesas ndo dedutiveis temporariamente
Agio apurado nos processos de incorporaGao,
que foram ajustados ao montante do beneficio
fiscal dele decorrentes
Tegma Logistica Integrada S.A. 3.170 3.538
Nortev Transporte de Veiculos Ltda/Maestric 72.264 75.548
Provisdes diversas (*) 20.580 39.560
Prejuizo fiscal 55.681 57.471
Bases de calculo negativa da contribuicdo social 56.143 58.284

(*) Representadas, substancialmente, por provisdes para gratificagdes, contingéncias, consumo de combustivel
ainda nao faturado e comissoes.

Os prejuizos fiscais, as bases de célculo negativa da contribuigdo social e as despesas ndo
dedutiveis temporariamente na apuracéao do lucro tributavel, ndo possuem prazo de prescri¢ao.

Considerando o historico de lucratividade da Companhia e de suas empresas controladas, bem
como expectativa de geracdo de lucros tributaveis futuros, fundamentada em orgcamentos e
projecdes de resultados, foram contabilizados os correspondentes créditos tributarios, como a

42

GAITR\TEGMA110.ITR.MOD



seguir apresentados:

Controladora - BRGAAP Consolidado - IFRS

30 de junho 31 de margo 30 dejunho 31 de margo

de 2010 de 2010 de 2010 de 2010

Imposto de renda diferido 21.043 22.413 26.439 29.745
Contribui¢éo social diferida 7.576 8.069 9.520 10.708
Ativo néo circulante 28.619 30.482 35.959 40.453

Os valores dos ativos em 30 de junho 2010 apresentam as seguintes expectativas de
realizacao:

Ano Controladora Consolidado
2010 8.144 9.754

2011 4.095 5.632
2012 4.095 4.193

2013 4.095 4.095

2014 4,095 4,095

2015 4,095 4,095

2016 4,095
28.619 35.959

Adicionalmente, foram contabilizados o imposto de renda e a contribui¢cdo social diferidos
passivos sobre as diferencas temporarias nas bases de calculo desses tributos, tributaveis no

futuro, como a seguir apresentados:

Controladora - BRGAAP Consolidado - IFRS
30 de junho 31 de margo 30 dejunho 31 de margo
de 2010 de 2010 de 2010 de 2010

Imposto de renda e contribui¢éo social diferidos
sobre reavaliacdo (Nota 10) 1.608 2.498
Imposto de renda e contribui¢éo social diferidos

sobre agio apurado nos processos de
incorporacao (*) 8.463 7.273 8.463 7.273

Passivo nao circulante 8.463 7.273 10.071 9.771

(*) Decorrentes dos agios apurados nas aquisi¢gdes das participagdes nas empresas Nortev Transporte de
Veiculos Ltda. e Boni Amazon S.A., posteriormente incorporadas conforme mencionado na nota
explicativa 9, os quais tém sido amortizados para fins fiscais.

Regime Tributério de Transigao
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O Regime Tributario de Transi¢do (RTT) tera vigéncia até a entrada em vigor de lei que
discipline os efeitos fiscais dos novos métodos contébeis, buscando neutralidade tributaria.

O regime é optativo nos anos-calendario de 2008 e de 2009, respeitando-se: (i) aplicar ao
biénio 2008-2009, ndo a um Unico ano-calendario; e (ii) manifestar a op¢ao na Declaracéo de
InformagBes Econbmico-Financeiras da Pessoa Juridica (DIPJ).

A Companhia optou pela adogdo do RTT em 2008. Consequentemente, para fins de apuragéo
do imposto de renda e da contribui¢cdo social sobre o lucro liquido dos trimestres e do exercicio
findos em 2009, a Companhia utilizou as prerrogativas definidas no RTT.

A partir de 2010, a adocéo do RTT passa a ser obrigatoria.

17

18

Demais contas a pagar

Controladora - BRGAAP

Consolidado - IFRS

30 de junho 31 de margo 30 de junho 31 de margo
de 2010 de 2010 de 2010 de 2010
Fretes 495 1.637 834 2.792
Combustivel 124 322 125 1.410
Beneficios (*) 367 911 582 1.361
Pedéagio 1.270 1.310
Equipamentos 192 1.102
Aquisicdo de ativos 4.467 3.925 4.467 3.984
Seguros 863 955 1.087 1.163
Movimentacao de veiculos 691 208 1.778 259
Manutencgdes diversas 189 175 264 302
Servigos de consultoria 467 245 558 335
Outros 3.219 2.951 7.122 6.827
12.152 11.521 18.127 19.535

(*) Vale-transporte, refei¢éo, cesta basica e outros.

Proviséo para contingéncias e outros

A Companhia é parte envolvida em processos trabalhistas, civeis, tributérios e outros em

andamento que totalizavam, em 30 de junho de 2010, R$ 15.926 (consolidado - R$ 33.166), e

esta discutindo essas questdes tanto na esfera administrativa como na judicial, as quais,
qguando aplicaveis, sdo amparadas por depdsitos judiciais. As provisGes para as eventuais
perdas provaveis decorrentes desses processos sao estimadas e atualizadas pela
administragcdo, amparada em opinido de seus consultores legais externos.

As contingéncias por classificacdo de risco podem ser assim apresentadas: (a) perda provavel -
R$ 1.345 (consolidado - R$ 2.161); (b) perda possivel - R$ 6.952 (consolidado - R$ 16.442); e

(c) perda remota - R$ 7.261 (consolidado - R$ 13.835).
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De acordo com os contratos de compra e venda das empresas controladas Bonifacio Logistica
e Transporte Ltda. (atual Tegma Cargas Especiais Ltda.), Coimex Logistica Integrada S.A.
(atual Tegma Logistica Integrada S.A.) e PDI Comércio, Industria e Servigcos Ltda., os acionistas
ou quotistas vendedores séo solidaria e ilimitadamente responsaveis por todas as contingéncias
correspondentes a fatos anteriores a data da compra, as quais totalizam R$ 15.313.

Nas datas das demonstracdes financeiras, as empresas apresentavam 0s seguintes passivos e
os correspondentes depdsitos judiciais relacionados a contingéncias:

Controladora-BRGAAP
Provisdes para contingéncias

Depositos judiciais

30 dejunho 31 de margo 30 dejunho 31 de margo

de 2010 de 2010 de 2010 de 2010

Tributérias 62 61 105 104
Trabalhistas e previdenciarias 392 222 1.215 1.214
Civeis 40 40 25 25
494 323 1.345 1.343

Consolidado-IFRS

Depositos judiciais

Provisdes para contingéncias

30 de junho 31 de margo 30de junho 31 de margo

de 2010 de 2010 de 2010 de 2010

Tributérias 332 61 271 104
Trabalhistas e previdenciarias 1354 1.533 1.773 1.194
Auto infracéo ISS 810 620 92 620
Civeis 190 140 25 24
2.686 2.354 2.161 1.942

A Companhia, por intermédio da Associacao Nacional do Transporte de Carga (NTC) e de acéo
especifica da prépria Translor Veiculos Ltda. (empresa incorporada pela Tegma Gestdo
Logistica S.A. em 26 de marc¢o de 2001), mantém agéo judicial visando a n&o retengéo prevista
na Ordem de Servigo n® 209, de 25 de maio de 1999 (atual Instru¢cdo Normativa n® 100/03),
emitida pelo Ministério da Previdéncia Social, em operac¢des de fretes, assim como

encontra amparo para a nao retencao de 11% do valor da nota fiscal, fatura ou recibos de
prestacdo de servicos emitidos pelas prestadoras de servigco por ela contratadas, em liminar
concedida ao Sindicato Nacional dos Transportadores Rodoviarios Autbnomos, Pequenas e
Micro Empresas de Transporte Rodoviario de Veiculos, por intermédio dos carreteiros. Na
opinido dos consultores juridicos da Companhia, as chances de éxito dessa acao, em virtude de
seu atual estagio, séo classificadas como possivel e, portanto, ndo foi constituida qualquer
provisédo. Adicionalmente, a Instrucdo Normativa n® 100/03 reflete a alteracéo realizada no
Decreto n® 3,048/99 pelo Decreto n® 4,729/03, que excluiu do rol de servigos sujeitos a retencdo
0s servigos de transporte de cargas.
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(@)

(b)

(c)

(d)

(e)

Outras informacfes

As declaracdes de rendimentos da Companhia e de suas controladas estéo sujeitas a reviséo e
aceitacdo final pelas autoridades fiscais, por periodo prescricional de cinco anos. Outros
encargos tributarios e previdenciarios, referentes a periodos variaveis de tempo, também estao
sujeitos a exame e aprovacao final pelas autoridades fiscais.

Patrimdnio liquido
Capital social

O capital social integralizado esta representado por 66.002.915 ac¢des ordinarias nominativas,
sem valor nominal.

Reserva de capital - agio na
subscri¢cdo de agdes

Decorre substancialmente da emissao de 9.706.639 a¢bes ordinarias nominativas, sem valor
nominal, pelo preco de emisséo de R$ 26,00 por acdo, no contexto da oferta publica de agdes,
realizada em 2007, sendo destinado o montante de R$ 204.616 a conta de reserva de capital,
na forma do paragrafo unico do artigo 14 da Lei das Sociedades por Ac¢des. O saldo em 30 de
junho de 2010 esta liquido do montante de cancelamento de a¢des ocorrido

em 2008, no montante de R$ 32.806.

Reserva legal e de retencéo de lucros

A reserva legal é constituida anualmente como destinagéo de 5% do lucro liquido do exercicio e
nado podera exceder a 20% do capital social. A reserva legal tem por fim assegurar a integridade
do capital social e somente podera ser utilizada para compensar prejuizo e aumentar o capital.

A reserva de retencdo de lucros refere-se a retencéo do saldo remanescente de lucros
acumulados, a fim de atender ao projeto de crescimento dos negécios estabelecido em seu
plano de investimentos, conforme orgamento de capital aprovado e proposto pelos
administradores da Companhia, para ser deliberado na Assembleia Geral dos acionistas, em
observancia ao artigo 196 da Lei das Sociedades por Agoes.

Dividendos

O lucro liquido de cada exercicio social, apés as compensacdes e deducdes previstas em lei e
consoante previsdo estatutaria, tera a seguinte destinacao:

5% para a reserva legal, até atingir 20% do capital social integralizado.
25% do saldo, apés a apropriacéo da reserva legal, seréo destinados para pagamento de
dividendo minimo obrigatorio a todos os acionistas.

Acdes em tesouraria
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(i)

(ii)

20

21

(@)

Em reunides do Conselho de Administracéo realizadas em 23 de janeiro de 2008 e em 27 de
agosto de 2008, foi aprovado o Programa para Recompra de A¢des da Companhia até o limite
de 2.547.145 acdes ordinarias. A aquisicao de acdes tem por objetivo a permanéncia em
tesouraria para posterior alienacdo e/ou cancelamento, sem reducéo do capital social. A
administracéo entende que tais operacdes sdo convenientes e atendem ao interesse da
Companhia, tendo em vista o valor de cotagéo de suas a¢des na Bolsa de Valores de

Séo Paulo S.A.

Em reunido do Conselho da Administracéo realizada em 8 de outubro de 2008, foi aprovada a
finalizacdo do Programa de Recompra de Acdes, totalizando 2.547.145 acdes ordinarias
compradas pelo montante de R$ 32.806 e mantidas em tesouraria.

Em Assembleia Geral Extraordinaria realizada em 16 de dezembro de 2008, foram aprovadas:

cancelamento das 2.547.145 acdes ordinarias de emissdo da Companhia mantidas em
tesouraria, sem reducao do capital social, adquiridas no &mbito do Programa de Recompra de
AcOes. Dessa forma, o capital social passou a ser representado por 66.002.915 acdes
ordinarias nominativas e sem valor nominal;

autoriza a Sociedade a aumentar seu capital social em até R$ 125.915 independente de
reforma estatutaria e por deliberagdo do Conselho da Administragéo.

Em reunido do Conselho de Administracdo realizada em 22 de dezembro de 2008, foi aprovado
o Programa para Recompra de Ac¢des da Companhia até o limite de 2.278.211 acdes ordinarias.
A aquisi¢céo de acdes tem por objetivo a permanéncia em tesouraria para posterior alienagéo
e/ou cancelamento, sem reducéo do capital social. A administracéo entende que tais operacdes
séo convenientes e atendem ao interesse da Companhia, tendo em vista o valor de cotacdo de
suas acgdes na Bolsa de Valores de Sao Paulo S.A.

Em 2009 a Companhia adquiriu acdes para permanecer em tesouraria para posterior alienacéo
e/ou cancelamento. Em 31 de dezembro 2009, o saldo de acBes em tesouraria corresponde a
65.200 ac¢Bes ordinarias, no montante de R$ 342.

Beneficios a empregados

A Companhia e suas controladas possuem programa de participacdo de empregados e
administradores nos resultados, conforme acordo coletivo sindical. Em 30 de junho de 2010, a
controladora acumula saldo de R$ 1.366 com esse objetivo (consolidado - R$ 1.468).

Instrumentos financeiros

Identificagéo e valorizagdo dos
instrumentos financeiros

A Companhia e suas empresas controladas participam de opera¢cdes envolvendo instrumentos
financeiros com o objetivo de financiar suas atividades ou aplicar seus recursos financeiros
disponiveis. A administracao dessas operacdes é efetuada mediante definicdo de estratégias de
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(b)

(c)

(d)

(€)

(f)

operacao e do estabelecimento de sistemas de controles.

Considerando a natureza dos instrumentos, os valores registrados no ativo e no passivo
circulante tém liquidez imediata ou vencimento, em sua maioria, em prazos inferiores a trés
meses. Considerando o prazo e as caracteristicas desses instrumentos, que sao
sistematicamente renegociados, os valores contabeis aproximam-se dos valores justos.

Caixa e bancos, aplicacdes financeiras, contas a receber, outros ativos circulantes,
fornecedores e fretes a pagar, financiamentos, parcelamentos de tributos e outras contas
a pagar

Os valores contabilizados aproximam-se dos de realiza¢éo ou liquidacéo, estando, quando
aplicavel, destacado na correspondente nota explicativa os rendimentos ou encargos
financeiros auferidos ou incidentes, os quais refletem as condi¢des usuais de mercado.

Investimentos

Consistem, principalmente, em investimentos em controladas de capital fechado, registrados
pelo método de equivaléncia patrimonial, nas quais a Companhia tem interesse estratégico.
Consideragdes de valor de mercado das ag¢des ou quotas possuidas ndo séo aplicaveis.

Politica de gestao de riscos financeiros

A Companhia possui e segue politica de gerenciamento de risco, que orienta em relacdo a
transagoes e requer a diversificagdo de transagdes e contrapartidas. Nos termos dessa politica,
a natureza e a posicao geral dos riscos financeiros é regularmente monitorada e gerenciada a
fim de avaliar os resultados e o impacto financeiro no fluxo de caixa.

Risco de crédito

A politica de vendas da Companhia considera o nivel de risco de crédito a que esta disposta a
se sujeitar no curso de seus negécios. A diversificagdo de sua carteira de recebiveis, a
seletividade de seus clientes, assim como 0 acompanhamento dos prazos de financiamento de
vendas por segmento de negocios e limites individuais de posi¢éo sédo procedimentos adotados
a fim de minimizar eventuais problemas de inadimpléncia em seu contas a receber.

No que diz respeito as aplica¢des financeiras e aos demais investimentos, a Companhia tem
como politica trabalhar com instituicées de primeira linha.

Risco de liquidez

E o risco de a Companhia nao dispor de recursos liquidos suficientes para honrar seus
compromissos financeiros, em decorréncia de descasamento de prazo ou de volume entre os
recebimentos e pagamentos previstos.

Para administrar a liquidez do caixa em moeda nacional e estrangeira, sdo estabelecidas
premissas de desembolsos e recebimentos futuros, sendo monitoradas diariamente pela area
de Tesouraria.
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(9)
(i)

(i)

(iii)

Risco de mercado
Risco com taxa de juros

O risco associado é oriundo da possibilidade de a Companhia incorrer em perdas por causa de
flutuagBes nas taxas de juros que aumentem as despesas financeiras relativas a empréstimos e
financiamentos captados no mercado. A Companhia monitora continuamente as taxas de juros
de mercado com o objetivo de avaliar a eventual necessidade de contratacdo de novas
operacdes para proteger-se contra o risco de volatilidade dessas taxas.

Risco com taxa de cambio

O risco associado decorre da possibilidade de a Companhia vir a incorrer em perdas por causa
de flutuacdes nas taxas de cambio, que reduzam valores nominais faturados ou aumentem
valores captados no mercado.

A Companhia n&o apresenta operagdes significativas em moeda estrangeira.

Analise de sensibilidade

Apresentamos, a seguir, quadro demonstrativo de andlise de sensibilidade dos instrumentos
financeiros, que descreve 0s riscos que podem gerar prejuizos materiais para a Companhia,
com cenario mais provavel (cenario 1) segundo avaliacdo efetuada pela administracao,
considerando um horizonte de trés meses, quando deverao ser divulgadas as préximas
informacgdes financeiras contendo tal analise. Adicionalmente, dois outros cenarios séo
demonstrados, nos termos determinados pela CVM, por meio da Instrucéo n® 475/08, a fim de
apresentar 25% e 50% da parcela de acréscimo na deterioragcdo na variavel de risco
considerada, respectivamente (cenarios Il e IlI).
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(h)

22

(@)

(b)

(€)

(d)
(€)

(f)

Controladora - BRGAAP

Operacéo Descri¢ao Cenério | Cenario Il Cenério lll

Acréscimo de

Leasing - CDI 1.25% 11 14 16
Acréscimo de
REFIS - SELIC 1.25% 10 13 15

Consolidado - IFRS

Operacéo Descri¢ao Cenério | Cenério Il Cenério lll

Acréscimo de

Leasing - CDI 1.25% 28 35 42
Acréscimo de

REFIS - SELIC 1.25% 21 26 31

Parcelamento de tributos - Acréscimo de

SELIC 1.25% 21 26 32

A administrag@o ndo considera provavel o risco de ocorrer variacdo na Taxa de Juros de Longo
Prazo (TJLP), ao qual estdo sujeitas parte do saldo de Parcelamento de Tributos (controladora)
e operagdes de Finame (controladora e consolidado) que possam gerar prejuizos materiais para
a Companhia e suas controladas.

Derivativos

A Companhia e suas controladas ndo possuem operag¢des com instrumentos financeiros ndo
refletidas nas demonstracdes financeiras em 30 de junho de 2010 e de 2009, assim como nao
realizaram operacdes com derivativos financeiros (swap, mercado e termo de opgdes, troca de
moedas ou indexadores, entre outros).

Seguros

A Companhia e suas controladas mantém seguros, sendo a cobertura contratada, como
indicada a seguir, considerada suficiente pela administracéo para cobrir eventuais riscos sobre
seus ativos e/ou responsabilidades.

Transporte de cargas - cobertura variando, conforme natureza e tipo de transporte, cobertura de
até R$ 1.200 para carga geral e para veiculos de acordo com o modelo transportado.

Armazenagem de mercadorias - cobertura variavel, conforme local e tipo de mercadoria, com
cobertura, no montante equivalente a US$ 150 milhdes.

Responsabilidade civil contra terceiros (danos materiais, corporais, morais e acidentes
pessoais) - cobertura até R$ 600; no caso de frota de terceiros a cobertura € a mesma.

Frota de apoio - casco (colisdo, roubo e incéndio) - 105% do valor de mercado tabela FIPE.

Demais bens do ativo imobilizado (incéndio, raio, exploséo, furto qualificado, danos elétricos e
outros) - cobertura de R$ 79.030 (controladas - R$ 27.650).

Responsabilidade civil de administradores - cobertura de R$ 20.000.
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(@)
(i)

(i)

A administracdo da Companhia, considerando os custos financeiros envolvidos na contratacao
de seguros para sua frota de caminhdes e semirreboques, bem como a probabilidade da
ocorréncia de sinistros e seus eventuais impactos financeiros na operacao, adota a politica de
nao contratar essa protecdo, mantendo, todavia, seguros para o ramo da responsabilidade civil
contra terceiros, como mencionado anteriormente.

Adocéo de IFRS pela primeira vez
Base de transicao para IFRS
Aplicacédo do IFRS 1

As demonstracgdes financeiras para o trimestre findo em 31 de marco de 2010 foram as
primeiras interinas apresentadas de acordo com o IFRS. Essas demonstragdes financeiras
interinas consolidadas foram preparadas de acordo com o IAS 34, em conexao com as
primeiras demonstragdes financeiras anuais de acordo com o IFRS, a serem apresentadas para
0 exercicio a findar em 31 de dezembro de 2010, como descrito na nota explicativa no. 2.

A Companhia preparou o seu balan¢o de abertura com a data de transi¢éo de 1o. de janeiro de
2009. A data-base destas demonstracdes financeiras interinas consolidadas é 31 de marco
de 2010.

Na preparacdo das demonstracdes financeiras da data de transicdo de acordo com o IFRS 1, a
Companhia aplicou as excecdes obrigatérias e certas isenc¢des opcionais de aplicacao
retrospectiva completa do IFRS.

Isencdo da aplicacao retrospectiva completa -
escolhidas pela Companhia

A Companhia optou a utilizagdo das seguintes isen¢gdes opcionais de aplicacdo retrospectiva
completa:

1 Isencdo de combinacéo de negocios

A Companhia optou por ndo reprocessar a aquisicao de negdcio ocorrida antes da data do
balanco de abertura. Portanto, os 4gios oriundos de aquisi¢cdes anteriores a esta data foram
mantidos pelos saldos liquidos de amortizacdo apurados em 01 de janeiro 2009, de acordo com
as praticas contédbeis adotadas no Brasil (BRGAAP).

1 Isencdo relativa a classificagao de instrumentos financeiros

A Companhia optou por classificar seus instrumentos financeiros de acordo com o IAS 32 e IAS
39 na data de transicdo do IFRS. N&o foram realizadas analises retroativas a data original de
contratacdo de instrumentos financeiros vigentes na data de transicao para IFRS. Todos os
instrumentos financeiros contratados apds a data de transi¢céo foram analisados e classificados
na data de contratacdo das operagfes de acordo com IFRS.
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(b)

Conciliagdo entre BRGAAP e IFRS

Com a aplicacéo de todos os pronunciamentos emitidos pelo CPC - Comité de
Pronunciamentos Contébeis - com vigéncia para as demonstracdes financeiras a serem
elaboradas em 31 de dezembro de 2010, a Companhia ndo apresenta diferencas entre o valor
do Patriménio Liquido e o Resultado do Periodo apresentados de acordo com a pratica contabil
adotada no Brasil em relagéo as normas internacionais de contabilidade IFRS, exceto pela
mensuracado e apresentacao do lucro liquido por a¢éo, conforme abaixo:

Resultado por acéo

De acordo com o IFRS, as entidades de capital aberto devem divulgar o resultado por acao
bésico e diluido, conforme nota 19.

O resultado bésico por a¢cédo deve ser calculado dividindo o resultado liquido do periodo
atribuivel aos acionistas pela média ponderada da quantidade de a¢des em circulagédo durante
o periodo.

O resultado diluido por acao deve ser calculado considerando o resultado liquido atribuivel aos
acionistas e a quantidade média ponderada de acdes em circulagdo, acrescida dos efeitos de
todas as acdes potenciais. Todos 0s instrumentos e contratos que possam resultar na emissao
de ac¢bes sdo considerados a¢des potenciais.

De acordo com o BRGAAP e com o objetivo da harmonizacao entre as normas brasileiras e
internacionais, o CPC 41 determina que as entidades deverdo divulgar o resultado por acéo
basico e diluido, sob os mesmos conceitos descritos pelo IFRS. Em 30 de junho 2010 o CPC 41
encontra-se em audiéncia publica.
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Resultado financeiro

Receita financeira de depdésitos
bancérios de curto prazo

Outros

Receita financeira

Financiamentos bancérios
Ajuste a valor presente

Outros

Despesa financeira

Resultado financeiro

Receita financeira de depdsitos
bancérios de curto prazo

Outros

Receita financeira

Financiamentos bancarios
Ajuste a valor presente

Outros

Despesa financeira

Resultado financeiro
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Controladora - BRGAAP

01 de abril a 01 de janeiro a 01 de abril a 30 01 de janeiro a
30 dejunho de 30 de junho de de junho de 30 dejunho de
2010 2010 2009 2009
262 843 646 1.690
528 961 2.025 3.347
790 1.804 2.671 5.037
(735 (1.798 (1.574 (3.179
(1.050 (1.927
(961 (1.932 (1.068 (1.891
(2.746 (5.657 (2.642 (5.070
(1.956 (3.853 29 (33

Consolidado - IFRS

01 de abril a 01 de janeiro a 01 de abril a 30 01 de janeiro a
30 dejunho de 30 de junho de de junho de 30 dejunho de
2010 2010 2009 2009

677 1.303 1.140 2.621

468 961 1.045 1.550

1.145 2.264 2.185 4.171
(1.005 (2.344 (1.574 (3.179
(1.051 (1.928 (934 (934
(1.190 (2.864 (1.836 (4.493
(3.246 (7.136 (4.344 (8.606
(2.101 (4.872 (2.159 (4.435
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Informagdes por segmento

As informac8es por segmento de negdcios, definidas com base nos relatorios utilizados para a
tomada de decisfes estratégicas e revisadas pela Diretoria Executiva correspondentes ao
periodo de seis meses findo em 30 de junho de 2010 séo as seguintes:

Consolidado - IFRS

Logistica Automotiva Logistica Integrada Total

2010 2009 2010 2009 2010 2009
Receita Liquida Operacional 454.785 402.323 79.096 93.094 533.880 495.417
(-) Custos (370.054 ) (336.846 ) (69.609 ) (87.905 ) (439.663 ) (424.751 )
(-) Despesas Operacionais (19.386 ) (16.172 ) 3.074 (3.106 ) (16.312 ) (19.278 )
(-) Despesas Financeiras (5.666 ) (5.827 ) (1.469 ) (2.779 ) (7.136 ) (8.606 )
(+) Receitas Financeiras 1.927 3.615 338 556 2.264 4.171
(-) Impostos (23.452 ) (16.961 ) 290 4.733 (23.162 ) (12.228 )
Lucro Liquido (prejuizo) do
trimestre 38.151 30.132 11.719 4.593 49.871 34.725
Ativo circulante 167.164 198.862 49.790 43.152 216.955 242.014
Ativo ndo circulante 270.371 445,532 64.736 43.795 335.107 489.327
Total do Ativo 437.535 644.394 114.526 86.947 552.062 731.341
Passivo circulante 101.123 188.831 21.813 73.978 122.936 262.808
Passivo néo circulante 41.146 53.252 15.190 8.796 56.335 62.048
Total do passivo 142.269 242.083 37.003 82.774 179.271 324.856

Eventos subsequentes

Em reunido do Conselho da Administracdo realizada em 04 de agosto de 2010, foi aprovado o
pagamento de juros sobre o capital proprio no valor de R$ 6.000 e distribuigdo de dividendos
intercalares no valor de R$ 7.000, totalizando R$ 16.000, a serem pagos em 18 de agosto de
2010.
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