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DESEMPENHO FINANCEIRO

RECEITA L"QUIDA

No 2T10 a receita operacional |quida
totalizou R$209 milhies, aumento de

72% vs. 2T09. No 1" semestre de 2010,
a receita | quida atingiu R$ 385 milhies,

um acr@scimo de 93% sobre o mesmo
per odo de 2009.

Receita L quida (em R$ milhies )

209 199

122

2T09 2T10 1S09 1S10

A receita referente s vendas contratadas de cada e mpreendimento & apropriada ao resultado da
Companhia ao longo do per odo de constru @0, atravd s do m@dtodo do percentual de evolu 2o

financeira de cada obra (PoC  Percentage of Completion Method). Esse percentual @ mensurado
em raz® do custo incorrido em rela2o ao custo tot al orado das unidades vendidas por

empreendimento, em linha com as pr/&ticas contAbeiadotadas no Brasil (BR GAAP) atd 31 de
dezembro de 2009. Dessa receita apropriada tamb@m @descontado o AVP Ajuste a Valor

Presente conforme CPC 12.

Conforme tabela abaixo, 29% da Receita Operacional Bruta Apropriada do 2T10 & proveniente de
lan amentos do 4T07.
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Per odo do Lan amento : : i )

em R$ mil % em R$ mil % em R$ mil % em R$ mil )
At@ 30/09/2007 3.402 1% 6.962 3% 7.398 2% 15.024 4%
Em 2007 no 4T07 8.461 4% 62.140 29% 21.888 5% 130.840 34%
1708 5.213 2% 10.681 5% 11.185 2% 26.101 %
2708 2.284 1% 27.119 13% 15.738 3% 55.590 14%
3708 2.864 1% 24.891 12% 8.826 2% 42.530 11%
4708 7.037 3% 11.524 5% 15.535 3% 21.419 6%
2709 2.350 1% 6.566 3% 9.582 2% 12.974 3%
3709 8.299 4% 10.548 5% 15.096 3% 13.850 4%
4709 33.619 14% 12.847 6% 76.812 16% 20.796 5%
1T10 48.976 21% 11.008 5% 173.677 37% 22.492 6%
2T10 113.647 48% 27.678 13% 113.647 24% 27.678 7%

236.152  100% | 211963  100% | 469.384  100% [ 389.204  100% |8

Considerando somente % Trisul

(**) Receita Operacional Bruta Apropriada com venda de im veis

LUCRO BRUTO

O lucro bruto do 2T10 atingiu R$57,3
milhies, montante 64% acima do 2T09. A
margem bruta do trimestre foi de 27,4%,
uma contra 2o de 1,4 pontos percentuais
vs. 2T09.

Lucro bruto (em R$ milhies )
e Margem bruta

112

55 57
No acumulado do ano, o lucro bruto 35
totalizou R$112 milhies, um aumento de
94% quando comparado ao mesmo
perodo de 2009. A margem bruta do 28,8% 31,1% 27.4%
semestre ficou em 29,1%.

29,0% 29,1%

2709 1710 2710 1509 1510

A margem bruta do 2T10 contraiu 3,7 pontos percentuais em rela 20 ao trimestre anterior (1T10)

devido ao aumento do custo or ado de 3 empreendimen tos ocasionado pelo atraso na execu 20

de obras e conseq ente maior consumo de mat@ria-prima e m2o-de-obra. Os empreendimentos
gue incorreram com custo maior que o inicialmente or ado foram: Vida Plena Santo Andr@, Vida
Plena Guarulhos e Start life.

O desvio de custo incorrido de obra vs. o custo inicialmente or ado geralmente & considerado
como irrecuper/vel a partir de um avan ado percentwal de andamento da obra. Somente quando
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qualificado como irrecuper/vel @ que este desvio jstifica, em processo formal, uma revis?o do
custo or ado.

Apesar de ser monitorado de perto, e com processos de controle em aprimoramento cont nuo, este
fator de risco pode ser recorrente em outros empreendimentos j&E que se trata de um risco inerente
natureza do neg cio.

DESPESAS OPERACIONAIS

O quadro abaixo apresenta uma an/lise das despesasadministrativas e comerciais em rela 2o
receita | quida, ao VGV Trisul lan ado e as Vendas Contratadas Trisul.

1710 var | 15101509 v6var
Receita operacional | quida 209.041 121.539 72,0%| 175.989 18,8%  385.030 199.431  93,1%
Receitas e (despesas) operacionais:

Despesas administrativas (12.056) (11.016) 9,4% (10.627) 13,4%  (22.683) (23.249) -2,4%
% Receita | quida 5,8% 91% -3,3p.p. 6,0% -0,2p.p. 59% 11,7% -58p.p.
% Lan amento Trisul 5,5% 6,3% -08p.p. 48% 0,7 p.p. 52% 133% -8,1p.p.
% Vendas Contratadas Trisul 51% 6,0% -0,9p.p. 46% 05p.p. 4,8% 97% -49pup.
Despesas comerciais (12.929) (9.268) 39,5% (10.737) 20,4%, (23.666) (16.473) 43,7%
% Receita | quida 6,2% 76% -14p.p. 6,1% 01p.p. 6,1% 83% -22p.p.
% Lan amento Trisul 5,9% 53% 06p.p. 49% 10p.p. 5,4% 94% -40p.p.
% Vendas Contratadas Trisul 5,5% 51% 04p.p. 46% 09p.p. 5,0% 6,8% -18p.p.
Despesas tribut/Erias (283)  (399) -29,1% (926) -69,4%  (1.209) (2.471) -51,1%
Despesas com Deprecia 20o/Amortiza 20 (604) (505)  19,6% (570) 6,0%  (1.174) (858)  36,8%
Amortiza 20 de /gio (231) (926) -75,1% (272) -15,1% (503) (1.852) -72,8%
Provis?o para contingEncia (392) (9) 4244,4% (11) 3454,5% (402) (19) 2015,8%
Outras receitas e (despesas) operacionais (1.813) 1.391 na 44 na = (1.769) 1.503 na
Total (28.307) (20.732) 36,5% (23.099) 22,5% @ (51.406) (43.419) 18,4%

Administrativas:

No 2T10, as despesas administrativas totalizaram R$12 milhies, registrando crescimento de
13,4% em rela @0 ao 1T10 decorrente principalmente do diss dio do setor da constru 2o civil e do
aumento do quadro de colaboradores para suportar o crescimento estrat@gico da Companhia.

Por@m, analisando como percentual da Receita | quida, as despesas administrativas no 2T10
representaram 5,8%, uma redu 2o de 0,3 p.p. em rela 2o ao percentual registrado no 1T10 e uma
redu 2o de 3,3 p.p quando comparado ao mesmo per od o de 2009.
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