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Capital aberto Para autarquia, legislacio ja permite voto por procuragao digital e webcasting

CVM diz sim a assembléia on-line

Vanessa Adachi
Di 530 Paulo

Enguanto esquenta o debate
entre advogados ¢ empresas no
pais a respeito da viabilidade legal
da pealizacio de assembléias ge-
rais de acionistas on-line, voto di-
gital e procuracio via web, a Co-
missao de Valores Mobilkiirios pra-
ticamente diz que toda a discussio
& desnecessaria. Quase tucdoisso ja
& possivel por meio da legislagao
atual. Amanha mesmo, s uma
companhia quiser se aventurar.

A posigio da aatarquia pode
chacoalhar 0 marasmo que costu-
ma imperar nas assembléias de
empresas brasileiras, com a pre-
senga de meia dazia de gatos pin-
gados. 5e a idéia pegar, acionistas
individuais, fundos nacionais e até
mesmao os estrangeiros, que detém
a maioria do "free float” das em-
presas do Novo Mercado, terdo, fi-
nalmente, um grande incentivo
para fazervaler o seuvoto”.

De acordo com o diretor e
membro do colegiado da CVM,
Marcos Barbosa Pinto, s6 ndo &
possivel ainda fazer uma assem-
bléa 100% online & o voto direto
via internet pode gerar contro-
vérsia, embora, em sua opiniao,
também seja possivel a partir das
regras atuais. “Ainda é preciso fa-
zer uma assemnbléia mista, parte
na internet e parte presencial,
porque a legislaciao exige quo-
rum minimo de 25% para instalar
a assembléia”, explica ele.

Segundo o raciocinio de Bar-
bosa Pinto, uma empresa pode
criar um enderego na internet
com todas as informaches neces-
sédrias a respeito da assembléia e
indicar 14 mesmo um procurador
para os votos a favor e outro para
05 votos em contririo (procura-
cdores diferentes evitariam ques-
tionamentos de conflito de inte-
resses ), No proprio site o acionis- |
ta poderia outorgar a sua procu- |
racan de forma digital.

Para o diretor da CVM, a certifi- |
cacio digital substitui perfeita-
mente a assinatura com reconhe-
cimento de firma. “Procuragies
digitais ji sdo uma realidade no
pais, até a Receita Federal aceita”,
avalia. A autarquia prepara a edi-
giio de uma nova instrucio para
iratar de procuragdes que ird
abranger a procuracio digital,
adianta o diretor. Deacordo com
ele, o voto digital também nao
encontra obsticulo na legisla-
tio. Apenas esbarra na necessi-
dade de quirum minimo da as-
sembléia presencial, problema
que & contornada no caso da pro-
curaciodigital.

Barbosa Pinto também nio vé |
qualquer problema na transmis-
sio da assemnbléia via internet. Pa-
ra alguns advogados, como Carlos ‘

Maotta, do Machade Meyer, e Alex
Cukier, do Barbosa, Mussnich e
Aragao, o webcasting poderia ser
problema ao abrir espago para que ‘
pessoas que Nao sejam acionistas
ot seus representantes legais assis-
tam a reunido, algo nao permitido

nas assembléias tradicionais.

Mas, segunio o diretor da CVM,
oacessods assembléias poderia ser
livre se as companhias assim dese-
jassem, pois a legislagio ndo fala
em restricio. “As empresas apenas
tém a faculdade de barrar o acesso
daqueles que ndo sio acionistas.”

0 entendimento da autarguia
moderniza o sistema de voto no
mundo corporativo brasileiro.
Até agora, o investidor comprava
e vendia suas acdes on-line, de
modo muito pratico, mas ainda
esharrava na burocracia pata
exercer seu direito devoto,

Ainda sem estar ciente da posi-
cio da CVM, a empresa MZ Con-
sult, responsavel pelaterceirizacdo
de servigos de relagdes com inves-
tidores de centenas de compa-
nhias no pais, acaba de colocar no
ar o produto Assembléias Online.
AMZ quisse antecipari tendéncia,
diz seu presidente, Rodolfo Zabis-
ky. Por enquanto, os clientes po-
dem ter um site com os documen-
tos protocolados na CVM, os argu-
mentos da administracio em favor
das propostas e os modelos de pro-
curacio para impressao. Amanha,

4 Equatorial Energia realiza uma
assembléia geral extraordindria
com o uso dessa plataforma. A or-
dem dodia € entre outras, aprovar
a incorporacdo pela empresa das
agoes da Light hoje detidas pela
PCE “Queriamos dar transparén-
cia ds propostas”, diz Carlos Piani,
executivo-chefe. Uma das dificul-
dades da empresa, que o site ajuda
il contornar, & de ordem geografi-
ca, ja que a sede da companhia fica
em Sao Luis do Maranhao,

Anova ferramenta da MZ, no fu-
turo, possibilitard a realizacio de
blogs de acionistas, procuragio e
voto on-line ¢ também fransmis-
sd0 ao vivo das reunides, explica
Vera Abdo, diretora daempresa.

Conforme cresca o uso de recur-
505 COIMD £5565, NOVAS questoes en-
volvendo tratamento sigilo de vo-
tos & o consequente risco de mani-
pulacio de actes devem surgir,

Com o aval da CVM para as as-
sembléias on-line, as empresas
agora terdo que se perguntar até
que ponto estio dispostas a dar
maior transparéncia a suas pro-
postas uﬂmpli.’lr o debate em tor-
no delas com os minoritirios.
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Abdo e Zabisky, da MZ, lancam site com blog para acionistas e voto digital
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on-line tém
aval da CVM
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As companhias estdo autorizadas

‘ pela Comissdo de Valores Mobilidrios a
realizar assembléias gerais de acionis-
tas usando recursos da internet, como
procurac¢ao on-line e webcasting. Nao |
se trata de nova regra. Segundo Marcos
Barbosa Pinto, diretor da CVM e um
dos membros do colegiado, a legisla-
¢ao atual ndao impede o uso dessas fer-
ramentas, Até mesmo o voto eletroni-
co, diz ele, nao tem impedimento legal.
Mas esbarra na exigéncia de quérum
minimo de 25% dos votos para instala-
¢ao de qualquer assembléia, problema
esse superado no caso das procuracoes
digitais. Também por conta do quérum
minimo, uma assembléia hoje ainda
nao pode ser 100% on-line. Pagina B1



