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Banco Macro S.A. anuncia los resultados del segundo trimestre
de 201 8
Buenos Aires, Argentina, 22 de agosto de 201 8 i Banco Macro S.A. (NYSE: BMA; B CBA: B MA) (ABan

Macrodo o ABMAO) anuncia en | aegdndocthnaestie 0 2T1B)alal ejdrcicia 20@ s 8, @nalizado el
30 de junio de 201 8.

Desde el 1° de Enero de 2018, Banco Macro S.A. reporta de acuerdo al marco conceptual basado en las Normas
I nternacionales de Informaci-n Financiera (fANIIFo0) e srgeatibal eci d
(ABCRAO) , p od presemte infarme se exponen de acuerdo a dichas normas. Para una mejor exposicion y

comparacion las cifras expues  tas en los trimestres anteriores fueron adecuadas conforme a dicho marco.

Sintesis

A El resultado neto del 2T18 fue de $ 3.136 ,8M, 40 % por encima de la ganancia de $2.243,3M del
2T17. El resultado neto al 2T18 representé un retorno acumulado anualizado del 27,2 % sobre el
patrimonio neto promedio y del 5,7 % sobre el activo promedio.

A El total de financiamiento al sector privado crecibun 6% 0 $8.862 M respecto al trimestre anterior
(totalizando $ 151.235 ,8M) y 44% 6 $46.284 M en relacion a | 2T17. En el 2T18 se destacaron las
lineas comerciales, y dentro de éstas sobresalen Docum entos y Otros , con 7% y 9% de suba -
respectivamente . Dentro de las lineas de consumo , se observ aron aumento s trimestrales en ~
préstamos  hipotecarios, en préstamos personales y en las financiaciones con tarjetas de crédito, con

16 % de subaen hipotecarios 7% de incremento en préstamos personales y en tarjeta s de crédito

A El ratio de eficiencia acumulado al 2T18 fue de 42,4%, mejor respecto del 44 9% al 2T17 .

A Los depésitos totales mostraron un crecimiento del 20 % respecto al 1T18, totalizando $ 179.473 ,2M
yrepresenta ron el 81% del total de los pasivos del Banco. Los depdsitos del sector privado mostraron

un aumento del 18 % respecto del trime stre anterior

A 1E 2T18, Banco Macro registr6 un exceso de capital de $41.511M 6 237% , demost rando
sostenida solvencia, con un ratio de capital regulatorio (Basilea l1) de 27,6% y TIER 1 de 21.5
Asimismo , el Banco continué mostrando un adecuado nivel de liquidez, con un ratio de cobertura de
activos liquidos sobre el total de depésitos de 52,3 %.

A En 2T18, el ratio de calidad de cartera (medido como cartera irregular sobre cartera total) fue de
1,38 % vy el ratio de cobertura alcanz61 49 ,3% , siendo de los mejores de la industri
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Disclaimer

Cualquier comentario que se haga relacionado con hechos del futuro esta sujeto a varios condicionantes y riesgos que se detal lany
describen en el reporte anual del Banco enviado a la SEC (20 F) y que esta disponible en nuestra Web (www.macro.com.ar /
Inversores/ Informacién Financiera / Estados Contables).

Las palabras fAcreemoso, it al vezo, iposi bl ementeo, ffesti mamosao, ficont
similares mencionadas en este documento se refieren a hechos del futuro. Es tos hechos incluyen: nuestros posibles resultados de

operaciones futuras, estrategias de negocios, planes de financiamiento, ventajas competitivas, el sistema financiero, oportun idades

de crecimiento, consecuencias de futuras regulaciones y consecuencia s de la competencia.

Este informe es un analisis resumido de los resultados de Banco Macro S.A. y sus subsidiarias. A los efectos de su adecuada
interpretacion, el mismo debera complementarse con las presentaciones que periédicamente se realizan ante la Co misién Nacional
de Valores (www.cnv.go b.ar), Securities and Exchange Commission (www.sec.gov ), Bolsa de Comercio de Buenos Aires
(www.b olsar.com ) y la Bolsa de New York (www.nyse.com). Asimismo, el Banco Central (www.bcra.gov.ar) puede publicar

informacié n relacionada con el Banco Macro con fecha posterior a la fecha la cual el Banco tiene su ultima informacion publica.
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Resultados

El resultado por accién del 2T18 fue $ 4,65, superior en2 4% al alcanzadoenel 2T17.

RESULTADOS POR ACCION MACRO consolidado Variacion

En MILLONES de $ 2T 17 3T 17 4T 17 1T 18 2T 18 Trimestral Anual
Resultado final (M $) (*) 2.223,5 2.735,3 3.101,3 3.542,1 3.115,7 -12% 40%
Acciones promedio en circulacion (M) 594,3 668,2 669,7 669,7 669,7 0% 13%
Valor Libro por accién emitida ($) 65,8 64,9 69,8 75,1 75,2 0% 14%
Acciones en circulacion (M 658,6 669,7 669,7 669,7 669,7 0% 2%

Resultado por accién en circulaciéon ($ -12% 24%

(*) Resultado neto del periodo atribuible a la controladora.

En 2T18, el resultado neto  fue de $3.136,8M, 12% 6 $428 M inferior al resultado registrado en el 1T18 y 40% 0
$894M por encima respecto del 2T17. Este resultado representé un RO E acumulado anualizado de 27,2 % y un ROA
acumulado anualizado de 5,7 %.

El Ingreso operativo neto  (Resultado operativo previo al descuento de gasto de administracion) de $10.745,2M en el
2T18, subié 33% 6 $2.658 M respecto del 2T17.

El Resultado Operativo (Resultado operativo p osterior al descuento de gasto de administracion del 2T18) de
$4.262,4 M, creci6 25% U $856 M por encimadel 2T17.

Cabe destacar que los resultados obtenidos tienen mayor valor si se tiene en cuenta el bajo apalancamiento del
balance del Banco (5,4x activos sobre patrimonio ).
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RESULTADOS RESUMIDOS MACRO consolidado Variacion
En MILLONES de $ 2T 17 3T 17 4T 17 1T 18 2T 18 Trimestral Anual
% %
Resultado neto por intereses 5.469,9 6.085,9 7.405,3 79411 9.092,8 15% 66%
Resultado neto por comisiones 1.494,3 1.576,7 14147 1.650,6 1.906,6 16% 28%
Resultado neto por medicic’)r_1 de instrumentos financieros 119% 137%
Recultado por baja dé acivos meddos a sosto L T R
amorizade 320 184 26,1 2,9 : -100%  -100%
Diferencia de cotizacién de oro y moneda extranjera 365,2 578,0 255,0 150,6 -1.012,3 -772% -377%
Otros ingresos operativos 1.068,2 1.009,8 1.142,1 1.304,0 1.375,7 5% 29%
Cargo por incobrabildad 466,6 343,1 421,8 566,8 571,3 1% 22%
Ingreso operativo neto 8.087,6 9.136,8 99683 107258  10.7452
Beneficios al personal 1.861,1 1.928,3 21854 2.017,7 24431 21% 31%
Gastos de administracién 1.100,5 1.186,6 1.394,2 1.402,0 15495 11% 41%
Depreciaciones y desvalorizaciones de bienes 131,7 145,0 179,5 162,9 172,6 6% 31%
Otros gastos operativos 1.587,8 1.647,6 2.064,0 2.029,2 2.317,6 14% 46%
Resultado operativo 3.406,5 42293 41452 5.114,0 4.262.4 -17% 25%
Resultado por asociadas y negocios conjuntos 92% 389%
Res_ult,ados antes de impuesto de las actividades que 15% 28%
contindian
Impuesto a las ganancias de las actividades que continGan -22% 7%
Resultado neto de las actividades que contindan -12% 40%
Resultado neto del periodo -12% 40%
Resultado neto del periodo atribuible a los propietarios de 12% 0%
la controladora 2.2236 2.735,1 3.101,3 35421 3.115,7
Resultado neto del periodo atribuible a participaciones no 6% 7%
controladoras 19,7 20,4 29,0 22,4 21,1
El resultado neto de intereses al 2T18 de $9.092,8M, aument 6 en 15% 6 $1.152M respecto del 1T18 y 6 6% 0

$3.543M superior al 2T17.

En 2T18, los ingresos por intereses totalizaron $13.616,8 M, superior en 20% 6 $ 2.280M al 1T18 y en 74% 0
$5.797M enrelaciéon conel 2T17.

Los ingresos por intereses de activos financieros  Préstamos y otras financiaciones totalizaron $10.374,7 M, crecien do
en 13% 6 $ 1.215 M respecto d el trimestre anterior y en 59% 6 $ 3.859 M a nivel interanual

En tanto los ingresos de activos financieros  Titulos publicos y privados , crecieronen 49% 6 $ 1.055 M comparado con
el 1T18, yen 162% 6 $ 1.976 M respecto del 2T17. El 98% de los estos resultados corresponde a resultados de

titulos publicos y privados a valor razonable con cambios en ORI (LEBACs del BCRA) y el 2% restante se refiere a

titulos publicos y privados valua dos a costo amortizado

La diferencia de cotizacion de oro y moneda extranjera se redujo en $1.163M, quedando como resultado una
pérdida de $1.012,3M en el 21T18, dado la depreciacion del peso respecto del délar del 43% en el trimestre  y dada
nuestra posicion negativa en moneda extranjera.
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INGRESOS POR INTERESES MACRO consolidado Variacion
En MILLONES de $ 2T 17 3T 17 4T 17 1T 18 2T 18 Trimestral Anual
Por efectivo y depdsitos en bancos 0.8 6,1 6,7 3.0 2,0 -33% 150%
Por titulos publicos 1.167,8 1.606,4 2.005,6 2.087,0 3.144,1 51% 169%
Por titulos privados 50,7 52,3 -0,2 52,2 50,2 -4% -1%
Por préstamos vy otras financiaciones
Sector financiero 98,9 125,5 177,7 166,9 204,5 23% 107 %
Sector publico no financiero 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0% 0%
Adelantos 622,3 680,0 753,8 780,6 961,7 23% 55%
Hipotecarios 194,8 208,8 228,5 578,6 785,0 36% 303%
Prendarios 116,7 1133,5 141.,8 148,8 142.,6 -4% 22%
Personales 3.394,8 3.774,3 4.197,5 4.574,9 5.021,2 10% 48%
Tarjetas crédito 1.085,8 1.064,3 1.212,3 1.356,2 1.545,2 14% 42%
Arrendamientos financieros 24,5 29,3 314 33,9 33,8 0% 38%
Otros 9774 1.172,3 1.586,6 1.519,5 1.680,7 11% 72%
Por operaciones de pase
BCRA 79,6 15,1 71,4 15,6 7.1 -54% -91%
Otras Entidades Financieras 6,0 1,6 28,1 19,5 38,7 98% 545%
INGRESOS POR INTERESES 7.820,3 8.869,5 10.4412 11.336,8 13.616,8

En 2T18 los egresos por intereses totalizaron $ 4.524 M, lo que reflejaun aumento del 33% 6 $ 1.128 M en relacion al
trimestre anterior y del 92% 6 $2.174M en comparacion alm ismo trimestre del afio anterior

Los intereses por depdsitos representaron el 86% del total de los egre  sos por intereses , |os mismos subieron en el
trimestre 29% 0 $869 M, debido a la suba de la tasa de interés por depoésitos a plazo que aumentd en 3pp en el
2T18 y a la suba en el volumen promedio del 7% en los depdsitos a plazo. En la comparacion inter anual , los
intereses por depésitos  aumentaron 81% ¢ $1.73 7M.

Asimismo , en los egresos por intereses  de obligaciones de negociables emitidas crecieron 110% 6 $222M |, producto
del devengamiento de los intereses de la nueva ON Clase fiCo, y los intereses de ON subordinada s en dolares
subieron en menor medida en 25% 6 $35M  por la suba del tipo de cambio

EGRESOS POR INTERESES MACRO consolidado Variacion
En MILLONES de $ 2T 17 3T 17 4T 17 1T 18 2T 18 Trimestral Anual

Por depésitos

Cuentas corrientes 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0% 0%

Cajas de ahorro 26,1 30,7 37,1 53,6 64,2 20% 146%

Plazo fijo e inversiones a plazo 2.1146 2.352,0 2.618,8 29559 3.813,8 29% 80%
Por financiaciones recibidas del BCRA y otras instit financieras 7,4 17,2 14,5 13,4 21,6 61% 192%
Por operaciones de pase

Otras Entidades financieras 11,0 51,8 30,8 31,0 24,3 -22% 121%
Por obligaciones negociables emitidas 90,2 202,7 203,3 200,8 422,2 110% 368%
Por otras obligaciones negociables subordinadas 99,2 122,3 126,8 139,1 174,4 25% 76%

Por otros pasivos financieros 1,9 6,9 4,6 1,9 3,5 84 % 84%
EGRESOS POR INTERESES 2.350,4 2.783,6 3.035,9 3.395,7 4.524,0 33% 92%

Al 2T18, el margen neto interés (medido como el rendimiento de activos menos el costos de pasivos divido por los
activos rentables promedio) al 2T fue 15,2%, superiora | 15,1 % del 1T18 y al 14,4% del 2T17.
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RENDIMIENTO ACTIVOS & COSTO PASIVOS MACRO consolidado
En MILLONES de $ 2T 17 3117 4T 17 1T 18 2T 18
CAPITAL TASA CAPITAL TASA CAPITAL TASA CAPITAL TASA CAPITAL TASA
Efectivo y Depésitas en Bancos 30.395,0 0,0% 37.902,5 0,1% 43.217,9 0,1% 32.708,3 0,0% 35.266,5 0,0%
Titulos de deuda a valor razonable con cambios en resultados 1.459,9 6,7% 541,8 17,9% 4.041,2 18,7% 1.059,6 64,4% 9495 -2,0%
Préstamos y otras financiaciones
Sector Piblico 792,6  16,5% 1.685,6 27,3% 1.561,5 36,8% 1.881,5 30,2% 1.937,2  32,2%
Sector Financiero 1.709,3  23,2% 2.771,0 20,4% 2.371,3  29.7% 3.228,7 11,8% 3.624,4 21,5%
Sector Privado 93.425,8 27,4% 112.057,0 24,5% 125.248,9  25,3% 133.915,6 26,9% 145.808,9 27,7%
Otros Titulos de Deuda 18.943,9 27,4% 33.521,2  21,2% 66.911,3 12,0% 34.532,5 25,5% 40.264,8 31,3%
Otros activas rentables 8.979,0 4.4% 4.807,3 3,0% 6.366,2 7,2% 8.756,8 2,9% 9.260,2 1,7%

Total Activos rentables
Total Activos no rentables 8.993,6 8.737,9 11.147,9 10.718,4 10.792,3
TOTAL ACTIVO 164.699,1 202.024,3 260.866,2 226.801,4 247.903,8
Depasitos
Sector Piblico 11.541,3  7,3% 15.132,1  5,1% 10.256,4  7,0% 13.865,7 7,1% 14.499,7  8,4%
Sector Financiero 56,0  0,0% 69,5 0,0% 77,5  0,0% 97,2  0,0% 111,2  0,0%
Sector Privado 103.690,9  7,5% 117.021,9  7,6% 121.986,5 8,2% 130.993,4  8,8% 143.472,9 10,2%
Financiaciones recibidas del BCRA y otras instituciones financieras 304,1 6,3% 2.047,8 2,3% 1.630,3 1,8% 736,5 6,9 % 1.058,0 7,6%
Obligaciones negociables emitidas 1.687,7 21,4% 4.808,4 16,7% 4.669,1 17,3% 4.809,4 16,9% 7.746,3 21,9%
Obligaciones negaciables subordinadas 6.304,9 6,5% 6.976,4 7,6% 7.180,9 7,6% 7.986,8 71% 9.474,3 7,5%
Qtros pasivos con costo 268,5 26,1% 2924 62,6% 1.015,7 18,7% 601,1  209% 347,6  35,0%
Total Pasivos con costo 123.853,4 7,6% 146.348,5 7,7% 146.816,4 8,4% 159.090,1 8,8% 176.710,0 10,4%
Total Pasivos sin costo + PN 40.845,7 55.675,8 114.049,8 67.711,3 71.193,8
TOTAL PASIVO + PN 164.699,1 202.024,3 260.866,2 226.801,4 247.903,8
En 2T18, los Ingresos netos por Comisiones totalizaron $1.906,6M, mayores en 16% 6 $256M con respecto al 1T18

yen 28% 6 $ 412 M en relacion al 2T17.

En el presente trimestre  , los | ngresos por Comisiones de $2.116,2M, aumentaron en 15% 6 $2 81M en relacion al
1T18, destacandose el aumento de las comisiones vinculadas con cuentas de deposito, con en 17% 6 $188M y las
comisiones por paquetes/  recaudaciones con 21% 6 $59M de suba . En tanto en términos interanuales los ingresos

por servicios subier on 28% 6 $4 57M.

En tanto los Egresos por  Comisiones crecieron 13% 6 $25M en relacién al 1T18,y 27% 06 $44M en relacién a igual
periodo del afio anterior.

RESULTADO NETO POR COMISIONES MACRO consolidado Variacion

En MILLONES de $ 2T 17 3T 17 4T 17 1T 18 2T 18 Trimestral Anual
Comisiones por cuentas de deposito 968,5 1.027,2 853,0 1.082,0 1.270,4 17% 31%
Comisiones por tarjetas de débito y crédito. 61,9 69,4 71,2 81,0 85,2 5% 38%
Comisidn por paquetes/ recaudaciones 256,6 266,8 275,0 279,8 338,7 21% 32%
Comisién por sequros 149,5 156,1 164,2 177,6 175,8 -1% 18%
Comision titulos valores 97,0 101,1 1004 99,4 107,6 8% 11%
Comisiones vinculadas con compromiso de préstamos v garantias financieras 1,1 0,8 0.8 0,4 0,1 -75% -91%
Comisiones vinculadas con valores mobiliarios 16,6 16,0 20,6 21,8 25,5 17% 54%
Comisones por operaciones de exterior y cambios 37,1 44,3 39,7 41,4 50,8 23% 37%

Qtros ingresos por comisiones 71,4 73,7 74,0 52,1 62,1 19% -13%.
Ingresos por comisiones 1.659,7 1.755,4 1.598,9 1.835,5 2.116,2 15% 28%
Egresos por comisiones 165,4 178,7 184,2 184.9 209,6 13% 27 %
Resultado neto por comisiones 1.494,3 1.576,7 1.414,7 1.650,6 1.906,6 16% 28%

Los Otros Ingresos O perativos aumentaron en 5% 6 $ 72M, sobresaliendo las comisiones por tarjetas de
crédito /débito y los otros ingresos operativos, con 9% vy 51% de suba respectivamente . A nivel anual los Otrc‘)’s“a"
ingresos Operativos aumentaron 29% 6 $30 8M. !
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OTROS INGRESOS OPERATIVOS MACRO consolidado Variacion

En MILLONES de $ 2T 17 3T 17 4T 17 1T 18 2T 18 Trimestral Anual
Por tarjeta de crédito y débito 627,2 692,0 VAGESS 735,5 803,8 9% 28%
Por alquiler de cajas de sequridad 42,7 44,5 49,0 49,5 50,5 2% 18%
Por otras comisiones y servicios 166,9 181,5 218,2 227,9 241,1 6% 449
Por venta de propiedades de inversidén y otros activos no financieros 10,3 2,9 6,7 109,9 752 -75% 164%
Otros ajustes e intereses por créditos diversos 15,8 23,5 16,2 39,9 40,2 1% 154%
Por reconocimiento inicial de activos y pasivos financieros 0,0 -41,0 -35,0 22,8 33,8 48% 100%
Por venta de propiedad, planta y equipo 0,8 0,1 2,6 0)7/ 0,7 0% -13%
Otros 2045 103,9 124,5 117,8 178,4 51% -13%
Otros Ingresos Operativos 1.068,2 1.007,4 1.144,5 1.304,0 1.375,7

En 2T18, los gastos de administracion mas los beneficios al personal totalizaron $ 3.992,6 M, mostrando una suba de
17% 6 $573 M respecto al trimestre previo . En términos inter anuales, el incremento fue del 35% 6 $1.031 M
explicado por la suba de beneficios al personal (principalmente por el aumento salarial ) y por gastos de
mantenimiento y  reparacion y otros gastos de administracion

Los beneficios al personal  aumentaron en 21% 6 $425M en el trimestre , basicamente porla aplicacion de NIIFen las
vacaciones y cargas s ociales por vacaciones. Seguid o del aumento salarial , de mayores provisiones por el Dia del
bancario , todo de acuerdo a lo convenido con el Sindicato en 2018 . Respecto de igual trimestre del afio anterior los
beneficios al personal subieronen 31% 6 $582M.

El ratio de eficiencia  acumulado al 2T18 fue de 42,4%, mejor al 44,9 % al 2T17. En el 2T18 los gastos (beneficios al

personal + gastos de  administracién + depreciaciones y desvalorizaciones de bienes + algunos conceptos de  otros
gastos operativos)  subieron en 31% mientras que los ingresos (financieros netos + por servicios netos  + diferencia
de cotizacion de oro y moneda extranjera + otros ingresos operativos) crecieron en 39%.

GASTOS DE ADMINISTRACION MACRO consolidado Variacién

En MILLONES de % 2T 17 3T 17 4T 17 1T 18 2T 18 Trimestral Anual
Beneficios al personal 1.861,1 1.928,3 2.1854 2.017,7 2.443,1 21% 31%
Gastos de administracion 1.100,5 1.186,6 1.394,2 1.402,0 1.549,5 11% 41%
Impuestos 177,5 179,9 206,4 226,2 223,6 -1% 26%
Gastos de mantenimiento, conservacion y reparacion 132,4 150,6 193,0 166,3 207.,8 25% 57%
Honorarios a directores y sindicos 98,6 121,5 138,2 162,5 147 4 -9% 49%
Servicios de seguridad 122,2 135,8 157,6 147,3 167,5 14% 37%
Electricidad y comunicaciones 83,9 90,6 93,2 115,4 121,9 6% 45%
Otros honorarios 84,4 92,2 104,6 105,1 1244 18% 47%
Alquileres 53,7 58,3 61,8 64,2 73,7 15% 37%
Propaganda y publicidad 38,3 56,0 95,1 32,3 55,3 71% 449%,
Representacion, viaticos y movilidad 20,1 23,1 22,6 22,8 30,5 34% 52%
Papaleria y Utiles 10,6 10,7 11,6 12,9 13,2 2% 25%
Seguros 12,6 10,7 10,7 10,7 13,3 24% 6%
Servicios de administracion contratados 2,6 4,8 4,7 3,5 4.5 29% 73%
Otros 263,6 252 .4 294,7 332,8 3664 10% 39%
TOTAL GASTOS DE ADMINISTRACION
Dotacion de personal 8.702 8.721 8.774 8.915 8.949

Total filiales 449 448 445 454 455

Ratio de efedienda 450% 42,1% 46,2% 39,8% 44,9%

Ratio de efedenda acumulado 44,9% 43,9% 44,6% 39,8% 42,4%

Ratio de eficiencia: Suma de Beneficios al personal + Gastos de Administracién + Depreciaciones y desvalorizaciones de
bienes + Otros gastos operativos (exc IIIBB y Sedesa) dividido por la Suma de Resultado neto por intereses + Resultado
neto por comisiones + Otros Ingresos operativos + Dif de cotizacion de oro y moneda extranjera.
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Otros Gastos Operativos total izaron $2.317 ,6 M e incluyen b asicamente Impuesto a los Ingresos Brutos con 13% 6
$153 M de aument o y Otros gastos operativos con 17% 6 $1 O5M de suba. En el 2T18 estos gastos operativos
subieron en 14% ( $288M y en 46% 6 $730M comparado con igual periodo del afio anterior.

OTROS GASTOS OPERATIVOS MACRO consolidado Variacion

En MILLONES de $ 2T 17 3T 17 4T 17 1T 18 2T 18 Trimestral Anual
Impuesto a los ingresos Brutos 815,2 885,1 987,8 1.155,9 1.309,3 13% 61%
Cargos por otras provisiones 134,8 170,9 343,2 165,8 187,6 13% 39%
Aportes Fondo de Garantias 50,5 54,2 59,4 64,0 68,9 8% 37%
Donaciones 23,7 24,7 25,2 22,9 24,7 8% 4%
Siniestros 8,1 12,0 8,1 10,4 11,7 13% 44%
Por reconocimiento inicial de actives y pasivos financieros 42,0 -49,0 0,0 0,0 0,0 0% -100%
Intereses punitorios y cargos a favor del BCRA 0,1 0,0 0,0 0,0 0,0 0% -100%
Otros 513,4 549,8 640,2 610,2 715,4 17% 39%

Otros Gastos Operativos 1.587,8 1.647,7 2.0639 2.029,2 2.317,6 14% 46 %

En el 2T18 la tasa efectiva del  impuesto a las ganancias fue de | 28,8%, comparada con 27,5% del 1T18 y con

34,7% del 2T17. Tanto en el presente trimestre como en el 1T18 impactd la baja de tasas del impuesto a las
ganancias (segun la dltima reforma tributaria , mediante Ley n° 27.430 /2017 , se redujo la alicuota del Impuesto a
las Ganancia s de 35% al 30% para los dos primeros periodos fiscales, a partir de 1°/01/2018 y luego al 25% para

los ejercicios siguientes).

Activos Financieros

Financiamiento al sector privado

El monto total de financiamiento  al sector privado (préstamos, fide icomisos financieros y leasing), totaliz6
$151.235,8M y aumenté 6% U $8.862 M enrelacion al 1718,y 44% 6 $46.284 M respecto al 2T17.

Dentro de las | ineas comerciales, se destacaron las subas de Documentos y el rubro Otroscon 7%y 9% de aumento
respectivamente

Dentro de las financiaciones orientadas al consumo , los Préstamos Hipotecarios, | os Préstamos Personales y las
financiaciones con Tarjetas de crédito crecieron en 16% , en 7% cada uno de los dos ultimos rubros mencionados
respectivamente

El Market share de préstamos privados al 2T18 alcanz6 7,4%.
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FINANCIAMIENTO AL S. PRIVADO MACRO consolidado Variacion
En MILLONES de $ 2T 17 3T 17 4T 17 1T 18 2T 18 Trimestral Anual
% %0

Adelantos 9.638,2 12.170,4 8.829,3 12.015,4 10.636,2 -11% 10%
Documentos 12.349,1 14.452,7 17.272,1 18.200,5 19.462,6 7% 58%
Hipotecarios 5.195,5 6.247,0 8.057,5 10.226,5 11.882,6 16% 129%
Prendarios 3.263,4 3.551,3 4,150,1 4.133,0 4.406,0 7% 35%
Personales 37.342,5 42.3614 47.376,8 51.663,4 55.195,0 7% 48%
Tarjetas de crédito 20.590,9 21.507,2 24.971,9 26.350,0 28.073,9 7% 36%
Otros 15.281,5 15.356,1 16.308,1 18.551,6 20.144 .5 9% 32%
Ajuste NIIF -310,0 -276,2

Fideicomisos financieros 1.121,5 1.281,8 1.011,8 683,4 9194 35% -18%

Créditos por arrendamiento financiero 479,8 526,3 587,5 550,5 515,8 -6% 8%
Total financdiamiento al s. privado 104.952,3 117.178,0 128.565,1 142.374,2 151.235,8 6% 44%0

Activos del sector publico

En 2T18, el total de activos del se  ctor publico (sin incluir LEBAC ) fue de 3% sobre el total de  activos , superior al
1,6% del 1T18 y al 2,5% del 2T17.

Los principal es rubro s que crecieron en el trimestre  fueron LEBACs del BCRA y Otros titulos publicos, con subas del
21% y 237% respectivamente

ACTIVOS DEL SECTOR PUBLICO MACRO consolidado Variacion

En MILLONES de $ 2T 17 3T17 4T 17 1T 18 2T 18 Trimestral Anual
Letras B.C.R.A. 24.679,7 26.461,8 35.645,3 32.968,6 40.000,8 21% 62%
Otros 4.270,5 4.638,5 1.830,0 1.786,1 6.012,2 237 % 41%

Titulos Piiblicos 28.950,2 31.100,3 37.575,3 34.754,7 46.013,0 32% 59%
Préstamos Provinciales 4952  1.8322  1.797,3 1.826,9  1.973.4 8% 299%
Préstamos 4952 1.8322 1.797,3 1.8269 19734 8% 299%
Titulos a recibir PR12 v Boden a recibir por pago de amparos 36,1 39,5 42,1 44,5 59,7 34% 65%
Créditos Diversos 36,1 39,5 42,1 44,5 59,7 34% 65%
TOTAL DE ACTIVOS SP 29.481,5 32.972,0 39.414,7 36.626,1 48.046,1 31% 63%
TOTAL DE PASIVOS SP 15,2 10,1 4,5 1,0 0,1 90%  -99%
Exposicion neta SP 29.466,3 32.961,9 39.410,2 36.625,1 48.046,0 31% 63%
TOTAL ACTIVOS SP (neto de LEB/NOB 4.801,8 6.510,2 3.769,4 3.657,5 8.045,3 120%  68%
TOTAL ACTIVOS SP (neto de LEB/NOB) / TOTAL ACTIVOS 2,5% 3,1% 1,7% 1,6% 3000 0 B
Fondeo

Depositos

En 2T18, el total de depositos de $179.473 ,2M representd el 81% del total de los pasivos, con un crecimiento des‘
20% 6 $29.985 M en el presente trimestre y 45% 6 $56.030 M en comparacion conel  2T17. ’

En el trimestre, se observ  aron incremento s en los depdsitos del sector privado del 18% 6 $24.39 5M y del
publicoen 40% 6 $5.558 M en relacién con e | trimestre previo
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Por otra parte , dentro de los depositos del sector privado, depdsitos a plazo crecieronen 20% 6 $ 13.369 M respecto
del 1718 mientras que los depdsitos alavista subieron en 17% U $11.043 M en relacion con el trimestre anterior

Dentro de los depdsitos privados los de moneda pesos variaron 10% 6 $ 12.114 M, ylos de moneda extranjera 11 %
6 USD169 M.

El Market S hare de depdsitos privados al 2T18 fue de 6,7%.

DEPOSITOS POR MONEDAS MACRO consolidado Variacion
En MILLONES de $ 2T 17 3T 17 4T 17 1T 18 2T 18 Trimestral Anual

% %
Sector publico no financiero 10.804,0 16.461,9 12.890,7 13.846,7 19.404,9 40% 80%
57,4 54,6 81,4 932 12540 35%  119%

eodente o s
Cuentas corrientes 19.951,1 20.950,4 20.778,6 20.381,7 21.225,6 4% 6%
Cajas de ahorros 34.079,8 35.039,4 44.531,9 43.307,7 53.507,2 24% 57%
Plazo fijo 53.328,9 59.147,1 61.602,4 66.881,0 80.250,3 20% 50%
Otros 5.221,7 4.872,7 4.244,2 4.977,8 4.959,8 0% -5%

Pesos | 10%  31%

Otras fuentes de fondeo

En 2T18, el monto total de otras fuentes de fondeo ascendi6é en 13% U $8.003M en relacién al trimestre anterior.

Sobresale en el 2T18 el aumento de la  Obligaciones Negociables (ON) Subordinada s, con suba del 41% 6 $3.388M
originado en la depre ciacion del peso respecto del dolar registrada en el trimestre . Por otro lado, también suben las
Obligaciones Negociables emitidas , en donde encontramos la Gltima ON Clase C en pesos emitida en Abril de 2018
por $3. 207,5 M.

El Patrimonio Neto por su parte no sufrié variaciones , ya que el resultado del ejercicio que fue de $3.115, 7™ se
compensd por demas conlad istribucion de dividendos en efectivo  por $3.348, 3M.

OTRAS FUENTES DE FONDEO MACRO consolidado Variacién

En MILLONES de $ 2T 17 3T 17 4T 17 1T 18 2T 18 Trimestral Anual
Banco Central 10,4 9,8 11,5 13,3 16,1 21% 55%
Bancos y organismos internacionales 345,3 423,7 167 4 3,3 1.180,1 35661% 242%
Financ. recibidas de entidades financieras locales 448,1 1.204,4 995,2 470,4 632,8 35% 41%
Obligaciones negociables subordinadas 6.676,3 7.088,6 7.565,8 8.257,8 11.646,2 41% 74%
Obligaciones negociables emitidas 4,710,5 4.913,2 4.712,2 4.913,0 8.125,3 65% 72%
Patrimonio Neto 38.930,2 43.316,8 46.535,0 50.085,7 ] 0%

El Banco posee una significativa participacion de depdsitos transaccionales en el portfolio del Banco (los mismos i
representaron  aproximadamente  48% del total de depésitos al 2 T18). Estas cuentas transaccionales constituyen
depdsitos de bajo costo y no son sensibles a los aumentos en las tasas de interés.
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Activos liquidos

En 2T18, los activos liquidos del Banco totalizaron $93.790 M, superior en 39% 6 $26.101 M en relacion a | trimestre
previoy superior en 48% 0 $30.411 respecto del 2T17.

En el trimestre  Disponibilidades crecié en 71% 06 $20.869M. También se destacaron las Instrumentos emitidos por el
BCRA en cartera propia con 15% ¢ $5.070M de aumento.

En el trimestre , el ratio de cobertura de activos liquidos respecto a la cartera de depdésitos alcanz6 un nivel de
52,3%.

ACTIVOS LIQUIDOS MACRO consolidado Variacion
En MILLONES de % 2T 17 3T17 4T 17 1T 18 2T 18 Trimestral Anual
Efectivo y depdsitos en bancos 36.414,8 37.693,3 35.561,6 29.440,8 50.309,6 71% 38%
Gtias Constituidas a favor de las Cdmaras 2.174,3 3.739,7 4.005,7 4,141,5 4,821,5 16% 122%
Call otorgado 235,0 410,0 146,0 1.138,4 620,0 -46% 164%
Instrumentos emitidos por el BCRA cartera propia 24.555,2 26.688,1 32.655,9 32.968,6 38.038,9 15% 55%
63.379,3 68.531,1 72.369,2 67.689,3 93.790,0 39% 489%
Cobertura sobre total de depésitos 51,3% 50,2% 50,2% 45.3% 52,3% 15% 2%
Solvencia

El Banco continu6 mostrando un sostenido y elevado nivel de solvencia, con una integracién de capital (RPC) de

$58.988 ,8M, sobre una exigencia total de capital de $ 17.478,3M. El exceso de capital del 2T18 fue del 237% 6 $
41.511 M.

Al 2T18, el ratio de capital regulatorio (como porcentaje de los activos ponderados por riesgos totales T APR-) del
Banco result 6 de 27,6% y elratio TIER 1 de 21,5%.

El objetivo del exceso de capital es el crecimiento a través del mejor uso del capital.
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EXIGENCIA DE CAP.MIN. MACRO Consolidado Variacion

En MILLONES de $ 2T 17 3T 17 4T 17 1T 18 2T 18 Trimestral Anual
Exigencia por riesgo de crédito 9.410,4 10.942,8 11.023,2 12.371,2 13.184,6 7% 40%
Exigencia por riesgo de mercado 863,4 711,8 184,4 188,4 450,5 139% -48%
Exigencia por riesgo operacional 2.715,0 2.959,5 3.219,3 3.530,4 3.843,2 9% 42%
Exigencia total 12.988,8 14.614,0 14.426,9 16.090,1 17.478,3 9% 35%
Capital Ordinario de Nivel 1 (COn1) 34.887,9 38.899,1 41.709,1 46.564,4 48.526,5 49, 39%
Conceptos deducibles COn1 -819,5 -928,5 -1.022,0 -2.476,2 -2.646,1 7% 223%
Capital Adicional de Nivel 1 (CAn1) 14,6 16,9 18,1 20,9 21,2 2% 46%
Capital de nivel 2 (COn2) 7.715,5 8.139,3 8.836,5 9.530,0 13.087,2 37% 70%
Integracion de capital -RPC- (i) 41.798,4 46.126,8 49.541,6 53.639,1 10% 41%
Exceso de integracién 28.809,6 31.512,7 35.114,7 37.549,0 41.510,5 11% 44%
Activos Ponderados por Riesgo -APR- (iii 158.934,5 178.691,4 176.323,3 196.622,3 213.678,7 9% 34%
Ratio de Capital regulatorio [(i) /(iii)] 26,3% 25,8% 28,1% 27,3% 276%80 = 0200 ]
Ratio de TIER 1 (Capital Nivel 1/APR 21,4% 21,3% 23,1% 22,4% 215%80 @ @200 ]

-APR- (lii): Activos Ponderados por Riesgo, considerando las exigencias totales.

Calidad de cartera

En 2T18 la morosidad de la cartera fue de 1,38% ( cartera irregular sobre cartera total) , superior al nivel de 1,11%
del 1T18 y a 1,27% del 2T17. El aumento se di 6 en ambas carteras,| a cartera de consumo que crecié en 28pb y en
la cartera comercial que subié en 23pb.

El ratio de cobertura alcanzé un nivel de 149,3% al 2T18 y el ratiode write-off resultd del 0,24 %.

Banco Macro mantiene el compromiso de continuar trabajando con el objetivo de conservar una excelente calidad de
cartera.




